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北京市天元律师事务所 

关于神州高铁技术股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

暨关联交易事项的专项法律意见 

 

神州高铁技术股份有限公司（以下简称“神州高铁”）： 

 

北京市天元律师事务所（以下简称“本所”）接受神州高铁之委托，担任神

州高铁本次发行股份及支付现金购买嘉兴欣瑞九鼎投资合伙企业（有限合伙）（以

下简称“嘉兴九鼎”）所持北京交大微联科技有限公司（以下简称“交大微联”）

90%股权、王纯政等31名股东所持武汉利德测控技术有限公司（以下简称“武

汉利德”）100%股权并募集配套资金暨关联交易事项（以下简称“本次交易”）

的专项法律顾问。 

本所律师现针对深圳证券交易所就本次交易出具的《关于对神州高铁技术股

份有限公司的重组问询函》（许可类重组问询函【2015】第11号）（以下简称“《问

询函》”）中需要律师发表意见的部分出具本法律意见。 

本法律意见仅供神州高铁为本次交易之目的使用，不得被任何人用于其他任

何目的。 

基于上述，本所律师按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精

神，出具法律意见如下： 

 

一、《问询函》9、（1）项问题：“请补充披露交易标的是否存在出资瑕疵或

影响其合法存续的情况；独立财务顾问及律师核查并发表明确意见。” 

（一）交大微联 



  

1、历次出资情况 

（1）2000 年 4 月设立时的出资 

2000 年 3 月 23 日，北方交通大学（2003 年更名为“北京交通大学”）、单

冬、于拓华、张伟、王文辉、何春明以及娄晓玲签署《北京交大微联科技有限公

司章程》，约定共同投资设立交大微联，交大微联设立时注册资本为 150 万元，

股东全部以货币方式出资。 

北京华安东会计师事务所有限责任公司于 2000 年 3 月 24 日出具《开业验

资报告书》（华验字[2000]第 062 号），验证截止 2000 年 3 月 24 日，各股东对

交大微联的出资 150 万元已全部到位，出资方式为货币资金。 

2000 年 4 月 12 日，交大微联取得《企业法人营业执照》，正式成立。 

（2）2005 年 6 月增加注册资本 

2005 年 5 月 30 日，交大微联召开股东会会议并做出决议，同意增加注册

资本至 1,859 万元，新增注册资本 1,709 万元分别由北京力博远投资管理有限公

司（以下简称“力博远投资”）、北京恒通方大新材料技术有限公司（以下简称“恒

通方大”）、林霖认缴 854 万元、555 万元、300 万元，同意相应修改公司章程。

本次增加的注册资本全部以资币形式出资。 

根据北京市工商局于 2004 年 2 月 15 日颁布并在当时适用的《北京市工

商局改革市场准入制度优化经济发展环境若干意见》（京工商发[2004]19 号），

内资企业的投资人以货币形式出资的，应到设有“注册资本（金）入资专户”的

银行开立“企业注册资本（金）专用帐户”交存货币注册资本（金），工商行政

管理机关根据入资银行出具的《交存入资资金凭证》确认投资人缴付的货币出资

数额。因此，交大微联本次增资根据该规定可凭银行出具的《交存入资资金凭证》

办理增资手续。中国工商银行北京市海淀新技术产业开发试验区支行为本次增资

出具《中国工商银行北京市分行交存入资资金凭证》，证明力博远投资、恒通方

大、林霖已分别于 2005 年 4 月 13 日、2005 年 4 月 14 日将新增注册资本 854



  

万元、555 万元、300 万元交存该行企业入资专用帐户。 

交大微联为引进投资进行了资产评估。中资资产评估有限公司于 2004 年 11

月 11 日出具《北京交大微联科技有限公司增资项目资产评估报告书》（中资评报

字（2004）第 122 号），经评估，交大微联整体资产的价值在评估基准日 2004

年 6 月 30 日的公允价值为 1,291 万元。本次资产评估项目及结果已于 2005 年

4 月 4 日在教育部办理了备案手续。教育部科技发展中心于 2005 年 3 月 21 日

出具《关于同意北京交大微联科技有限公司增资扩股的批复》（教技发中心函

[2005]44 号），同意交大微联（净资产评估值 1,291 万元）在评估增值的基础上，

吸纳新股东引进现金投资 1,709 万元，增资后股东的持股比例按照股东约定。 

2005 年 6 月 7 日，交大微联就本次增加注册资本办理完毕工商变更登记。 

（3）2008 年 11 月增加注册资本 

2008 年 10 月 9 日，交大微联召开股东会会议并做出决议，同意以未分配

利润和盈余公积金转增注册资本，将注册资本由 1,859 万元增至 10,000 万元，

并相应修改公司章程。 

北京竞宇会计师事务所有限公司于 2008 年 11 月 3 日出具《验资报告》（竞

宇（2008）验字[062]号），经验证，截至 2008 年 11 月 3 日，交大微联已将盈

余公积金 241 万元、未分配利润 7,900 万元合计 8,141 万元转增注册资本，变

更后的注册资本为 10,000 万元，累计实收资本为 10,000 万元。 

2008 年 11 月 24 日，交大微联就本次增加注册资本办理完毕工商变更登记。 

本次增加注册资本后，截至本法律意见出具之日，交大微联注册资本未发生

变动。 

2、结论意见 

本所律师认为，交大微联设立和历次增加注册资本均以货币出资或未分配利



  

润、盈余公积金转增，并按照当时适用的规定履行了相应程序，办理了工商登记，

合法有效，不存在出资瑕疵。 

根据交大微联的现行营业执照和公司章程，交大微联营业期限至 2050 年 4

月 11 日，不存在根据有关法律或其公司章程的规定需要终止的情形。因此，本

所律师认为，不存在影响交大微联合法存续的情况。 

（二）武汉利德 

 1、历次出资情况 

（1）设立时的出资 

2002 年 4 月 22 日，王纯政、徐鹏、黄勤学、陈思远、杨小辉、杨本专、

程建平签署《武汉利德测控技术有限公司章程》，约定共同投资设立武汉利德，

武汉利德设立时注册资本为 1,000 万元，其中货币出资 286 万元，实物出资 714

万元。 

湖北虹桥证券咨询评估有限责任公司于 2002 年 5 月 16 日出具《资产评估

报告书》（鄂虹桥评字[2002]第 K005 号），经评估，拟投入武汉利德的实物资产

（包含不断轨轨道衡等）于评估基准日 2002 年 5 月 15 日的评估价值为 714 万

元。 

湖北开元会计师事务有限公司于 2002 年 5 月 17 日出具《验资报告》（鄂开

元验字[2002]889 号），经验证，截至 2002 年 5 月 16 日，武汉利德已收到全体

股东缴纳的注册资本合计 1,000 万元，股东已就出资的实物资产列出清单并向武

汉利德办理了转让移交。 

2002 年 5 月 20 日，武汉利德取得《企业法人营业执照》，正式成立。 

根据武汉利德确认及本所律师核查，武汉利德设立时全体股东用于出资的实

物资产实际属于武汉利德机电技术有限公司（在 2002年度已停止各项业务经营）



  

所有，因此股东的实物出资存在瑕疵；为纠正上述出资瑕疵，2002 年 12 月，武

汉利德召开股东会修改了公司章程，删除了各股东的出资方式，仅列明注册资本

为 1,000 万元，股东又分别以货币形式向武汉利德支付 714 万元，以置换该等

股东的实物资产出资。 

湖北汉江会计师事务有限公司于 2002 年 12 月 16 日出具《验资报告》（鄂

江会验字[2002]第 509 号），经验证，截至 2002 年 12 月 16 日，武汉利德变更

后的投入总额为 1,000 万元，实收资本为 1,000 万元，各股东均以货币资金置换

其实物出资，各股东出资金额及比例不变。 

2002 年 12 月 24 日，武汉利德就本次出资形式变更涉及的修改后章程办理

完毕工商备案。 

本所律师认为，武汉利德设立时股东的实物出资存在瑕疵，但股东随后又以

相等金额的货币出资置换了该等实物出资，经过验资机构验证，办理了工商登记

备案，纠正了设立时的实物出资瑕疵。 

（2）2006 年 4 月吸收合并武汉利德科技有限公司（以下简称“利德科技”）

并变更为股份有限公司 

2005 年 12 月 31 日，武汉利德召开股东会并做出决议，同意吸收合并利德

科技。 

2006 年 1 月 12 日，利德科技召开股东会并做出决议，同意被武汉利德吸

收合并，被合并后利德科技的法人主体资格注销；同意以利德科技经评估后的净

资产作价，作为利德科技股东对武汉利德的投资。 

2006 年 1 月 17 日，武汉利德与利德科技在《长江日报》发布公告，公告

上述吸收合并事项。 

湖北中德诚资产评估有限公司于 2006 年 2 月 20 日出具《武汉利德科技有

限公司资产评估报告书》（鄂中德诚评报字[2006]80038 号），经评估，利德科技



  

于评估基准日 2005 年 12 月 31 日的净资产评估值为 701.71 万元。 

湖北中德诚资产评估有限公司于 2006 年 2 月 20 日出具《武汉利德测控技

术有限公司资产评估报告书》（鄂中德诚评报字[2006]80028 号），经评估，武汉

利德于评估基准日 2005 年 12 月 31 日的净资产评估值为 3,850.05 万元，其中

无形资产评估值为 2,507.55 万元。 

2006 年 3 月 2 日，武汉利德召开股东会并作出决议，同意武汉利德变更为

股份有限公司“武汉利德测控技术股份有限公司”，变更后注册资本为 3,000 万

元，新增注册资本 2,000 万元；其中王纯政、徐鹏以货币增资 600 万元，利德

科技股东以其持有的利德科技净资产按比例增资合计 150 万元，武汉利德股东

以武汉利德无形资产评估净值按比例增资共计 1,250 万元；同意修改公司章程。 

同日，武汉利德与利德科技签署合并协议。 

2006 年 3 月 3 日，武汉利德全体股东签署《武汉利德测控技术股份有限公

司章程》。 

2006 年 4 月 4 日，武汉利德召开创立大会并做出决议，同意股份公司名称

为“武汉利德测控技术股份有限公司”，注册资本为 3,000 万元，同意公司章程，

并选举产生了董事会、监事会成员等。 

同日，湖北中德秦会计师事务有限公司出具《验资报告》（鄂中德秦验字[2006]

第 80038 号），验证截至 2006 年 4 月 3 日，武汉利德已收到全体股东缴纳的新

增注册资本 2,000 万元，其中以货币增资 600 万元，以利德科技评估净资产增

资合计 150 万元，以武汉利德无形资产评估净值增资共计 1,250 万元；变更后

的累计注册资本实收金额为 3,000 万元；股东新增非货币资产出资已办妥财产转

移交接手续和产权过户手续；被合并方利德科技评估结果为 701.71 万元，经全

体股东确认转做注册资本的金额为 150 万元，其他 550.71 万元转作资本公积；

合并方武汉利德评估结果为 3,850.05 万元，原注册资本 1,000 万元，经股东确

认转增注册资本 1,250 万元，扣除递延税款 827.49 万元后，其他 772.56 万元



  

转作资本公积。 

2006 年 4 月 12 日，武汉市工商局出具（鄂武）登记私字[2006]第 66 号《备

案通知书》，对利德科技的注销事项予以备案。 

2006 年 4 月 20 日，武汉利德取得《企业法人营业执照》，变更为股份有限

公司。 

本所律师认为，本次武汉利德吸收合并利德科技并同时变更公司类型，股东

以货币、利德科技评估净资产、武汉利德评估净资产折股增加注册资本，折合的

股份数未超过经评估的净资产值和增加的货币现金，经过验资机构验证，办理了

工商登记，符合法律法规规定。 

（3）2010 年 4 月增加注册资本 

2010 年 3 月 22 日，武汉利德与天津东方富海股权投资基金合伙企业（有

限合伙）（以下简称“东方富海”）签署《武汉利德测控技术股份有限公司新增股

份发行及认购协议》，约定东方富海以 7.5 元/股的价格认购武汉利德新增发行的

2,608,696 股股份，认购价款共计 19,565,220 元，其中 260.8696 万元计入注册

资本，其余计入资本公积。 

2010 年 3 月 24 日，武汉利德召开股东大会并做出决议，同意注册资本增

加至 3,260.8696 万元，同意修改公司章程。 

大信会计师事务有限公司湖北分所于 2010 年 4 月 10 日出具大信鄂验字

[2010]第 0003 号《验资报告》，经验证，截至 2010 年 4 月 9 日，武汉利德已收

到东方富海缴纳的新增注册资本 260.8696 万元，出资方式为货币；变更后的累

计注册资本（实收资本）为 3,260.8696 万元；东方富海以 1,956.522 万元向武

汉利德增资，其中 260.8696 万元作为注册资本，余下部分 1,695.6524 万元作

为资本公积金。 

2010 年 4 月 22 日，武汉利德已就本次增资办理完毕工商变更登记。 



  

本所律师认为，本次东方富海以货币方式增加注册资本，经过验资机构验证，

办理了工商变更登记，符合法律法规规定。 

（4）2011 年 1 月变更为有限责任公司 

2011 年初，武汉利德筹备首次公开发行股票并上市，由于 2006 年 4 月武

汉利德公司类型变更为股份有限公司时，未严格采取有限责任公司整体变更的方

式，经过讨论，并按照工商登记机关指导意见，决定将公司类型恢复为有限责任

公司后再重新采取整体变更的方式变更为股份有限公司。 

2011 年 1 月 18 日，武汉利德召开股东大会并做出决议，同意公司类型变更

为有限责任公司；变更后的公司名称为“武汉利德测控技术有限公司”；同意修

改公司章程。 

武汉利德全体股东签署《武汉利德测控技术有限公司章程》，约定注册资本

不变，仍为 3, 260.8696 万元。 

2011 年 1 月 24 日，武汉利德就本次变更为有限责任公司办理完毕工商变更

登记。 

本所律师认为，本次由股份有限公司变更为有限责任公司仅为公司类型的变

更，注册资本未发生变化，不涉及增加出资问题，并办理了工商变更登记，符合

当时相关法律法规的规定。 

（5）2011 年 2 月变更为股份有限公司 

2011年 2月 8日，大信会计师事务有限公司出具《审计报告》（大信审字[2011]

第 2-0031 号），武汉利德 2011 年 1 月 31 日经审计的账面净资产值为

120,733,199.91 元。 

2011 年 2 月 9 日，北京中企华资产评估有限责任公司出具《资产评估报告》

（中企华评报字（2011）第 078 号），武汉利德于基准日 2011 年 1 月 31 日的



  

净资产评估值为 12,665.24 万元。 

2011 年 2 月 8 日，武汉利德召开股东会并做出决议，同意整体变更为股份

有限公司，变更后名称为“武汉利德测控技术股份有限公司”，由现有股东作为

发起人共同发起设立股份公司，各发起人以其所持有的公司全部净资产出资，按

照其原持有公司股权的比例享有整体变更后股份公司的持股比例；截至审计评估

基准日 2011 年 1 月 31 日，公司经审计的净资产为 120,733,199.91 元，各股东

同意按 3.7025：1 的比例折合为股份公司总股本 3,260.8696 万股，每股面值 1

元，股份公司注册资本为 3,260.8696 万元，其余 88,124,503.91 元计入资本公

积。 

大信会计师事务有限公司于2011年2月22日出具大信验字[2011]第2-0005

号《验资报告》，经验证，截至 2011 年 2 月 22 日，武汉利德已收到全体股东以

其拥有的有限责任公司的净资产折合的股本 32,608,696 元；各股东以有限责任

公司截至 2011 年 1 月 31 日止经审计的净资产 120,733,199.91 元以 3.7025：1

的比例折股 32,608,696 元投入，其余 88,124,503.91 元计入资本公积。。 

2011 年 2 月 23 日，武汉利德召开创立大会，审议通过了《关于武汉利德测

控技术股份有限公司筹建工作的报告》、《关于武汉利德测控技术股份有限公司设

立费用的报告》、《武汉利德测控技术股份有限公司章程》等议案。 

武汉利德全体股东签署《武汉利德测控技术股份有限公司章程》和《发起人

协议》，约定注册资本不变，仍为 3, 260.8696 万元。 

2011 年 2 月 28 日，武汉利德就本次变更为股份有限公司办理完毕工商变更

登记。 

本所律师认为，本次由有限责任公司整体变更为股份有限公司过程中，进行

了审计和评估，折合的实收股本总额不高于公司净资产额，并办理了工商变更登

记，符合当时相关法律法规的规定。 

（6）2015 年 4 月变更为有限责任公司 



  

2015 年 4 月 7 日，武汉利德召开股东大会并做出决议，同意整体变更为有

限责任公司，变更后公司名称为“武汉利德测控技术有限公司”，注册资本为

3,260.8696 万元，各股东以其持有的武汉利德股份所对应的净资产折合成对有

限责任公司的出资，持有的股权比例不变；同意修改公司章程。 

同日，武汉利德股东签署了《武汉利德测控技术有限公司章程》，约定注册

资本不变，仍为 3, 260.8696 万元。 

2015 年 4 月 24 日，武汉利德就本次变更为有限责任公司办理完毕工商变

更登记。 

本所律师认为，本次由股份有限公司变更为有限责任公司仅为公司类型的变

更，注册资本未发生变化，不涉及增加出资问题，并办理了工商变更登记，符合

相关法律法规的规定。 

本次变更为有限责任公司后，截至本法律意见出具之日，武汉利德注册资本

未发生变动。 

2、结论意见 

本所律师认为，武汉利德设立时的实物出资存在瑕疵，但股东随后以相等金

额的货币出资置换了实物出资，经过验资机构验证，办理了工商登记备案，已纠

正设立时实物出资的瑕疵，对本次交易不构成障碍；其他历次出资均不存在瑕疵。 

根据武汉利德的现行营业执照和公司章程，武汉利德营业期限至 2022 年 5

月 19 日，不存在根据有关法律或其公司章程的规定需要终止的情形。因此，本

所律师认为，不存在影响武汉利德合法存续的情况。 

二、《问询函》9、（2）项问题：“请补充披露交易标的最近三年增资及股权

转让的原因、作价依据及其合理性，股权变动相关方的关联关系，是否履行必

要的审议程序和批准程序，是否符合相关法律法规及公司章程的规定，是否存

在违法限制或禁止性规定而转让的情形；独立财务顾问及律师核查并发表明确



  

意见。” 

（一）交大微联最近三年增资及股权转让情况 

1、2015 年 2 月股权转让 

2015 年 2 月 6 日，恒通方大、力博远投资分别与西藏康吉森电子科技有限

公司（以下简称“西藏康吉森”）签署《股权转让协议》，约定恒通方大、力博远

投资分别将其所持交大微联 4,823 万元、2,847 万元出资转让给西藏康吉森，股

权转让价款分别为 18,264.1042 万元、10,781.2367 万元。经本所律师查验，本

次股权转让价款已支付完毕。 

2015 年 2 月 9 日，北京盛弘博尔投资咨询有限公司（以下简称“盛弘博尔”）、

王文辉与新余嘉泰投资管理中心（有限合伙）（以下简称“新余嘉泰”）签署《股

权转让协议》，约定盛弘博尔、王文辉分别将其所持交大微联 1,000 万元、330

万元出资转让给新余嘉泰，转让价款分别为 3,786.8763 万元、1,249.6692 万元。

经本所律师查验，本次股权转让价款已支付完毕。 

2015 年 2 月 9 日，交大微联召开股东会会议并做出决议，同意上述股权转

让并相应修改公司章程。交大微联相应修改了公司章程。 

2015 年 2 月 11 日，交大微联就本次股权转让办理完毕工商变更登记。 

经本所律师查验：股权转让双方具有关联关系，为了便于对所持交大微联股

权进行管理和处置进行了上述转让。本次股权转让作价系考虑转让方和受让方的

关系，参考交大微联 2014 年末净资产确定，价格合理。股权变动相关方具有关

联关系，其中转让方王文辉、盛弘博尔的唯一股东张宁分别为受让方新余嘉泰的

普通合伙人、有限合伙人；转让方恒通方大、力博远投资与受让方西藏康吉森均

为中国自动化集团有限公司实际控制的公司。本次股权转让已履行必要的审议程

序和批准程序，符合相关法律法规及交大微联公司章程的规定，不存在违反限制

或禁止性规定而转让的情形。 



  

2、2015 年 5 月股权转让 

西藏康吉森与深圳前海瑞联二号投资中心（有限合伙）（以下简称“前海二

号”）、华泰瑞联基金管理有限公司签署《股权转让协议》，约定西藏康吉森将其

所持交大微联 7,670 万元出资转让给前海二号，股权转让价款为 81,165 万元。

经本所律师查验，本次股权转让价款已支付完毕 。 

2015 年 5 月 26 日，交大微联召开股东会会议并做出决议，同意上述股权

转让并修改公司章程。同日，交大微联相应修改了公司章程。 

同日，交大微联就本次股权转让办理完毕工商变更登记。 

经本所律师查验：西藏康吉森进行本次股权转让系为了出售其持有的交大微

联股权而获得投资收益，同时西藏康吉森希望尽快完成股权交易取得全部对价，

而神州高铁缺乏足够的资金直接进行收购，神州高铁如通过募集资金的方式收购

所需要的审批时间较长，且存在不确定性，无法满足西藏康吉森尽快取得全部交

易对价的要求，因此神州高铁控股股东深圳市宝安宝利来实业有限公司（以下简

称“宝利来实业”）通过向其他投资人投资设立的前海二号提供部分资金并由前

海二号先行收购西藏康吉森持有的交大微联股权再出售给神州高铁。本次股权转

让作价系由股权转让双方考虑交大微联的盈利能力等协商确定，价格合理。股权

变动相关方不具有关联关系。本次股权转让已履行必要的审议程序和批准程序，

符合相关法律法规及交大微联公司章程的规定，不存在违反限制或禁止性规定而

转让的情形。 

3、2015 年 6 月股权转让 

2015 年 6 月 1 日，前海二号与嘉兴九鼎签署《股权转让协议》，约定前海二

号将其所持交大微联 7,670 万元出资转让给嘉兴九鼎，股权转让价款为

81,995.485 万元。经本所律师查验，本次股权转让价款已支付完毕。 

2015 年 6 月 4 日，新余嘉泰、王文辉与嘉兴九鼎签署《股权转让协议》，约

定新余嘉泰将其所持交大微联 1,330 万元出资转让给嘉兴九鼎，股权转让价款为



  

50,000 万元。经本所律师查验，本次股权转让价款已支付完毕。 

2015 年 6 月 2 日，交大微联召开股东会会议并做出决议，同意上述股权转

让并修改公司章程。同日，交大微联相应修改了公司章程。 

2015 年 6 月 9 日，交大微联就本次股权转让办理完毕工商变更登记。本次

股权转让后，截至本法律意见出具之日，交大微联股权结构未发生变动。 

经本所律师查验：股权转让方新余嘉泰进行本次股权转让系为了出售其持有

的交大微联股权而获得投资收益，同时新余嘉泰希望尽快完成股权交易取得全部

对价，而神州高铁缺乏足够的资金直接进行收购，神州高铁如通过募集资金的方

式收购所需要的审批时间较长，且存在不确定性，无法满足新余嘉泰尽快取得全

部交易对价的要求，在此情况下，经过筹划，神州高铁实际控制人文炳荣将宝利

来实业之前提供给前海二号收购交大微联 76.7%股权的资金分期收回，并通过分

期出资的方式向嘉兴九鼎进行部分出资，再由嘉兴九鼎采取分期付款的方式收购

新余嘉泰持有的交大微联 13.3%股权，并同时收购前海二号持有的交大微联

76.7%股权，以便将来由嘉兴九鼎统一将交大微联 90%的股权转让给神州高铁。

前海二号转让股权的价格系考虑其取得股权的成本和持股期间的资金成本（其中

宝利来实业提供给前海二号的资金不收取资金成本）由双方协商确定，新余嘉泰

转让股权的价格系考虑交大微联的盈利能力、盈利承诺期业绩补偿责任、王文辉

参与交大微联经营管理等因素由双方协商确定，本次股权转让价格合理。股权变

动相关方中，股权转让方新余嘉泰与股权受让方嘉兴九鼎不具有关联关系，股权

转让方前海二号与股权受让方嘉兴九鼎亦不具有关联关系（文炳荣控制的宝利来

实业曾为前海二号收购交大微联 76.7%股权提供过资金，文炳荣后来又成为嘉兴

九鼎的有限合伙人，但前海二号和嘉兴九鼎均不受文炳荣控制）。本次股权转让

已履行必要的审议程序和批准程序，符合相关法律法规及交大微联公司章程的规

定，不存在违反限制或禁止性规定而转让的情形。 

（二）武汉利德最近三年增资及股权转让情况 

2011 年 2 月 28 日，武汉利德变更为股份有限公司。根据武汉市工商行政管



  

理局于 2010 年 3 月 18 日发布的《关于规范非上市股份有限公司相关登记事项

的通知》，非上市股份有限公司申请办理股东股份转让的，应当直接到湖北省股

权托管中心等具备条件的股权登记托管机构办理托管手续，无需到工商部门办理

变更登记或公司章程备案。 

根据湖北省股权托管中心出具的《武汉利德测控技术股份有限公司全部股东

转让过户名册》，武汉利德自 2012 年 1 月 1 日至 2015 年 4 月变更为有限责任

公司期间发生的股份转让情况如下： 

序号 转让方 受让方 
转让股份数量

（万股） 

转让价款 

（万元） 
转让备案日期 

1 张成 王纯政 2 14 2014 年 3 月 17 日 

2 谢波 王纯政 27.4 86.8 2014 年 3 月 17 日 

3 杨本专 王纯政 10 70 2014 年 3 月 17 日 

4 李波 王纯政 12.3 100.86 2014 年 3 月 17 日 

5 方云涛 王纯政 10 70 2014 年 3 月 17 日 

6 杨照江 王纯政 4 28 2014 年 3 月 17 日 

7 张明华 王艳红 20 100 2014 年 3 月 19 日 

8 王纯政 

北京南

车华盛

创业投

资企业

（有限

合伙） 

131.1304 590.0868 2014 年 3 月 26 日 

9 
东方富

海 

北京南

车华盛

创业投

资企业

（有限

合伙） 

260.8696 1,173.9132 2014 年 3 月 26 日 

10 闫金永 王纯政 4.3 19.78 2014 年 5 月 23 日 

11 黎宁 梁能志 91.9 315.7 2014 年 8 月 12 日 

12 

深圳市

翱帆投

资股份

有限公

司 

王纯政 244.5652 1,834.239 2014 年 9 月 24 日 

13 王纯政 夏俊军 160 712 2014 年 9 月 24 日 

14 王纯政 杨雄 23.4348 104.28486 2014 年 9 月 24 日 

15 张明华 夏俊军 54.3 232 2014 年 11 月 21 日 



  

16 梁能志 唐芸 41 182.45 2014 年 11 月 25 日 

17 夏俊军 崔力航 41 182.45 2014 年 11 月 25 日 

18 夏俊军 许爱萍 41 182.45 2014 年 11 月 25 日 

19 夏俊军 吴玉玲 41 182.45 2014 年 11 月 25 日 

20 周海天 余莉萍 5 35 2014 年 12 月 8 日 

21 韩建奇 余莉萍 8 56 2014 年 12 月 8 日 

22 杨本专 余莉萍 10 70 2014 年 12 月 8 日 

23 陈以良 余莉萍 10 70 2014 年 12 月 8 日 

24 杨本专 吴伟钢 30 135 2014 年 12 月 10 日 

25 黄勤学 吴伟钢 50 225 2014 年 12 月 10 日 

26 张迎 夏俊军 2.4 13.2 2014 年 12 月 10 日 

27 倪伟 夏俊军 2.4 18 2014 年 12 月 10 日 

28 倪伟 夏俊军 5 29 2014 年 12 月 18 日 

根据相关方确认并经本所律师查验，上述股份转让双方签署了转让协议，上

述股份转让价款已支付完毕。 

2015 年 4 月 24 日，武汉利德变更为有限责任公司，截至本法律意见出具

之日，武汉利德股权结构未发生变动。 

经本所律师查验，上述股份转让的相关情况如下： 

1、股份转让的原因、作价依据及其合理性 

（1）上述第 2 项谢波向王纯政转让股份 

根据王纯政、谢波确认，2010 年 9 月谢波从郭鹏辉处受让武汉利德 12.4 万

股股份时，股份转让价款 86.8 万元系由王纯政垫付，后由于谢波无法偿还该笔

垫款，同时武汉利德根据贡献程度进行股权比例调整等原因，经双方协商一致，

谢波将 27.4 万股股份转让给王纯政，股份转让价款冲抵对王纯政的上述债务。

本次股份转让价款为谢波因受让股份所欠王纯政的款项，并经双方协商一致，价

格合理。 

（2）上述第 4 项李波向王纯政转让股份 

根据王纯政、李波确认，2010 年 9 月李波从李洪勇处受让武汉利德 12.3 万



  

股股份时，股份转让价款 100.86 万元系由王纯政垫付，后由于李波无法偿还该

笔垫款，经双方协商一致，李波将 12.3 万股股份转让给王纯政，以冲抵对王纯

政的上述债务。本次股份转让价款为李波因受让上述股份所欠王纯政的款项，价

格合理。 

（3）上述第 8、9 项王纯政、东方富海向北京南车华盛创业投资企业（有

限合伙）（以下简称“南车创投”）转让股份 

2010 年 3 月 22 日，武汉利德、王纯政与东方富海签署《武汉利德测控技

术股份有限公司新增股份发行及认购协议》及其补充协议，约定东方富海认购武

汉利德新增发行的 260.8696 万股股份，认购价款共计 1,956.522 万元，其中

260.8696 万元计入注册资本，其余计入资本公积；同时如果武汉利德在 2011

年 12 月 31 日未获得中国证监会核准首次公开发行股票，东方富海有权要求王

纯政回购东方富海本次认购的新增股份。 

由于武汉利德在 2011 年 12 月 31 日未获得中国证监会核准首次公开发行股

票，为履行上述约定实现东方富海退出，经各方协商一致，2014 年 3 月 1 日，

王纯政、东方富海与南车创投签署协议，约定王纯政、东方富海以 1,764 万元的

价格将其分别持有的武汉利德 131.1304 万股、260.8696 万股股份共计 392 万

股股份转让给南车创投，王纯政另外还要支付东方富海 192.522 万元，以使东

方富海 1,956.522 万元投资款全额退出。本次股份转让价格参考武汉利德的盈利

能力等由各方协商一致，价格合理。 

（4）上述第 12 项深圳市翱帆投资股份有限公司（以下简称“翱帆投资”）

向王纯政转让股份 

2010 年，王纯政与翱帆投资签署《股份转让协议书》及其补充协议，约定

王纯政将其持有的武汉利德 2,445,652 股股份转让给翱帆投资，转让价款共计

1,834.239 万元，同时如果武汉利德在 2011 年 12 月 31 日未获得中国证监会核

准首次公开发行股票，翱帆投资有权要求王纯政回购翱帆投资本次受让的股份。

由于武汉利德在 2011 年 12 月 31 日未获得中国证监会核准首次公开发行股票，



  

为履行上述约定实现翱帆投资退出，经双方协商一致，翱帆投资将其受让的股份

又按照受让价格转让给王纯政，价格合理。 

（5）除上述（1）—（4）提及的股份转让以外的其余股份转让，系由双方

自愿协商一致达成，双方参考武汉利德此前引进机构投资人的价格及武汉利德净

资产值协商确定转让价款，价格合理。 

2、股权变动相关方的关联关系 

根据相关方确认并经本所律师查验，上述股权变动相关方不存在关联关系。 

3、是否履行必要的审议程序和批准程序，是否符合相关法律法规及公司章

程的规定，是否存在违法限制或禁止性规定而转让的情形 

上述股份转让时，武汉利德均为股份有限公司，相关法律法规和武汉利德公

司章程并未规定需履行审议或批准程序，股份转让双方自行协商一致即可。根据

武汉市工商行政管理局前述《关于规范非上市股份有限公司相关登记事项的通

知》，武汉利德申请办理股东股份转让，直接到湖北省股权托管中心办理托管手

续，无需到工商部门办理变更登记或公司章程备案。上述股份转让均由双方签订

了股份转让协议，并在湖北省股权托管中心办理了托管备案手续。2015 年 4 月

武汉利德申请变更为有限责任公司时，由于工商变更登记的需要，武汉利德召开

股东大会并做出决议，对在湖北省股权托管中心办理相关手续的上述股份转让进

行了确认。因此，本所律师认为，上述股份转让无需履行审议或批准程序。 

除上述第 11 项黎宁向梁能志转让 91.9 万股股份以及第 13 项、第 14 项王

纯政分别向夏俊军、杨雄转让 160 万股、23.4348 万股股份以外，其余股份转让

符合相关法律法规及武汉利德公司章程的规定，不存在违反限制或禁止性规定而

转让的情形。 

根据当时《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）和武汉利德公

司章程的规定，股份有限公司董事、监事、高级管理人员在任职期间每年转让的

股份不得超过其所持有本公司股份总数的 25%。上述黎宁向梁能志转让 91.9 万



  

股股份时，黎宁为武汉利德的监事，本次股份转让黎宁将其持有的全部武汉利德

股份转出。上述王纯政分别向夏俊军、杨雄转让 160 万股、23.4348 万股股份时，

王纯政为武汉利德的董事，本次股份转让王纯政转让的股份数也超过了其根据上

述规定所能转让的股份数量。因此黎宁、王纯政上述股份转让违反相关法律法规

及武汉利德公司章程，属于违反限制或禁止性规定而转让的情形。 

根据《中华人民共和国合同法》第五十二条第（五）项规定，违反法律、行

政法规的强制性规定的，合同无效；根据《最高人民法院关于适用<中华人民共

和国合同法>若干问题的解释（二）》第十四条，《中华人民共和国合同法》第五

十二条第（五）项规定的“强制性规定”，是指效力性强制性规定；根据《最高

人民法院副院长奚晓明在全国民商事审判工作会议上的讲话——充分发挥民商

事审判职能作用为构建社会主义和谐社会提供司法保障》，“只有违反法律和行政

法规的强制性规定才能确认合同无效。而强制性规定又包括管理性规范和效力性

规范。管理性规范是指法律及行政法规未明确规定违反此类规范将导致合同无效

的规范。此类规范旨在管理和处罚违反规定的行为，但并不否认该行为在民商法

上的效力。例如《商业银行法》第三十九条即属于管理性的强制规范。效力性规

定是指法律及行政法规明确规定违反该类规定将导致合同无效的规范，或者虽未

明确规定违反之后将导致合同无效，但若使合同继续有效将损害国家利益和社会

公共利益的规范。此类规范不仅旨在处罚违反之行为，而且意在否定其在民商法

上的效力。因此，只有违反了效力性的强制规范的，才应当认定合同无效。”本

所律师认为，《公司法》等相关法律、行政法规并未明确规定上述违反限制进行

股份转让的情形将导致合同无效，同时因武汉利德为未上市股份有限公司上述股

份转让继续有效也不会损害国家利益和社会公共利益，因此，《公司法》中上述

有关股份有限公司董事、监事、高级管理人员转让股份限制的强制性规定为管理

性规范而非效力性强制性规定，上述股份转让并不因违反该强制性规定而导致无

效。另外，2015 年 6 月，黎宁和梁能志、王纯政分别和夏俊军、杨雄又签署《股

份转让确认协议》，确认上述股份转让系各自真实意思的表示，并再次确认同意

按照上述股份数量等转让条件转让和受让上述股份，保证不对上述股份转让提出

任何异议，上述股份转让不存在任何争议和纠纷。综上，本所律师认为，虽然黎

宁、王纯政上述股份转让违反了《公司法》的规定，但不影响上述股份转让的效
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力，上述股份转让仍有效，对本次交易不构成影响。 

（以下无正文，下接签署页） 



  

（本页无正文，为北京市天元律师事务所《关于神州高铁技术股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的专项法律意见》的签

署页） 
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