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一、项目概要 

广东全通教育股份有限公司（以下简称“公司”或“全通教育”）聚焦并专

注于 K12基础教育领域互联网应用和在线教育信息服务，以成为中国家庭最值得

信赖的在线教育服务商为愿景。近年来，随着在线教育及教育信息服务行业的不

断发展，用户不断增加，需求不断丰富，行业呈现出快速增长态势。公司不断加

大在线教育平台在技术研发、内容服务、运营推广等方面的投入，并于 2014 年

8月正式发布互联网在线教育平台“全课网”（www.qk100.com），在行业内率先

发布面向校园和课堂互联网应用的创新模式，面向 K12在线教育的战略布局初步

形成。全课网立志成为全国最值得信赖的互联网教育平台，秉承“服务校园、面

向家庭”的发展基因，围绕“校园和班级教学应用场景”以及“家庭学习和交流

应用场景”，提供多点在线应用，深度服务教师、学生和家长用户。 

截至 2015 年 3 月，公司业务覆盖 14 个省，线下渠道直接服务 55 个地市，

公司持续通过各种方式积极开拓市场，扩大公司业务的服务区域和用户规模。在

这种情况下，通过收购股权、增资入股等方式整合各个区域的优质企业，有利于

公司把握目前的市场发展机遇，加快提升公司业务规模和市场占有率，进一步巩

固公司在线下服务渠道上的固有优势。 

基于上述情况，为完善战略布局，公司拟使用人民币 3,850万元收购湖北音

信数据通信技术有限公司（以下简称“湖北音信”）44%股权并以 757.68 万元对

其增资，最终获得湖北音信 55%股权。本次交易的资金来源于公司自筹资金，不

涉及关联交易。 
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二、交易主体情况 

（一）全通教育 

全通教育前身为中山市全通教育信息技术有限公司（以下简称“全通有

限”），成立于 2005年 6月 9日。2010年 8月 25 日，经全通有限临时股东会

审议通过，全通有限以截至 2010年 7月 31 日的账面净值 50,673,863.98 元折

股为 5,000 万股，整体变更为股份公司。 

根据中国证监会“证监许可[2013]1649 号” 《关于核准广东全通教育股份

有限公司首次公开发行股票并在创业板上市的批复》，全通教育于 2014 年 1 月 

13 日向社会公开发行人民币普通股（A 股）1,630 万股，其中发行新股 480 万

股，股东公开发售股份 1,150 万股，发行价格为 30.31 元/股。发行后公司总

股本变更为 6,480 万股。上市公司股票于 2014 年 1月 21日在深交所挂牌上市。 

经2014年5月9日召开的2013年度股东大会审议通过，公司以总股本 6,480

万股为基数，向全体股东每 10 股以资本公积转增 5 股，共计转增 3,240 万股。

转增完成后，公司总股本增加至 9,720 万股。 

经2015年5月6日召开的2014年度股东大会审议通过，公司以总股本 9,720

万股为基数，向全体股东每10股以资本公积转增12股，共计转增 11,664 万股。

转增完成后，公司总股本增加至 21,384万股。 



5 
 

（二）交易标的：湖北音信 

1、基本信息 

公司名称 湖北音信数据通信技术有限公司 

营业执照注册号 420106000114860 

法定代表人 刘宝 

注册资本 人民币壹仟万元整（1000 万元） 

成立日期 2010 年 3月 8 日 

公司住址 武昌区民主路 785 号红岭大厦 10 层 4 室 

经营范围 

通信设备、计算机网络设备的研发及技术服务；通信工程、计算机网

络工程的施工；普通机械设备、五金交电、计算机及配件、通讯设备

的零售兼批发；第一类增值电信业务中的因特网数据中心业务；第二

类增值电信业务中的信息服务业务（仅含短信息服务，不含互联网信

息服务、固定网电话信息服务）、因特网数据中心业务。（经营范围、

经营期限与许可证核定的经营范围、经营期限一致） 

主要资质 

中华人民共和国增值电信业务经营许可证（鄂 B1.B2-20120097），有效

期为 2012 年 11 月 23 日至 2017 年 11 月 23 日。 

业务覆盖范围：湖北省。 

2、交易前股权结构 

本次交易前，湖北音信的股权结构如下： 

序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实际出资额（万元） 出资比例 

1 徐庆锋 600 120 60% 

2 韩春燕 400 80 40% 
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序号 股东名称 认缴出资额（万元） 实际出资额（万元） 出资比例 

合计 1000.00 200.00 100% 

本次交易前，徐庆锋持有湖北音信 60%股权，为湖北音信的控股股东和实际

控制人。 

3、主营业务情况 

湖北音信自成立后专注于教育信息服务领域的产品研发及运营推广，业务包

括家校互动、校园一卡通、湖北招考和教育云平台等。其中，湖北招考业务是针

对高二、高三年级的学生，基于大数据分析提供考试大纲、报考院校等信息咨询

服务；教育云平台是为用户提供各类主流终端（Web/PC端/Android/iOS等）的应

用支持能力，开放第三方接口（国家教育云标准），全面覆盖从幼儿到终生教育

的各个教育阶段，支持教育主管部门、学校、教师、学生、家长等多用户角色的

应用与互动。 

湖北音信长期深耕于湖北地区教育信息化市场，已在湖北省15个地市建立了

完备的服务营销团队，为用户提供本地化服务，目前共服务2,700所学校超80万

用户，其市场份额在湖北省同行业中处于领先地位。 

4、主要财务数据 

经广东正中珠江会计师事务所(特殊普通合伙)审计并出具专项审计报告（广

会专字【2015】G14040480152号），湖北音信 2015年上半年主要合并财务数据

如下： 

http://www.baidu.com/link?url=MISo7kwRCYn45dpzUcaZVIucD4WASzBVEa8CQAOqVwbzTL6-mXZkWe8-xZnMNBDkm-_P2z-aPkWHrrcyljiNIIpnqIqzvYZDCrB-jjwWmvCl11L1Ruk0ob6sDV8ByyIl
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                                  单位：人民币 元 

科目 2015年6月30日 

资产总额 9,660,635.40 

负债总额 2,335,835.22 

净资产总额 7,324,800.18 

科目 2015年1月-6月 

营业收入 17,079,364.51 

营业利润 4,621,835.67 

利润总额 4,610,757.83 

净利润 3,631,354.23 

（三）交易对方的情况 

本次交易的交易对方为：徐庆锋和韩春燕，其基本情况如下： 

1、徐庆锋先生，1978年出生，中国国籍，住所地为：武汉市江汉区解放大

道 794-23 号 7 楼 1 号，身份证号：420111197810******，现任湖北音信控股股

东。 

2、韩春燕女士，1968年出生，中国国籍，住所地为：武汉市青山区青山镇

新民街 255号，身份证号：420111196805******。 
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三、交易方案 

（一）交易金额及定价情况 

全通教育拟以 2,100 万元购买交易对方徐庆锋所持有的湖北音信 24%股权， 

以 1,750万元购买交易对方韩春燕所持有的湖北音信 20%股权。上述股权转

让完成后，全通教育拟以 757.68万元增资湖北音信，其中 244.45万元作为湖北

音信的新增注册资本，513.23 万元计入其资本公积。增资完成后，全通教育获

得湖北音信 55%股权。 

随着互联网和移动互联网技术的普及应用，教育信息服务产业机遇与挑战并

存，行业竞争愈加激烈，教育并购整合日趋增多，在特定市场及领域具有较高市

场份额的企业已经成为并购整合中的稀缺资源。本次交易定价主要是结合湖北音

信的财务数据、承诺经营目标和未来发展前景，并参考近期市场上同类并购的交

易情况，经交易各方协商确定，定价符合目前教育信息服务产业的普遍估值水平。 

（二）交易的资金来源 

本次收购及增资湖北音信所需资金来源于公司自筹资金。 

（三）交易前后湖北音信的股权结构 

股东名称 
本次投资前 本次投资后 

出资额（万元） 出资比例 出资额（万元） 出资比例 

广东全通教育股份有限公司 -- -- 684.45 55.00% 

徐庆锋 600 60% 360.00 28.93% 

韩春燕 400 40% 200.00 16.07% 
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合计 1000 100% 1244.45 100% 

（四）业绩承诺及其约束措施、过渡期损益安排  

1、业绩承诺及其约束措施 

徐庆锋、韩春燕承诺湖北音信 2015、2016 年度实现如下经营目标：2015 年

度实现业绩目标（指经甲方指派且具备相关资质的会计师事务所审计后的扣除非

经常性损益后的净利润，以净利润和扣除非经常性损益后净利润孰低为准）1160

万元，和协议约定的其他业务指标；2016 年度实现业绩目标 1625 万元人民币，

和协议约定的其他业务指标。 

上述承诺的业绩是经各方协商一致认可的，在湖北音信现有经营状况正常发

展下预期可实现的净利润。 

本次交易的股权转让款分三期支付，首期款项于徐庆锋、韩春燕合计 44%

股权经工商变更至全通教育名下的手续完成后 20 日内支付，全通教育分别向徐

庆锋支付股权转让价款 1680 万元，韩春燕支付股权转让价款 1120 万元。在交易

各方确认湖北音信达成 2015年度经营目标后 1个月内（最迟不得晚于 2016 年 1

月 31 日），全通教育应将本次交易股权价款的第一期尾款 210 万元支付给徐庆

锋，490 万元支付给韩春燕；在交易各方确认湖北音信达成 2016 年度经营目标

后 1个月内（最迟不得晚于 2017 年 1 月 31 日），全通教育将本次交易股权价款

的第二期尾款 210 万元支付给徐庆锋， 140 万元支付给韩春燕。如湖北音信未

能达成当年业绩目标，则当期款项依次往下一年度递延支付，直到符合所处年份

累计业绩目标才予以支付，否则不予支付。 
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2、过渡期损益 

自交易双方签署股权转让及增资协议生效之日起至本次交易完成工商变更

登记期间，湖北音信运营产生的利润及亏损均由湖北音信承担。 

（五）交易后标的公司治理 

1、本次交易后，湖北音信董事会成员为 5 人，全通教育有权提名 3 人担任

湖北音信董事，其中董事长应由全通教育提名的董事担任。 

2、全通教育对湖北音信的总经理和财务负责人拥有推荐权，徐庆锋、韩春

燕应在董事会上投赞成票同意任命全通教育推荐的财务负责人和总经理。 

3、全通教育推荐并同意聘用徐庆锋作为湖北音信总经理。 

（六）交易对方竞业禁止保证 

自本次交易完成后 3 年内，徐庆锋、韩春燕不直接或间接从事其他与标的公

司相同或近似业务，亦不会在其他与标的公司相同或近似业务的公司中担任高级

管理人员职务。 

四、项目实施的必要性和可行性 

（一）项目实施的必要性 

1、市场竞争日趋激烈，行业集中成为主流发展趋势 

近年来，在线教育市场发展迅猛，2014年全球在线教育风险投资交易额 18.6
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亿美元，较上年度增长近一倍；并购交易额 42.8 亿美元，较上年度增长两倍。

信息技术深刻地影响着我国教育发展方向，信息技术与教育教学深度融合，教育

信息服务行业市场快速增长，市场竞争不断加剧，行业并购整合成为发展趋势。

全通教育作为在线教育及教育信息服务行业的领先企业，为积极应对快速变化的

行业环境并巩固优势，借助资本市场的产业整合优势，实施战略卡位明确、协同

效应明显的外延扩张模式，通过并购重组实现外延式发展是必然选择。 

2、扩大基础用户数量，推进业务稳健增长 

公司一贯坚持“海量用户+产品迭加”的 T 型发展模式，通过在原进驻地市

深度挖掘用户和拓展新地市等方式保持用户规模稳健增长，为后续不断导入的教

育增值服务产品扩大空间。通过本次交易，公司的教育信息服务业务规模和基础

用户数量将进一步扩大，有助于提升公司在湖北地区教育信息服务的整体盈利水

平，符合公司整体发展战略的需求。 

3、完善公司战略布局，优势互补形成协同效应 

湖北音信长期深耕于湖北地区教育信息化市场，已在湖北省15个地市建立了

完备的服务营销团队，为用户提供本地化服务，在当地建立了稳定的业务基础，

其市场份额在湖北省同行业中处于领先地位。全通教育聚焦并专注于K12基础教

育领域互联网应用和在线教育信息服务，深度服务教师、学生和家长用户，在业

务规模和线下渠道服务方面均具有较强的市场竞争力。同时，依托上市公司的平

台，公司总体融资能力较强。 

本次交易实施后，湖北音信将被纳入上市公司的业务体系，通过对销售、研



12 
 

发和运营团队的整合，与上市公司形成协同效应。依托于全通教育的研发实力和

产品体系，湖北音信的服务内容将更加丰富，技术支撑将更加及时有效，湖北音

信在市场推广和用户运营上的优势将得到进一步体现，有助于进一步扩大业务规

模和单用户 ARPU 值；全通教育将借助湖北音信的线下渠道快速开拓湖北区域市

场，为全课网多项增值服务产品导流，进一步提升公司整体盈利水平。 

（二）项目实施的可行性 

1、国家产业政策支持教育信息服务产业的发展 

目前，教育信息服务产业属于国家支持发展的产业领域，国家出台了多项产

业规划，持续推动教育信息化建设。2010 年党的十七届五中全会、全国教育工

作会议和《国家中长期教育改革和发展规划纲要（2010-2020年）》，提出加快

教育信息化进程是今后五年、十年我国教育改革发展的重要的保障任务。2012

年 3 月，教育部发布《教育信息化十年规划（2011-2020）》，该规划明确提出

“整合各级各类教育管理信息资源，建立事务处理、业务监管、动态监测、评估

评价、决策分析等教育管理信息系统，大力推动教育电子政务, 加快学校管理信

息化进程。”„„“充分整合现有资源，„„建立国家、地方、教育机构、师生、

企业和其他社会力量共建共享优质数字教育资源的环境。”„„“支持使用者按

需购买资源与服务，鼓励企业和其他社会力量开发数字教育资源、提供资源服务。

形成政府购买公益服务与市场提供个性化服务相结合的资源共建共享机制。”国

家产业政策为行业的发展和本次交易的实施提供了有力的政策环境。 

2、教育信息服务产业市场需求旺盛 
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随着我国国民经济的发展，我国居民对子女教育的重视不断提高，家长对于

教育信息服务的需求逐步释放，信息产业的快速发展也为教育信息服务的实现创

造了有力条件。随着产品内容的成熟丰富，以及家长对于家庭教育信息服务的需

求释放，教育信息服务产品的市场渗透率和 ARPU 值存在双重增长空间，而湖北

地区人口密集，同时作为教育大省，教育信息服务的市场需求旺盛，未来仍有广

阔发展空间，为本次交易顺利实施和后续整合计划提供了良好的市场条件。 

3、教育信息化建设条件不断完善 

近年来，学校教育信息化一方面继续保持稳健的步伐和较好的发展势头，在

基础设施建设、教师培训、资源建设、资源整合等方面稳步前进。另一方面，重

心将转向处于起步阶段的二、三级城市，农村教育信息化的投入会明显增大。这

给教育信息化在各类校园的实施提供了良好的推行环境。 

（三）收购后对公司的影响 

本次交易实施后，湖北音信将被纳入全通教育的业务体系和合并财务报表范

围，公司的业务规模和基础用户数量将进一步扩大，在增厚公司利润的同时，也

为公司后续通过“平台应用+服务拓展+内容增值”模式，进一步挖掘用户价值，

提升公司在湖北地区教育信息服务的整体盈利水平奠定了良好的基础。 

湖北音信长期深耕于湖北地区教育信息化市场，已在湖北省 15 个地市建立

了完备的服务营销团队，为用户提供本地化服务，该等人员熟悉当地市场且经验

丰富，公司借助湖北音信能够快速开拓湖北区域市场，并且有效节约公司在湖北

地区的业务拓展与推广费用，规避进入新的区域市场的风险。 
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本次交易中，交易对方对标的公司2015、2016年度经营目标作出了相关承诺。

若上述目标得以实现，将进一步巩固公司在湖北地区教育信息服务行业的市场地

位，公司整体盈利水平将得到进一步提升。 

五、风险分析 

（一）项目收购整合风险 

为发挥本次交易的协同效应，从上市公司经营和资源配置等角度出发，全通

教育和湖北音信仍需在企业文化、用户运营、线下服务渠道、产品导入等方面进

行一定程度的整合。本次交易后的整合能否顺利实施以及整合效果能否达到预期

存在一定的不确定性。 

（二）项目盈利水平风险 

湖北音信的盈利水平受诸多因素的影响，其预期业绩的实现受湖北音信运营

管理、市场推广以及服务拓展等诸多因素的影响，存在一定的不确定性，可能与

交易各方预期的经营情况存在差异。 

（三）本次交易形成的商誉减值风险 

公司通过收购及增资的方式获得湖北音信 55%股权，取得对湖北音信的控制

权，实质为非同一控制下的企业合并。根据企业会计准则，非同一控制下的企业

合并中，购买方对合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份

额的差额，应当确认为商誉，该等商誉需要在未来每个会计年度末进行减值测试。

本次交易完成后公司将会确认部分的商誉，若湖北音信未来经营中不能较好地实

现收益，在商誉减值测试中存在减值迹象，那么收购湖北音信所形成的商誉将会
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有减值风险，从而对公司经营业绩产生不利影响。 

六、项目结论 

本公司自设立以来一直深耕于教育信息服务领域，专注于 K12 基础教育领

域互联网应用和在线教育信息服务。而本次交易标的湖北音信也专注于教育信息

服务领域的产品研发及运营推广，业务包括家校互动、校园一卡通、湖北招考和

教育云平台等。因而，本次收购属于横向收购行为，旨在通过并购整合，强化以

“O2O 模式的教育领域专业渠道”为核心能力的竞争优势，实现公司的外延式发

展。 

本次交易完成后，公司计划发挥自身在运营管理和内容服务等领域的优势，

在企业文化、经营管理和渠道划分等方面对湖北音信进行整合，提高湖北音信的

运营水平，拓宽其服务内容，使之与上市公司形成协同效应，进一步增强公司的

持续盈利能力。 

综上，本次收购项目可行。 
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