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抚顺特殊钢股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 

为进一步提升抚顺特殊钢股份有限公司（以下简称“抚顺特钢”、“公司”）的

综合竞争力，促进公司发展，增强公司的持续竞争能力及抗风险能力，公司第六

届董事会第二次会议审议通过了非公开发行股票的相关事宜，公司拟向不超过十

名特定投资者非公开发行不超过 22,002.20 万股（含 22,002.20 万股）人民币普通

股股票（以下简称“本次非公开发行”），现就本次非公开发行所募集资金使用的

可行性情况分析如下： 

一、本次募集资金使用计划  

本次非公开发行募集资金总额为不超过人民币 200,000 万元，扣除发行费用

后的募集资金净额用于以下用途： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投入募集资金 

1 
提高军品生产能力及镍基高温合金材料产业化特冶技

术改造二期工程（以下简称“特冶二期”技改项目） 
68,000.00 

2 关键原材料自主化能力建设项目 43,000.00 

3 关键原材料自主化能力建设配套项目 29,000.00 

4 补充流动资金 60,000.00 

合计 200,000.00 

若本次实际募集资金净额少于拟募集资金投入额，差额部分由公司自筹解

决；在募集资金项目实际使用资金数额小于实际募集资金净额时，可将节余的募

集资金用于补充公司流动资金。 

本次募集资金到位之前，公司将根据项目进展需要以自筹资金或银行贷款先

行投入，并在募集资金到位之后按照相关程序予以置换。在不改变本次募投项目

的前提下，公司董事会可根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序

和金额进行适当调整。 
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二、本次募集资金投资项目基本情况 

本次非公开发行募集资金主要用于“特冶二期”技改项目、“关键原材料自主

化能力建设”项目、“关键原材料自主化能力建设配套”项目及补充流动资金。 

（一）“特冶二期”技改项目建设 

1、“特冶二期”技改项目的基本情况 

项目 内容 

项目名称 提高军品生产能力及镍基高温合金材料产业化特冶技术改造二期工程 

建设和运营主体 抚顺特殊钢股份有限公司 

建设地址 抚顺市望花区鞍山路东段 8 号抚顺特钢东厂区内 

主要产品 

本技术改造项目拟新建 20 吨和 12 吨真空感应炉 2 台、20 吨以下真空

自耗炉 15 台、气体保护电渣炉 8 台等设施，可有效提高公司的特种冶

炼能力，新增 3.93 万吨高品质特殊钢铸锭或高温合金、镍基合金、钛

合金铸锭的生产能力 

项目建设期 3 年 

投资金额 97,073.90 万元 

投资回收期 5.59 年（含建设期） 

投资内部收益率 29.47%（税后） 

2、“特冶二期”技改项目的背景和发展前景 

特殊钢是重大装备制造和国家重点工程建设所需的关键材料，是钢铁材料中

的高技术含量产品，其生产和应用代表了一个国家的工业化发展水平。特殊钢占

钢总量的比重、特殊钢产品结构、特殊钢质量和特殊钢应用等是反映一个国家钢

铁工业发展水平的重要标志。 

工业发达国家在钢产量达到最高点后，其继续发展的共同点是：以特殊钢国

际市场为目标，尤其瞄准各类高技术含量、高附加值的特殊钢产品，加强研究开

发,抢占全球市场份额。 

我国特殊钢产量占钢产量的比例低于工业发达国家。美国和韩国特殊钢产量
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占钢产量的 10％左右，日本、法国和德国特殊钢产量占钢产量的 15-22％，瑞典

特殊钢产量占钢产量的 45%左右，这些国家的特殊钢产品以高技术含量、高附加

值品种为主，产量约占世界总产量的 70%。而我国特殊钢产量仅占钢产量的 5％

左右，产品基本上面向国内市场，国际市场份额仅占 2%
1。我国特殊钢产品的品

种结构也不尽合理，一半多是低端的碳素结构钢，高端的不锈钢、耐热钢、工模

具钢、轴承钢、弹簧钢、齿轮钢等不足三分之一，许多高端产品仍依赖进口2。  

在我国大力发展现代国防、清洁能源发电和轨道交通的新时期，航空航天、

舰艇、核电、超超临界发电机、石油石化、高铁等新兴领域对高品质特殊钢新材

料的需求高速增长，前述新材料国产化替代的市场空间巨大。 

公司是国内最早从事航空航天、舰艇、核电等领域高温合金、超高强度钢、

特冶不锈的研发生产厂商。建国以来，公司分别成功试制了国内第一炉高速钢、

奥氏体不锈钢、超高强度钢、高温合金、超低碳不锈钢，开创了中国特殊钢的新

纪元。 

公司为我国第一颗原子弹、第一颗氢弹、第一颗人造卫星的研制成功提供了

重要原材料；为我国自行研制的第一枚导弹到各类中程远程运载火箭，提供了耐

高温、高强度、高灵敏度的关键材料；为我国“神舟”系列载人飞船、“嫦娥”探月

卫星运载火箭提供了多种关键材料；为我国第一代战斗机到当代最先进的战斗机

提供了高纯、超高强度钢。 

目前，公司变形高温合金产品在国内处于领先地位，产品广泛应用于航空航

天发动机、燃气轮机、核反应堆、超超临界机组等领域；超高强度钢产品实物质

量处于国内绝对领先地位，部分产品达到或接近国际同类产品先进水平，产品广

泛应用于飞机起落架、平尾轴、框体等结构件；经过多年的探索，公司在马氏体

沉淀硬化型、超级奥氏体、双相等特冶不锈钢掌握了独特的技术，形成了产品优

势。其中核电压水堆堆内构件控制棒用 1Cr13 打破了国外的垄断，核聚变管道用

316LN 填补了国内空白。快堆用 316 吨 i\15-15 吨 i 填补国内空白，PH13-8Mo、

15-5PH 钢用于大运飞机，实物质量达到国际先进水平，填补国内空白。（燃）汽

轮机用叶片钢通过了美国 GE、德国西门子、法国阿尔斯通等国际大公司的认证。

                                                             
1 数据来源：《高品质特殊钢科技发展“十二五”专项规划》，科技部，2012 年 8 月 6 日发布。 
2 数据来源：《中国特殊钢行业的发展现状及思考》，王一德、唐荻、米振莉、吴华杰，《钢铁》2013 年 7

月刊。 
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尿素级不锈钢 316MOD 实现替代进口，LNG 船用双相不锈钢 2205 型钢填补了

国内空白，实现了替代进口。 

随着国内航空航天产业的发展以及核电项目重启，国内市场对高温耐蚀合

金、超高强度钢以及特冶不锈的需求将快速增长，公司相关产品供不应求。目前，

公司特种冶炼产能不足制约了公司高品质特殊钢产品发展，公司本次非公开发行

股票募集资金拟用于“特冶二期”项目，新建“真空感应炉、真空自耗炉、气体保

护电渣炉”等设施，将新增 3.93 万吨高品质特殊钢铸锭或高温合金、镍基合金、

钛合金铸锭的生产能力，从而有效解决了公司产能不足的问题。 

3、“特冶二期”项目的必要性 

（1）高品质特殊钢是体现一个国家整体工业发展水平的重要标志 

特殊钢是重大装备制造和国家重点工程建设所需的关键材料，是钢铁材料中

的高技术含量产品，其生产和应用代表了一个国家的工业化发展水平。高品质特

殊钢（含高温合金）是指具有更高性能、更长寿命、环境友好的高技术含量、高

附加值的特殊钢品种，代表了特殊钢材料的发展方向，对保障国家重大工程建设、

提升装备制造水平、促进节能减排和相关应用领域技术升级具有重要意义，是体

现一个国家整体工业发展水平的重要标志。 

（2）高品质特殊钢属于战略性新兴产业，发展高品质特殊钢将促进我国钢

铁工业产品结构调整和转型升级。 

高品质特殊钢属于国务院确定的战略性新兴产业中的新材料产业，也被科技

部列入“国家十二五科学和技术发展规划”的“产业关键技术攻关示范重点”。2012

年 8 月 6 日，科技部印发了“高品质特殊钢科技发展“十二五”专项规划”。 

近年来，国内钢铁企业加大研发投入和技术改造的力度，生产装备条件和工

艺技术水平取得了长足进步，专业化、综合化生产企业与多样化生产工艺流程相

结合的特殊钢生产体系初步形成，特殊钢产量快速增长，已形成一定规模、品种

规格比较齐全的特殊钢产业。目前，我国特殊钢产量约占钢总产量的 5%，产品

基本上面向国内市场，国际市场份额仅占 2%左右，发展高品质特殊钢将促进我

国钢铁工业产品结构调整和转型升级。 
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（3）“特冶二期”技改项目的建设能解决公司现有高品质钢生产能力不足的

问题，对提高特殊钢新材料研制水平、实现制造业转型升级具有重要意义。 

公司的高品质特殊钢生产能力不能满足我国国防军工、高端模具和核电等行

业的需求，通过“特冶二期”技改项目的实施可以解决制约生产的瓶颈环节，满足

高强度钢、高温合金、特冶不锈钢、钛合金等新材料的生产和研制，更好地为国

防军工、航空、航天等行业服务，对提高我国高品质特殊钢新材料研制水平，加

强国防军工建设，提升我国模具制造业整体水平和提高我国第三代核电装备国产

化能力具有重要意义。 

4、“特冶二期”技改项目经济效益评价 

该项目总投资 97,073.90 万元，其中固定资产投资 78,998.00 万元，铺底流动

资金为 18,075.90 万元，截至目前，尚需投入额 69,073.90 万元，计划利用募集资

金投入 68,000.00 万元。 

该项目建设期为 3 年，采用“边建设边运营”的方式。预计项目投资回收期（动

态）为 5.59 年，内部收益率为 29.47%。 

5、本次募集资金投资项目的立项、土地、环保等报批事项及进展情况 

（1）投资项目备案情况 

该项目已于2013年8月5日取得抚顺市发改委出具的抚发改地区[2013]245号

《关于<抚顺特殊钢股份有限公司提高军品生产能力及镍基高温合金材料产业化

特冶技术改造二期工程项目>节能评估报告书审查意见的批复》。 

2014年4月18日抚顺市经济和信息化委员会出具抚顺（经）备[2014]03号《辽

宁省抚顺市企业投资项目确认备案书》对本项目予以备案确认。 

2014年5月13日国家发展和改革委员会发展和规划司出具发改规划确字

[2014]122号《国家鼓励发展的内外资项目确认书》，确认本项目符合国家产业

政策。 

（2）用地情况 

该项目拟于公司东厂区第三炼钢厂区内原有土地上实施，具体实施土地取得
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的土地使用权证号为抚顺国用（2012）第0121号、抚顺国用（2012）第0122号、

抚顺国用（2012）第0123号、抚顺国用（2012）第0126号。 

（3）环保手续办理情况 

该项目已于2014年3月18日获得辽宁省环保厅出具的辽环函[2014]106号《关

于抚顺特殊钢股份有限公司提高军品生产能力及镍基高温合金材料产业化特冶

技术改造二期工程环境影响报告书的批复》。 

（二）“关键原材料自主化能力建设”项目建设 

1、“关键原材料自主化能力建设”项目的基本情况 

项目 内容 

项目名称 关键原材料自主化能力建设项目 

建设和运营主体 抚顺特殊钢股份有限公司 

建设地址 抚顺市望花区鞍山路东段 8 号抚顺特钢东厂区内 

主要产品 

本项目拟新建1台30吨真空感应炉、1台30吨真空自耗炉和1台80MN

快锻机等设施，将新增感应钢产能为 7500 吨、自耗钢产能为 3000 吨，

大型快锻件产品产能为年产能 4 万吨 

项目建设期 3 年 

投资金额 43,681 万元 

投资回收期 5.71 年（含建设期） 

投资内部收益率 25.61%（税后） 

2、 “关键原材料自主化能力建设”项目的背景和发展前景 

随着现代航空、航天、核能等行业发展对材料水平要求进一步提高，使得高

温合金、钛合金、高强度钢、特种不锈钢等高品质特种钢材料，通过单纯依靠化

学成份调整来提高其性能的途径已经十分有限。金属材料新的发展方向是通过先

进设备，采用新的技术来改善。 

抚顺特钢是我国特殊钢新材料和国防军工、航天、航空产业配套材料重要的

生产和科研试制基地。随着我国国防军工业、航天航空业的迅猛发展，抚顺特钢

在国防军工用特殊材料的研发和生产中发挥着越来越重要的作用。 
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然而，由于受到设备产能和现状的限制，直接影响了抚顺特钢生产高品质特

殊钢材的生产，不能完全满足国防军工用特殊材料的需求。本次启动“关键原材

料自主化能力建设”项目——建设 30 吨真空感应炉、30 吨真空自耗炉和 80MN

快锻机项目正是为解决国防军工、航空航天等行业对高温合金、高强度钢等特殊

材料量的需求，以“调整产品结构、提高产品质量、提升为国防军工服务能力”

为目标，在不增加炼钢总产能的情况下，加大国防军工需用材料的生产，更好地

完成国防军工新材料的需求，以解决产能不足的瓶颈，增强国防军工需用材料的

研制和生产能力，可更好地满足国防军工对新材料的需求，具有重要的国防建设

意义。同时也有利于保持抚顺特钢在特种钢锻材生产的优势地位，并进一步提升

自身的经济效益。 

3、“关键原材料自主化能力建设”项目的必要性 

（1）30 吨真空感应炉和 30 吨真空自耗炉先进熔炼技术可进一步提高我国

军工配套关键材料纯净度水平，提高军工材料质量稳定性和可靠性 

高温合金和超高强度钢作为国防军工关键原材料，其发展水平对国家军事实

力有重要影响，材料的性能、质量稳定性和可靠性很大程度上决定着应用主机的

性能和质量。目前，欧美等发达国家关键材料的总体水平远高于我国的同类材料，

主要体现在以下方面： 

①材料的气体含量低、杂质含量低，欧美双真空熔炼的超高强度钢材料，氮

含量可以小于 5ppm，而我国同类材料的氮含量为 12ppm；且多数在 20ppm 以上，

欧美可以检测和控制 24 种有害元素，而我国 GH4169 合金目前还只能控制 8 种

有害元素。 

②欧美材料的夹杂物尺寸小于我国同类材料，夹杂物分布均匀，能够避免存

在某些尖角类型的夹杂物；欧美材料成分控制稳定，大尺寸材成分均匀性好于我

国同类材料。欧美材料采用真空感应炉熔炼金属电极质量好，真空自耗锭偏析程

度小于我国同类材料。 

③欧美材料的晶粒均匀细小，棒材近表层的未动态再结晶的组织深度小于我

国。超声波探伤水平高于我国同类材料同尺寸棒材一级到两级。我国 GH4169 合

金直径 250mm 棒材探伤水平实际达到 Φ1.2mm 至 1.5mm 平底孔，而欧美
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inconel718 合金 250mm 棒材探伤要求达到 0.8mm 平底孔。 

熔炼设备和锻造设备的技术水平决定高品质特殊钢材料的质量。因此，抚顺

特钢需引进大型熔炼设备，以提高我国军工配套关键材料纯净度水平、质量稳定

性及可靠性。  

（2）国防军工配套新材料向大尺寸高性能趋势发展，需要 30 吨真空感应炉

和 30 吨真空自耗炉熔炼能力和 80MN 快锻机的锻造能力。 

近几年，我国军用装备研制特点之一是向大型化趋势发展。高温合金和超高

强度钢材料的尺寸规格不断增大，力学性能要求越来越高。其中，飞机起落架材

料选用 300M 超高强度钢直径 800mm 棒材；发动机的机匣选用直径 750mm 的

GH4169 合金棒材。上述两种材料均采用真空感应炉和真空自耗炉工艺熔炼，从

增大锻比、提高性能的角度讲，均需要30吨真空感应炉、30吨真空自耗炉和80MN

快锻机。 

抚顺特钢承担着国防军工材料的研制任务，如超高强度钢等。根据设计要求，

C300 超高强度钢需提供直径 600mm 棒材，C300 钢采用真空感应炉+真空自耗炉

双重工艺熔炼。抚顺特钢双真空工艺现有条件为 12 吨真空感应炉和 35MN 快锻

机，只能熔炼直径 660mm 锭，锻造直径 600mm 棒材。由于锻比小，C300 棒材

的组织和力学性能不能满足技术标准要求，需要抚顺特钢改进工艺，增大锻比，

提高棒材的组织均匀性和力学性能。扩大锭型是目前增加锻比的主要有效途径。

因此，抚顺特钢研制军工用新材料，迫切需要配套大型特冶电炉——30 吨真空

感应炉和 30 吨真空自耗炉。 

因此，抚顺特钢急需建设涡轮盘用大尺寸锭和大规格棒材所需的大型熔炼和

锻造设备，以解决锻比不足带来的高温合金晶粒不均匀、超声波探伤不合格问题。 

（3）国家自主化能力建设对高温合金的发展需求，迫切需要开展高温合金

工程化技术研究 

结合国家自主化能力建设对高温合金和超高强度钢棒材的高综合性能、大尺

寸、高纯净度等发展需求，当前需要重点开展以下大尺寸超高强度钢棒材和大尺

寸难变形高温合金涡轮盘工程化技术的攻关工作： 

①� 大规格超高纯净熔炼技术 
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高温合金和超高强度钢都是高纯净度、低夹杂或零夹杂材料，其化学成分的

特点是：主元素需要进行精确的“点”控制；杂质元素和气体元素含量很低；有些

材料含有铝和钛、铌等易氧化烧损元素，甚至需要添加并严格控制微量元素，唯

有真空熔炼能够满足这些高纯净度材料的成分控制要求。 

②大尺寸锻造技术 

超高强度钢棒材和高温合金涡轮盘坯通常需要进行高低倍组织检验、多种力

学性能检验及无损检测，其组织、性能是否能满足技术规范要求，超声波探伤是

否能满足技术规范要求，以及提高棒材等向性与锻造变形有关。要确保大尺寸锻

件有足够的锻比，又要避免反复镦拔工艺中镦粗变形的金属流动不均匀性的影

响，其技术指标要求高，通常需要大吨位锻造设备以及严格的过程工艺参数支持。 

综上所述，面向未来关键原材料将朝着高综合性能、大尺寸、超高纯净度的

方向发展；工程化过程中，尚有大规格超高纯净熔炼技术、大尺寸锻造技术有待

突破。抚顺特钢作为国内主要的高温合金和超高强度钢研制生产企业之一，是高

温合金工程化研究的主要承担单位。但是现有条件还存在不足，迫切需要通过自

主化能力建设，提升自主创新能力、突破关键工程化技术，以实现高温合金和超

高强度钢材料的自主保障。 

4、“关键原材料自主化能力建设”项目经济效益评价 

该项目主要为 1 台 30 吨真空感应炉、1 台 30 吨真空自耗炉和 1 台 80MN 快

锻机等主体设施建设，其与“关键原材料自主化能力建设配套”项目共同测算的经

济效益如下： 

“关键原材料自主化能力建设”项目投资金额为 43,681.00 万元，其中固定资

产投资 43,681.00 万元，计划利用募集资金投入 43,000.00 万元；“关键原材料自

主化能力建设配套”项目投资金额为 29,223.00 万元，其中固定资产投资 24,225.00

万元，铺底流动资金为 4,998.00 万元，计划利用募集资金投入 29,000.00 万元。 

上述项目建设期为 3 年。预计项目投资回收期（动态）为 5.71 年，内部收

益率为 25.61%。 

5、本次募集资金投资项目的立项、土地、环保等报批事项及进展情况 

（1）投资项目备案情况 
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该项目已取得国家国防科技工业主管部门的批复手续。 

（2）用地情况 

该项目中真空感应炉和真空自耗炉拟于公司东厂区第三炼钢厂区内原有土

地上实施，真空感应炉具体建设实施土地所在土地使用权证号为抚顺国用（2012）

第0121号，真空自耗炉具体建设实施土地所在土地使用权证号为抚顺国用（2012）

第0126号；快锻机拟于公司西厂区新精快锻厂区内原有土地上实施，具体建设实

施土地所在土地使用权证号为抚顺国用（2012）第0127号。 

（3）环保手续办理情况 

该项目已取得辽宁省环保厅的批复手续。 

（三）“关键原材料自主化能力建设配套”项目建设 

1、“关键原材料自主化能力建设配套”项目的基本情况 

项目 内容 

项目名称 关键原材料自主化能力建设配套项目 

建设和运营主体 抚顺特殊钢股份有限公司 

建设地址 抚顺市望花区鞍山路东段 8 号抚顺特钢东厂区内 

主要产品 

本项目拟新建 80MN 快锻机厂房及附属设备等设施，项目为关键原材

料自主化能力建设配套项目。将新增大型快锻件产品产能为年产能 4

万吨 

项目建设期 3 年 

投资金额 29,223 万元 

2、 “关键原材料自主化能力建设配套”项目的必要性 

该项目所建设的配套设施为“关键原材料自主化能力建设”项目中80MN快锻

机所配套的工业炉（包括台车式加热炉、台车式热处理炉等）、机加工设备以及

供电设施、供水设施、热力设施、燃气设施、电讯设施、土建工程（主厂房、配

套天车、办公设施）等。上述“关键原材料自主化能力建设配套”项目具体设备的

功能如下：  
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（1）室式加热炉 

该设备属于快锻机的配套辅助设备，主要用于在锻造过程中锻材的回炉加

热，以控制锻件温度。因此，80MN 快锻机组需配套新增 4 台室式加热炉。 

（2）台车式加热炉 

该设备属于快锻机的配套辅助设备，主要用于锻造前锻材的预加热，将锻材

温度加热至 800-1000℃，以满足快锻工艺的初始温度需要。锻材预加热温升幅度

大、加热时间长，无法完全依靠室式加热炉完成预加热工序。因此，80MN 快锻

机组需配套新增 4 台台车式加热炉。 

（3）台车式退火炉 

该设备属于快锻机的配套辅助设备，主要用于锻材锻造后的退火，以释放锻

件应力。对于大尺寸超高强度钢锻材，快锻结束冷却过程中，组织转变，容易产

生组织应力。尺寸越大尺寸转变的应力也越大，容易“炸裂”，造成锻件报废，

因此，锻材锻造完毕需要尽快退火，一般要求在 1-2 小时内实施退火工艺。抚顺

特钢现有的台车式退火炉只在具体锻造设备旁布置，相距较远。本次新增快锻机

组的锻材安排退火和转运较为困难，无法满足短时间安排退火的要求。因此，

80MN 快锻机组需新增配套 6 台台车式退火炉。 

（4）调质热处理设备 

500m
3 水槽、油槽各 1 个（带循环冷却装置）； 36m

2 高温淬火炉 1 台； 12m
2

中温回火炉 6 台。上述设备用于大型锻材的调质处理。 

（5）机加工设备 

CW61140 型重载车床 2 台；CW61160 型重载车床 2 台；ANX2020PT 型重

载龙门铣床 1 台；龙门刨床 1 台；端面钻孔床 1 台。上述设备用于大型锻材的深

加工。 

3、 “关键原材料自主化能力配套”项目经济效益评价 

该项目为“关键原材料自主化能力建设”项目中 80MN 快锻机所必要的辅助

设备和设施，项目经济效益评价详见本报告“二、本次募集资金投资项目基本情
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况”之“（二）“关键原材料自主化能力建设”项目建设”之“4、“关键原材料自主化

能力建设”项目经济效益评价”。 

4、本次募集资金投资项目的立项、土地、环保等报批事项及进展情况 

（1）投资项目备案情况 

本项目的备案手续正在办理中。 

（2）用地情况 

该项目拟于公司西厂区新精快锻厂区内原有土地上实施，具体建设实施土地

使用权证号为抚顺国用（2012）第0127号。 

（3）环保手续办理情况 

该项目正在履行项目环评的必要程序。 

（四）使用募集资金补充流动资金 

1、项目的基本情况 

拟用募集资金补充流动资金 6.00 亿元，以增强公司流动性、优化公司资产

负债结构，拓宽公司融资渠道，满足公司经营规模持续扩大的需求。 

2、必要性 

（1）公司处于产品结构调整的关键时期，需要充足的流动资金支持 

近年来，公司已经投入巨额资金进行技术改造，目前公司处于产品结构调整

的关键时期，公司将继续加大投入，扩大高温合金、超高强度钢和特冶不锈的产

品规模，以迎接下游市场的飞速发展，因此公司需要充足的流动资金支持和一定

的资金储备。 

（2）加大技术研发投入，增强核心竞争力 

公司通过本次发行补充流动资金，可以满足关键技术研发投入的资金需求，

寻求在关键产品和关键技术上取得突破，进一步增强技术研发优势，提升我国高

品质特殊钢制造的整体技术水平，并相应提高公司产品的竞争力和盈利水平。 

（3）降低公司资产负债率，优化公司资本结构 
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根据东方财富网统计，截止2015年3月末，证监会口径分类“黑色金属冶炼

和压延加工业”行业上市公司平均资产负债率为68.69%，公司合并报表的资产负

债率为85.37%，远高于行业平均水平。  

若本次发行中部分募集资金将用于补充流动资金，可增强公司短期偿债能

力，改善公司资产负债结构，降低财务风险。 

（4）减轻公司负债压力，增加公司盈利能力 

近几年来，公司持续进行产品结构调整，并进行了大规模的技术改造，公司

固定资产投入金额较大。为满足公司流动资金及项目建设需要，公司主要通过银

行借款进行融资，截至2015年3月末，公司短期银行借款余额达到26.17亿元，公

司借款余额较大，其资产负债率已超过80%，且流动比率、速动比率较低，继续

通过借款融资空间有限。 

若本次非公开发行募集资金6.00亿元用于补充流动资金，可减少贷款融资

6.00亿元，以一年期人民币贷款基准利率4.85%测算，公司可减少利息费用约

2,910.00万元/年，扣除所得税（按照母公司的所得税率15%计算）影响后，可为

公司新增净利润约2,473.50万元/年。  

综上所述，本次发行使用部分募集资金补充流动资金，既能够缓解流动资金

不足的压力，又可以通过偿还银行借款，优化公司资本负债结构，又能够降低公

司的财务费用，提升盈利水平，符合公司的经营模式和发展需求。 

三、本次非公开发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司中长期发展战略

规划，具有良好的市场发展前景和经济效益。项目建成后，将有效推动公司的产

品结构升级，实现主营业务收入快速增长和经济效益大幅提升，从而增强公司盈

利能力，提高核心竞争力。  

（一）对公司经营管理的影响 

本次非公开发行完成后，公司的净资产总额和每股净资产将大幅提高；净资

产规模的扩大可以优化公司的财务结构，提高公司的抗风险能力，同时，资产负



14 
 

债率将有一定幅度的下降，公司的偿债能力也将进一步增强，可以有效降低公司

财务风险，提高公司的盈利能力，增强公司的持续经营能力。 

（二）对公司财务状况的影响 

以 2015 年 3 月 31 日为基准日，本次发行前后主要财务指标对比情况如下： 

项目 发行前 发行后（模拟） 

流动资产（万元） 693,327.35 833,327.35  

总资产（万元） 1,236,979.85 1,376,979.85  

净资产（万元） 180,930.81 380,930.82  

营运资金（万元） -299,559.70 -99,559.70  

资产负债率 85.37% 72.34% 

流动比率 0.67 0.89 

速动比率 0.45 0.66 

本次非公开发行股票募集资金到位后，公司流动资产、资产总额和净资产规

模将得到提升，资产负债率相应降低，流动比率和速动比率均有所上升，公司营

运资金将得到极大改善，公司整体财务结构得到优化；同时，“特冶二期”项目、

“关键原材料自主化能力建设”项目及“关键原材料自主化能力建设配套”项目

的建设将促进公司产品结构调整，增加公司主营业务收入，进一步提高公司的竞

争力和可持续经营能力，为股东创造价值。 

 

 

 

 

 

 

抚顺特殊钢股份有限公司董事会  

2015 年 7 月 27 日 

 

 


