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证券代码：600100            证券简称：同方股份          公告编号：临 2015-033 

 

 

同方股份有限公司关联交易公告 

 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

 

重要内容提示： 

 

 交易概述：公司拟将持有的下属同方鼎欣信息技术有限公司（以下简称“同方鼎欣”）

60%的股权转让给嘉融投资有限公司（以下简称“嘉融投资”）等受让方，其中嘉融

投资拟受让同方鼎欣 9%的股权。由于嘉融投资为公司下属参股子公司，公司董事长

陆致成先生兼任嘉融投资的董事长，为此本次交易构成关联交易。 

 

 过去 12 个月内公司不存在与嘉融投资关联交易的情形。 

 

 本次交易尚待获得各受让方之董事会、股东大会等有权机构的批准。 

 

 

一、关联交易概述 

 

2015 年 7 月 27 日，公司召开第六届董事会第二十二次会议，审议通过了《关于出

售持有的同方鼎欣 60%股权及关联交易的议案》，同意公司出售持有的下属同方鼎欣信

息技术有限公司 60%的股权。 

 

北京卓信大华评估有限公司对同方鼎欣的股权以 2014 年 12 月 31 日为基准日进行

了评估，根据卓信大华出具的评估报告，同方鼎欣全部股东权益评估价值为 24,000.00

万元，为此，公司经与交易对象协商，并参考评估结果，确定同方鼎欣的整体估值为

24,329.52 万元，相应的公司持有的 60%同方鼎欣股权的交易价格为 14,597.71 万元。

其中：公司将持有的同方鼎欣 9%的股权转让给嘉融投资有限公司，转让价格为 2,189.66

万元；将同方鼎欣 10%的股权转让给北京绵世投资集团股份有限公司，转让价格为

2,432.95 万元；将同方鼎欣 27%的股权转让给恒世（深圳）投资合伙企业（有限合伙），

转让价格为 6,568.97 万元；将同方鼎欣 14%的股权转让给恒怀（上海）投资合伙企业（有

限公司），转让价格为 3,406.13 万元。 

 

由于嘉融投资为公司下属参股子公司，公司董事长陆致成先生兼任嘉融投资的董事

长，为此本次交易构成关联交易。 

 

本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 
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至本次关联交易止，过去 12 个月内公司不存在与嘉融投资关联交易的情形。 

 

二、关联方介绍 

 

（一）关联关系介绍 

 

由于嘉融投资为公司下属参股子公司，公司董事长陆致成先生兼任嘉融投资的董事

长，为此本次交易构成关联交易。 

 

（二）关联人基本情况 

 

嘉融投资有限公司成立于 2002 年，注册地址为上海市浦东新区杨东路 6 号 6 幢 2

楼，公司法定代表人为陆致成，实收资本 6 亿元，主营业务为：实业投资、创业投资、

投资管理、投资咨询及企业并购与重组等。嘉融投资的股权结构为：公司持有其 50%的

股权；浙报传媒控股集团有限公司（国有独资企业）其 35%的股权；杭州东方文化产业

投资有限公司持有其 15%的股权。 

 

嘉融投资成立以来，先后实施了对交通银行股份有限公司、国都证券有限责任公司、

淮北矿业股份有限公司、国广环球传媒控股有限公司等多家企业的投资。截至 2014 年

12 月 31 日，嘉融投资总资产为 64820.44 万元，净资产为 60679.59 万元，2014 年度实

现营业收入 0.00 元，净利润 1241.89 万元。 

 

三、关联交易标的基本情况 

 

（一）交易标的 

 

本次关联交易的标的为公司持有的同方鼎欣的股权。同方鼎欣信息技术有限公司成

立于 1994 年，注册资本 6,250 万元人民币，注册于北京市海淀区，法定代表人为陆致

成，主要从事软件服务和定制软件开发业务。现有股权结构为：公司持股 80%，北京欣

合盈达科技有限公司（以下简称“欣合盈达”，系团队持股公司）持股 10%，同方鼎欣隋

迎秋等 9名核心团队成员持股 10%。 

 

同方鼎欣主要从事软件外包服务业务，其最近一年又一期的主要财务指标如下： 

 

单位：万元 

项目 2014.12.31 

（经信永中和会计师事务所审计） 

2015.6.30（未经审计） 

总资产 17,205.05 13,507.04 

净资产 10,814.20 9,783.47 

 2014 年度 2015 年 1-6 月 

营业收入 29,453.25 15,381.80 

净利润 2,027.46 590.88 

注：2015 年，同方鼎欣实施了利润分配方案。 
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    本次交易完成后，同方鼎欣将不再纳入公司合并范围。截至本报告披露日，公司不

存在为同方鼎欣提供担保、委托其理财，以及同方鼎欣占用公司资金等方面的情况。 

 

（二）交易价格定价原则 

 

具有证券期货业务评估资格的北京卓信大华评估有限公司对同方鼎欣的股权以

2014 年 12 月 31 日为基准日进行了评估。公司董事会审阅了卓信大华出具的《评估报告》

（卓信大华评报字[2015]第 2027 号），评估机构采取了收益法和市场法对同方鼎欣股东

全部权益价值进行了评估，采用收益法评估结果 24000 万元，采用市场法评估结果 21900

万元～24100 万元，两种评估方法确定的评估结果差异-2100 万元～100 万元。市场法评

估结果比收益法评估结果增加-8.75%～0.42%。 

 

考虑到收益法和市场法两种不同评估方法的优势和限制，分析了两种评估方法对本

项目评估结果的影响程度，收益法评估结果更有利于反映同方鼎欣的公司价值，因此，

选用收益法评估结果作为评估结论。 

 

本次收益法评估主要评估依据如下： 

 

1、营业收入、营业成本及毛利率的预测 

 

评估机构采取收益法对同方鼎欣股权价值进行了评估，根据评估报告，同方鼎欣目

前主要收入构成分为软件产品销售收入、技术开发收入和技术服务收入。本次评估从信

息技术服务行业发展前景、软件外包细分行业发展状况以及同方鼎欣历史经营情况等方

面进行了预测。同方鼎欣主营业务成本主要包括人员劳务成本、软件开发成本等，本次

预测根据同方鼎欣历史经营发展变化情况进行预测。 

 

基于上述分析，同方鼎欣历史及预测期各年营业收入、营业成本如下： 

 

单位：人民币万元 

  2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 

销售收入 27,549.62 29,105.74 29,453.25 33,500.00 37,900.00 42,800.00 47,300.00 47,300.00 

销售成本 21,576.91 23,674.75 24,784.43 27,812.00 31,429.00 35,385.00 39,180.00 39,475.00 

销售毛利率 21.68% 18.66% 15.85% 16.98% 17.07% 17.32% 17.17% 16.54% 

 

2、期间费用的预测 

 

根据同方鼎欣的历史状况、经营特点，结合其未来发展规划，预测同方鼎欣预测期

的销售费用、管理费用、财务费用情况如下： 

 

单位：人民币万元 

  2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 

期间费用合计 3,186.19 3,517.92 3,852.23 4,242.83 4,248.30 

 

3、营运资金追加额预测 
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本次评估预测结合同方鼎欣实际经营情况和未来发展规划，并考虑到同行业可比上

市公司的经营特点，预测了各年营运资金追加情况。未来三年营运资金增加额预测分别

为 910.27 万元、1058.47 万元和 1172.47 万元。 

 

4、折现率的确定 

 

本次评估采用加权平均资本成本定价模型（WACC），通过查取可比上市公司的评估

基准日有财务杠杆的 ß值、考虑了行业风险等因素，通过估算公式计算得出的折现率为

12.20%。 

 

经评估，同方鼎欣的公司价值为 24000 万元，评估前账面净资产（母公司报表）

10,784.22 万元，评估增值 13,215.78 万元，增值率 122.55%。 

 

公司参考评估结果，经与交易对象协商，确定同方鼎欣的公司交易价格为 24,329.52

万元，相应的公司持有的 60%同方鼎欣股权的交易价格为 14,597.71 万元。其中：公司

将持有的同方鼎欣 9%的股权转让给嘉融投资有限公司，转让价格为 2,189.66 万元；将

同方鼎欣 10%的股权转让给北京绵世投资集团股份有限公司，转让价格为 2,432.95 万元；

将同方鼎欣 27%的股权转让给恒世（深圳）投资合伙企业（有限合伙），转让价格为

6,568.97 万元；将同方鼎欣 14%的股权转让给恒怀（上海）投资合伙企业（有限公司），

转让价格为 3,406.13 万元。 

 

四、关联交易的主要内容和履约安排 

 

本次交易的《股权转让协议》尚未签署，公司将待相关协议签署后另行公告。 

 

五、该关联交易的目的以及对公司的影响 

 

同方鼎欣系公司控股子公司，其资产、收入、净利润规模对公司影响较小。2014

年，其相关财务数据占公司比例情况如下： 

 

单位：人民币万元 

 
同方鼎欣 公司 比重 

总资产   17,205.05    4,972,500.89  0.35% 

营业收入   29,453.25    2,599,372.40  1.13% 

归属于母公司股东的净利润    1,621.97       75,564.19  2.15% 

 

 为充分利用资本市场满足同方鼎欣未来发展需要，公司拟对其股权结构进行调整，

对外出售持有的同方鼎欣 60%的股权，退出控股地位。 

 

    本次交易完成后，公司不再将同方鼎欣纳入合并范围。截至本公告披露日，公司不

存在为同方鼎欣提供担保、委托其进行理财及同方鼎欣占用公司资金的情形。 

 

六、该关联交易应当履行的审议程序 
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2015 年 7 月 27 日，公司召开第六届董事会第二十二次会议，以同意票 5 票、反对

票 1 票、弃权票 0 票审议通过了《关于出售持有的同方鼎欣 60%股权及关联交易的议案》，

关联董事陆致成先生回避表决。 

 

赵伟国董事对本项议案投了反对票，其在本次会议上发表的反对意见为：我认为本

次会议议案准备不充分，通过条件不成熟，无法确定这两项议案对于同方的影响。 

 

独立董事何佳先生、杨利女士、左小蕾女士发表了如下独立意见： 

 

1、公司事前就本次关于出售持有的同方鼎欣 60%股权及关联交易事宜通知了独立

董事，提供了相关资料，进行了必要的沟通，获得了独立董事对关联交易方案的认可，

独立董事认真审阅了上述交易文件后，同意将上述议案提交董事会审议； 

 

2、本次认购和涉及关联交易事宜符合中国法律法规以及中国证监会的相关规则，

方案合理，切实可行，有利于公司的长远发展，符合公司和全体股东的利益，没有损害

中小股东的利益； 

 

3、本次认购涉及关联交易，关联董事就上述议案在董事会上回避表决，表决程序

符合有关法律、法规和公司章程的规定，关联交易遵循了公正、公平的原则，符合法定

程序，不会损害公司股东特别是中小股东的利益。 

 

综上，我们认为：本次认购和涉及关联交易事项，符合法律法规和公司章程的规定，

方案合理可行，程序合规，遵循了公正、公平的原则，有利于公司的长远发展，符合公

司和全体股东的利益，没有损害中小股东的利益。 

 

七、上网公告附件 

 

（一）经独立董事事前认可的声明 

（二）经独立董事签字确认的独立董事意见 

（三）评估报告 

 

 

特此公告。 

 

 

 

 

 

 

同方股份有限公司董事会 

2015 年 7 月 29 日 

 

 


