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上海城投控股股份有限公司独立董事 

关于公司换股吸收合并上海阳晨投资股份有限公司 

及分立上市暨关联交易的事前认可意见 

 

上海城投控股股份有限公司董事会： 

根据《关于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上海

证券交易所股票上市规则》（以下简称“《上市规则》”）、《上市

公司重大资产重组管理办法》（以下简称“《重组管理办法》”）、

《首次公开发行股票并上市管理办法》（以下简称“《首发管理办

法》”）、《上海城投控股股份有限公司章程》(以下简称“《公司

章程》”)等有关规定，我们作为上海城投控股股份有限公司（以下

简称“公司”）的独立董事，秉承独立、客观、公正的原则及立场，

对公司第八届董事会第十七次会议拟审议的公司换股吸收合并上海阳

晨投资股份有限公司（以下简称“阳晨 B 股”）及分立上市暨关联交

易事宜（以下简称“本次交易”或“本次重组”，包括“本次合并”

与“本次分立”两部分）及相关文件资料进行了认真审阅，并与公司

相关人员进行了必要的沟通，现就本次交易发表事前认可意见如下： 

1. 上海城投（集团）有限公司（以下简称“上海城投”）系公

司和阳晨 B 股的控股股东。根据《上市规则》等法律法规的规定，本

次合并构成关联交易；由于本次合并和本次分立系本次重组的整体安

排，互为条件、不可分割及分步实施，为保护公司全体股东尤其是中

小股东的利益，本次重组将视为整体构成关联交易。 

2. 通过本次交易，公司一方面通过合并阳晨 B 股的城市污水处

理业务，解决了与阳晨 B 股的潜在同业竞争问题，并实现公司在环境

处理业务领域的整合；另一方面，公司通过分立实现环境处理业务板
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块的独立上市，同时拟转型为以城市基础设施及相关领域为主要投资

方向的综合性资产管理集团，有利于发挥资本市场的资源配置功能，

实现相关业务的价值发现，进一步拓宽融资渠道。本次交易符合公司

经营业务规划及长远战略发展需要，符合全体股东的长远利益。 

3. 公司本次交易方案切实可行，符合《中华人民共和国公司

法》、《中华人民共和国证券法》、《重组管理办法》、《关于外商

投资企业合并与分立的规定》、《上市规则》及《首发管理办法》等

有关法律法规和规范性文件的相关规定及要求。 

4. 本次交易项下，本次合并的换股价格和换股比例是在综合考

虑了公司股票停牌前的历史股价、经营业绩、市值规模及市场上可比

公司股价等因素的基础上，经与阳晨 B 股友好协商确定，符合《重组

管理办法》和《证券发行与承销管理办法》的相关规定，不存在损害

公司及其股东、特别是中小股东利益的情形。本次分立以存续分立方

式进行，于本次分立实施股权登记日收市后在证券登记结算机构登记

在册的公司全体股东按届时持股比例取得分立主体 100%的股权，即其

所持有的公司股份将按存续方和分立主体经审计的备考归属于母公司

净资产分别占本次合并完成后公司备考归属于母公司净资产的比例

（0.782637:0.217363）分为存续方股份和分立主体股份，符合《中

华人民共和国公司法》、《关于外商投资企业合并与分立的规定》和

《公司章程》等的相关规定。 

综上，公司全体独立董事认为：本次交易符合相关法律法规和

《公司章程》的规定，方案合理可行，有利于公司的长远发展，符合

公司和全体股东的利益，没有损害中小股东的利益，同意将本次交易

涉及的相关议案提交公司第八届董事会第十七次会议审议。 

（下接签署页） 
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股吸收合并上海阳晨投资股份有限公司及分立上市暨关联交易的事前
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