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同方股份有限公司 2015 年第二次临时股东大会会议议程 
 

 开始时间安排：2015 年 9 月 16 日 9：30 分 
 

 股东大会召开地点：北京海淀清华同方科技大厦 
 

 股东大会主持人：董事长周立业先生 
 

 议程： 
 

本次会议审议的议案是： 
 

序号 议案名称 
投票股东类型 

A 股股东 

非累积投票议案 
1 关于申请注册并择机发行不超过 30 亿元超短期融资券的议案 √ 

累积投票议案 
2.00 关于选举董事的议案 应选董事（2）人 
2.01 关于选举龙大伟先生为公司第六届董事会董事的议案 √ 

2.02 关于选举雷霖先生为公司第六届董事会董事的议案 √ 
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关于申请注册并择机发行不超过 30 亿元超短期融资券的议案 

 
一、市场形势分析 

 
1、货币政策与利率走势 

 
货币政策方面，我国 2015 年将继续实施稳健的货币政策，为经济结构调整与转型

升级营造中性适度的货币金融环境。目前，我国经济增长的下行压力仍然较大，随着通

货紧缩风险持续显现，为应对经济下行压力，央行已于年内实施了 3 次降准和 3 次降息，

并于 8 月份针对人民币兑美元汇率中间报价做出了重要调整。 
 
信贷市场方面，上半年在降息、降准等宽松政策的支持下，市场流动性较为宽裕。

考虑到经济企稳基础尚待巩固，巨额债务置换仍需资金支持，加之美联储即将加息可能

对国内流动性造成的冲击，央行有充分动机通过降准或其他工具对冲各项压力，故下半

年信贷市场利率依然保持低位震荡趋势。 
 
债券市场方面，2015 年 1-2 月份，在债券市场供求关系相对平衡、市场主体对货币

政策预期宽松等因素综合作用下，债券发行利率小幅下行；进入 3 月后，地方政府债预

期供给量扩大，叠加股市上涨、新股密集发行对债市资金的分流作用，债券发行利率反

弹至年初水平；自 4 月份起，央行通过公开市场操作连续引导货币市场收益率回落，同

时降准直接促进债券发行利率下降。目前，人民币汇价一次性重挫引发的资本外流担忧

主导债券市场利率上行走势，但人民币出现持续贬值可能性不大，未来债券市场利率上

行风险总体有限。而 6 月份 A 股暴跌则令市场闲置资金转移到相对稳定的债市，有助于

降低债券市场利率。 
 
通常情况下，债券市场对国家政策的响应比信贷市场更加理性和灵敏，可望为实体

经济提供更加有效的金融支持；金融脱媒和利率汇率市场化的日益深入，也推动直接融

资模式不断创新和发展。对于非金融企业而言，采用直接融资渠道显得尤为重要。 
 

2、银行间市场是企业 重要的直接融资渠道 
 
银行间市场交易商协会披露数据显示，截至 2015 年 6 月底，其所监管的债务融资

工具累计发行量达 17.6 万亿元，超过我国企业直接债务融资总规模的 80%——银行间

市场早已成为国内具有良好资信的非金融企业 为重要的直接融资渠道，其债务融资工

具存续规模稳定在 5 万亿元以上；截至 2015 年 6 月底，债务融资工具存续金额更是达

到了创纪录的 7.6 万亿元。 
 
综上，在当前货币政策趋向宽松的形势下，随着金融脱媒和利率市场化的不断深入，

直融工具势必成为资优企业 重要的融资手段。而在债券市场相对乐观、多种影响因素

交织的格局下，信用债融资成本已呈低位震荡的趋势。因此，充分发挥企业信用评级优

势、继续通过银行间市场开展信用债融资，已成为解决当前产业资金需求的 理想选择
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之一。 
 

二、信用债近期市场表现 
 
近年来，国内债券市场发展迅猛，直融工具日益为资优企业所钟爱。2015 年上半年，

中长期债券以中期票据、定向工具、企业债、资产支持证券为主导；短期债券则以超短

融及短期融资券为代表。 
 
公司关注到，直融工具品种方面，基于银行间市场注册的超短融发行规模占比及增

长幅度均为 大（参见下表，单位为人民币亿元）： 
 

债券类型 

2015 年上半年 2014 年度 2013 年度 

发行量 占比 
同比 

增长率
发行量 占比 

同比 

增长率 
发行量 占比 

同比 

增长率

超短期融资

券 
10,543.90 18.81% 102.94% 10,996.00 20.48% 45.93% 7,535.00 20.91% 29.42%

短期融资券 4,652.30 8.30% -23.87% 10,853.53 20.21% 26.21% 8,599.80 23.86% 2.37%

中期票据 4,993.46 8.91% 11.54% 9,780.70 18.22% 40.15% 6,978.59 19.36% -18.47%

定向工具 3,629.10 6.47% -32.83% 10,057.86 18.73% 78.08% 5,648.08 15.67% 50.24%

企业债 1,810.62 3.23% -59.28% 6,971.98 12.99% 46.71% 4,752.30 13.19% -26.88%

资产支持证

券 
1,685.40 3.01% 61.85% 3,309.84 6.16% 1083.34% 279.70 0.78% -0.61%

公司债 821.44 1.47% 44.15% 1,399.93 2.61% -17.60% 1,699.04 4.71% -35.23%

可转换债 84.00 0.15% 72.88% 320.99 0.60% -41.08% 544.81 1.51% 233.11%

合计 56,062.96 100.00% 66.49% 53,690.82 100.00% 48.99% 36,037.32 100.00% -0.20%

 
综合考量 2015 上半年各类直融工具的品种占比和增长趋势，超短融已成为拥有高

信用评级企业开展短期直接债务融资的首选工具，其规模化融资、高灵活性、高便利性

且成本低廉等优势，已成为市场共识。 
 

三、超短融优势分析 
 

1、低成本优势 
 
自 2010 年 9 月起至 2015 年 4 月止，公司已依托“AA+”主体信用评级，面向银行

间市场成功发行了四期短期融资券、三期中期票据和三期超短融。2015 年 7 月，联合资

信评估有限公司针对公司的稳健经营业绩、财务状况及发展预期，出具了以 2015 年 3
月末为截止日的《跟踪评级报告》，将公司主体长期信用等级由“AA+”调整为“AAA”，

评级展望为稳定。2015 年 8 月，公司首次依托“AAA”的主体信用评级发行了 10 亿元

270 天超短融（15 同方 SCP003）。 
 
银行间市场信用债的发行募集，在改善公司债务融资结构、有效控制流动性风险、

降低信贷融资成本、提高资金筹措效率、配合重大资本运作等方面均发挥了突出作用，
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并取得了良好效果。目前，债券市场的发行价格已呈低位振荡态势，特别是对于具备高

信用评级和实体产业背景的企业，其信用债发行成本已出现低于定价估值中枢指导价的

情况，差别化融资优势得以彰显——这种比较优势在超短融发行中显现得尤为突出，特

别是在公司获得“AAA”主体评级后，该等优势可望更加明显。 
 

2、大规模批量化融资优势 
 
金融脱媒和利率市场化不断推动企业通过直接融资来促进发展，并不断实现金融创

新，而企业发展过程中的大额资金需求，往往受制于商业银行不时缩减信贷额度的影响。

积聚了大量机构投资者资金的信用债市场，则可满足企业一次性获取大额资金的需求，

确保企业的经营周转或资本支出得以从容安排，不受传统信贷模式局限。 
 

3、期限灵活优势 
 
超短融存续期限不超过 270 天，具体发行期限既可为 30 天的整数倍（如 30 天、60

天、90 天、180 天或 270 天），又可根据发行人具体需求设定为非标准期限（如 95 天、

126 天或 183 天等），能够更好地满足企业对融资时间的要求。 
 

4、无额度上限优势 
 
与短期融资券和中期票据所不同的是，对于发行主体来说，超短融的注册发行不受

净资产 40%的额度限制，不占用公募债券发行额度，能够有效扩大企业的整体债务融资

规模。 
 

5、操作便捷优势 

超短融虽在注册制度方面与其他信用债相同（即注册额度两年有效，注册期内可分

期发行，额度循环使用），但在发行操作方面却较其他债券品种更加快捷高效，例如： 
 

 发行公告时限方面，在发行日前 1 个工作日公布发行文件即可，从企业确定发

行到募集资金到账，仅需一周左右； 
 

 禁发期方面，不设禁发时间窗口（例如，存续债券到期前十个工作日不得发行

新债券），可给予企业较大的腾挪空间，从容安排融资进度； 
 

 如在注册额度内接续发行，则允许采取先发行、后备案，令企业得以随用随发。 
 
可见，超短融注册发行机制便捷高效，有助于提高企业短期融资灵活性，提高流动

性管理能力。 
 

四、公司继续注册超短融的必要性和可行性 
 

1、必要性 

 
公司目前 SCP 存续余额 30 亿元，2014 年度向银行间市场交易商协会获准注册的
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SCP 发行额度已全部使用。为切实保障公司各项流动资金需求，安全合理配置信用直融

工具、流动资金贷款、贸易融资信贷，结合当前较为乐观的货币市场形势和 SCP 特有的

成本效率优势，建议公司依托“AAA”主体信用评级，继续注册发行 30 亿元 SCP。 
 

2、可操作性 

 
(1) 公司层面的债务融资工具余额管理。与短期融资券和中期票据有所不同的是，对于

发行主体来说，超短融的注册发行不受净资产 40%的额度限制，不计入或占用公募债券

累计发行额度。 
 
(2) 公司主体和债项信用评级。2015 年 7 月，联合资信评估有限公司将公司主体长期信

用等级由“AA+”调整为“AAA”，评级展望为稳定，同时，公司已配合中债资信评估

有限责任公司完成了无付费的年度跟踪评级工作——上述双评级可为新增注册发行超

短融所需债项评级提供有效支撑。 
 
(3) 发行手续的简便性。公司治理机制完善、会计基础扎实、内控健全有效、信息披露

规范，自 2010 年至今已成功注册发行多笔短期融资券、中期票据和超短融，相关市场

准入和资信评级齐备。根据《公司章程》，公司应就本次 30 亿元超短融注册发行事宜

提请股东大会审批，并聘请银行间市场交易商协会认可的商业银行提供注册申报与专业

承销服务。 
 
3、发行计划 

 
针对超短融工具自身特点，公司计划注册 30 亿元超短融发行额度，募集资金拟用

于替换部分不易衔续或成本偏高的银行流动资金或贸易融资贷款，并调剂季节性资金余

缺，计划在两年注册有效期内，结合实际资金需求和市场价格水平，择机分次发行。 
 
为提高金融机构参与度、降低发行承销难度，公司拟选聘 4-8 家与公司存在长期信

贷业务关系的商业银行组成承销团，每期选择 1-2 家主承销商负责具体发行。根据银行

信贷审批要求，被选聘为承销商的商业银行可能需要就其具体负责承销的部分相应调增

对公司的专项授信额度。 
 
综上，公司目前有需要、有条件、有便利继续开展超短融注册发行工作。提请公司

股东大会审议：同意公司在原有 30 亿元超短融注册额度基础上，继续向银行间市场交

易商协会申请注册不超过 30 亿元超短融，授权公司管理层申报注册，在注册有效期内

择机分次发行，并与获聘为承销商的商业银行签署承销公司超短融所需调增的授信额度

文件。 
 

以上，请各位股东予以审议。  
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关于变更部分董事的议案 

公司董事长陆致成先生为 1948 年 8 月生人，因年龄原因退休而辞去公司董事职务。

董事赵伟国先生因工作原因辞去公司董事职务，根据公司章程的规定，公司拟变更部分

董事。 

 

为此，公司控股股东清华控股有限公司提名龙大伟先生、雷霖先生为公司第六届董

事会董事候选人。请审查董事候选人的任职资格。 

 

陆致成先生是公司的创始人和缔造者，在任期间矢志创业、勇于探索、睿智进取、

兢兢业业、恪尽职守，为公司的发展与壮大做出了杰出的贡献。董事会对陆致成先生任

职期间的勤勉尽责和卓有成效的工作予以充分的肯定并表示衷心的感谢。 

 

公司向董事赵伟国先生在任职期间为公司发展做出的努力表示感谢。 

 

 

新任董事候选人名单如下： 

 

龙大伟先生，1963 年 9 月生，研究员，工商管理硕士，毕业于清华大学经济管理学院。

曾任清华大学校团委副书记、清华大学企业集团副总裁、1997 年至 2003 年期间任公司

董事、诚志股份有限公司副董事长、总裁等。现任清华控股有限公司党委书记、副董事

长；诚志股份有限公司董事长。 

 

学习经历： 

 

1981 年 9 月～1986 年 8 月，就读于清华大学热能工程专业，获工学学士学位； 

1986 年 9 月～1988 年 7 月，就读于清华大学社会科学专业，获法学学士学位； 

1993年 9月～1997年 4月，就读于清华大学经济管理学院工商管理专业，获得硕士（MBA）

学位； 

2013 年 9 月至今，就读于中国科学院研究生院管理学专业，攻读博士学位。 

 

工作经历： 

 

1994 年 5 月～2003 年 7 月，就职于清华大学企业集团，任副总裁职务； 

1997 年 6 月～2003 年 7 月，就职于清华同方股份有限公司，任职董事； 

1998 年 10 月至今，就职于诚志股份有限公司，历任副董事长兼总裁、董事长职务； 

2013 年 11 月至今，就职于清华控股有限公司，任副董事长兼党委书记职务。 
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雷霖先生，1974 年 4 月生，工学博士，毕业于清华大学自动化系，曾任清华科技园技

术资产经营有限公司副总经理、启迪控股股份有限公司副总裁、启迪创业投资管理有限

公司董事总经理，现任清华控股有限公司副总裁、清控资产管理有限公司总裁。 

 

学习经历： 

 

1993 年 8 月～1998 年 7 月，就读于清华大学自动化系，获工学学士学位； 

1998 年 8 月～2002 年 12 月，就读于清华大学自动化系，获博士学位。 

 

工作经历： 

 

2005 年 7 月～2012 年 7 月，就职于启迪控股股份有限公司，任副总裁职务；就职于启

迪创业投资管理有限公司，任董事总经理职务； 

2012 年 7 月至今，就职于清华控股有限公司，任副总裁职务；就职于清控资产管理有限

公司，任总裁职务。 
 

 
 
 

 
同方股份有限公司董事会 

二〇一五年九月 
 
  


