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中原环保股份有限公司 

现金收购郑州市郑东新区水务有限公司 

100%股权的公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏。 

除本公告披露的相关文件外，本次交易尚需股东大会批准且交易方案须满足多项前提

条件，因此在实施过程中将受到多方因素的影响，投资者需注意相关风险及不确定因素。 

重要内容提示： 

1、上市公司拟现金收购郑州投资控股有限公司拥有的郑州

市郑东新区水务有限公司 100%股权； 

2、根据中联资产评估集团有限公司出具的《资产评估报告》

中联评报字[2015]第 1078 号，标的资产评估值 21,149.04 万元，

交易价格确定为 21,149.04 万元； 

3、本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组； 

4、本次交易尚需公司股东大会审议通过。 

一、交易概述 

为增强公司污水处理主业，中原环保股份有限公司（以下简

称“本公司”、“上市公司”）于2015年9月5日与郑州投资控股有



 

限公司（以下简称“郑州投资”）签订《中原环保股份有限公司

与郑州投资控股有限公司关于郑州市郑东新区水务有限公司股

权收购协议》，本公司以现金方式收购郑州投资所持有的郑州市

郑东新区水务有限公司（以下简称“郑东水务”）100%的股权。

郑东水务100%股权的评估值为21,149.04万元人民币，收购价款

以资产评估机构对郑东水务2015年6月30日为基准日的正式评估

报告结果为基础，经双方协商确定。 

2015年9月6日，公司第七届董事会第十七次会议以7票赞成、

0票反对、0票弃权审议通过了此项交易议案。 

本次交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》和《深

圳证券交易所股票上市规则》规定的重大资产重组。测算情况如

下表所示： 

单位：万元 

财务数据 
标的资产 上市公司 

占比 
2014 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

资产总额 32,034.89 229,587.61 13.95% 

净资产 22,234.52  90,287.90 24.63% 

财务数据 2014 年度 2014 年度 占比 

营业收入 2,700.21 57,827.78 4.67% 

注：成交价格21,149.04万元，低于资产总额和净资产值 

本次交易对方郑州投资控股有限公司的实际控制人为郑州

市国资委，与本公司不存在关联关系。根据《深圳证券交易所股

票上市规则》规定，本次交易不构成关联交易，仍需提交股东大

会批准。 



 

二、交易对方情况 

（一）交易对方基本情况 

公司名称：郑州投资控股有限公司 

企业类型：有限责任公司（国有独资） 

注册资本：14.4 亿元 

法定代表人：梁嵩巍 

成立日期：2005 年 10 月 25 日 

注册地址：郑州市嵩山南路 1号 

企业法人营业执照注册号：410100100007673 

组织机构代码证：78044541-4 

经营范围：国有资产投资经营、房地产开发与销售、房屋租

赁（凭有效资质证经营）。 

投资控股作为郑州市国资委的全资子公司，主要职能包括：

经市政府批准持有市属国有企业的国有资产产权；将国有、国有

改制和国有破产企业存量土地收回郑州投资控股公司，由郑州投

资控股公司按相关规定盘活处置；负责管理所投资企业国有资本

的收益，运用国有资产的收益对地方金融和优势企业、高新技术

企业等进行战略投资、控股或参股；承担国有企业改制、职工安

置、重组和搬迁等的资金筹措及周转；管理国有企业产权改革后



 

留存在市本级管理的非经营性国有资产；清收和处置国有企业中

经市国资委批准报损、报废和核销的呆坏账等不良债务；打包收

购、处置国有企业不良债务；根据市政府的安排，实施企业资产

重组工作；经市政府批准的其他业务等。 

（二）与本公司的关系 

本次交易对方郑州投资控股有限公司的实际控制人为郑州

市国资委，与本公司不存在关联关系。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的基本情况 

公司名称：郑州市郑东新区水务有限公司 

企业类型：有限责任公司（国有独资） 

注册资本：3,500 万元 

法定代表人：丁秀峰 

成立日期：2008 年 6 月 23 日 

注册地址：郑州市郑东新区黄河东路 8号 406 室 

企业法人营业执照注册号：410100100058309 

税务登记证号：豫国税郑东字 410116676721748 号 

组织机构代码证：67672174-8 

经营范围：水处理及再生水销售。 



 

公司自成立以来至今的实际经营项目为郑州市陈三桥污水

处理厂的污水处理。郑州市陈三桥污水处理厂位于郑州市京港澳

高速东 200 米，贾鲁支河北 123 米，占地约 150 亩，总投资 31181

万元，设计处理规模 10 万吨/日。郑州市陈三桥污水处理工程（一

期）于 2008 年 6 月开工建设，2009 年 9 月建成，2010 年 7 月试

运行，2012 年 9 月正式投入营运。 

（二）历史沿革 

1、郑东水务公司的设立 

（1）2008年5月17日，郑州市郑东新区管理委员会（以下简

称“郑东管委”）作出郑东文（2008）67号《郑东新区管委会关

于成立郑州市郑东新区水务有限公司的请示》，郑东管委向郑州

市政府请示成立郑东水务公司。 

（2）2008年6月6日，郑东管委作出郑东文（2008）76号《郑

东新区管理委员会关于对郑州市郑东新区水务有限公司注册资

金的通知》，通知计划财政局从财政预算资金中安排人民币3500

万元作为郑东水务公司的注册资本。 

（3）2008年6月12日，郑东管委向郑州市工商行政管理局郑

东新区分局（以下简称”郑东分局”）申请设立郑东水务公司 

（4）2008年6月17日，河南新夏会计师事务所有限公司出具

编号为豫新夏验字（2008）第A002号的《验资报告》，验证截至

2008年6月13日郑东管委向郑东水务公司缴纳注册资本人民币



 

3500万元，占郑东水务公司注册资本的100%。 

（5）2008年6月23日，郑东分局同意设立郑东水务公司，并

向郑东水务公司核发注册号为 410100100058309的《企业法人营

业执照》，住所地郑州市郑东新区黄河东路8号406室，法定代表

人陈霖，注册资本人民币3500万元，实收资本人民币3500万元，

公司类型为有限责任公司（国有独资），经营范围为水处理及再

生水销售。 

（6）2008年8月15日，郑州市人民政府国有资产监督管理委

员会（以下简称”郑州国资委”）下发郑国资（2008）166号《关

于成立郑州市郑东新区水务有限公司的批复》，指定郑东管委履

行出资人职责，负责郑东水务公司的运营管理和国有资产的保值

增值。 

  2、重大变更情况 

（1）2010年4月19日，郑东管委与郑州国资委签订《郑州市

郑东新区水务有限公司国有股权无偿划转协议》，约定郑东管委

将其持有郑东水务公司100%的股权全部无偿划转至郑州国资委，

该次股权无偿划转基准日为2009年12月31日。 

（2）2010年5月4日，郑州国资委下发郑国资（2010）95号

《关于将郑州市郑东新区水务有限公司股权无偿划转至郑州投

资控股有限公司的批复》，同意将郑州国资委持有的郑东水务公

司全部股权无偿划转至郑州投资控股有限公司。 



 

（3）2010年5月22日，郑东水务公司申请郑东分局进行工商

变更登记，郑东水务公司的股东由郑东管委变更为郑州投资。 

（5）2010年7月1日至本次交易前，郑东水务未进行改制及

股权转让。 

（三）最近一年一期财务状况 

单位：万元 

项目 2015 年 6 月 30 日 2014 年 12 月 31 日 

总资产 31,172.71  32,034.89  

其中：存货 56.64  67.55  

固定资产 26,396.29  26,984.11  

无形资产 605.07  612.32  

 长期待摊费用 1,625.47  1,657.66  

总负债 9,677.43  9,800.37  

所有者权益 21,495.28  22,234.52  

项目 2015 年 1-6 月 2014 年度 

营业收入 1,080.00  2,700.21  

净利润 -739.25  -568.68  

本次交易完成后，郑东水务变为本公司的全资子公司，纳入

本公司合并报表范围，本公司不存在为郑东水务提供担保、委托

郑东水务理财等情形；郑东水务不存在占用本公司资金的情况；

本次交易不涉及债权债务转移，原债权债务由郑东水务继续负责

与承担。 

（四）主要经营模式 

本次交易前，郑东水务实际系财政全供单位，每年 11 月底



 

根据日处理污水量的估算作明年资金使用计划，向郑州市财政局

报批，郑州市财政局根据资金使用计划每月向公司拨款。 

交易标的注入中原环保后，污水处理业务采用“政府特许、

政府采购、企业经营”的特许经营模式，即在特许经营权下的自

主投资经营模式。特许经营期满后，郑州市人民政府优先与郑东

水务续签污水处理服务特许经营权协议。如不再续签，则对郑东

水务污水处理厂经营期内尚未摊销的资产余值，按保障中原环保

回收投资成本及取得合理投资回报的原则予以回购。 

2015 年 9 月 5 日，郑东水务与郑州市城市管理局签署《郑

州市城市污水处理特许经营协议》，主要条款如下： 

甲方：郑州市城市管理局 

乙方：郑州市郑东新区水务有限公司 

特许经营权：甲方按照有关法律法规规定授予乙方在特许经

营期内独家经营的权利，以使乙方进行融资、建设、运营和维护

项目设施并取得污水处理服务费。 

特许经营期：特许经营期应为三十年，自商业运营之日起计

算。 

保底水量：甲方应确保在整个特许经营期内，收集和输送污

水至污水处理项目交付点，如期达到本协议规定的基本水量和进

水水质，即第一运营年为平均日处理设计水量的 85%，第二运营



 

年为平均日处理设计水量的 95%，第三运营年及以后为平均日处

理设计水量的 100%； 

污水处理费：污水处理单价为 1.61 元/立方米。在特许经营

期限内，乙方可在上述价格基础上，基于各项成本因素的变化对

污水处理单价予以调整。 

协议续签：甲方重新确定特许经营者时，如乙方在特许经营

期内提供了符合本协议约定或者法律法规、国家标准、行业标准

规定的服务，则乙方在同等条件下享有优先获取特许经营权的权

利。 

回购：特许经营期限届满后，若甲方不再与乙方续签特许经

营协议，则甲方应对本协议项下污水处理厂项目进行回购。甲乙

双方应于特许经营期限届满前 12 个月内确定各污水处理厂项目

的回购价款，回购价款以其在特许经营期限内尚未摊销的资产剩

余价值为标准，以保障乙方回收投资成本及取得合理的投资回报

为原则。 

四、交易的定价政策及定价依据 

（一）资产评估 

1、评估方法 

标的资产采用资产基础法和收益法进行评估。 

2、评估基准日 



 

评估基准日为 2015 年 6 月 30 日 

3、评估结果 

（1）资产基础法 

对郑东水务的全部资产和负债进行评估得出的评估基准日

2015 年 6 月 30 日的评估结论如下：资产账面价值 31,172.71 万

元，评估值30,826.47万元，评估减值346.24万元，减值率1.11%。  

负债账面价值 9,677.43 万元，评估值 9,677.43 万元。  

净资产账面价值 21,495.28 万元，评估值 21,149.04 万元，

评估减值 346.24 万元，减值率 1.61%。详见下表。  

资产评估结果汇总表 

 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

B C D=C-B E=D/B×100% 

1 流动资产  2,536.40  2,558.46  22.06  0.87  

2 非流动资产  28,636.31  28,268.01  -368.30  -1.29  

3 其中：长期股权投资  -  -  -  -  

4 投资性房地产  -  -  -  -  

5 固定资产  26,396.29  23,841.50  -2,554.79  -9.68  

6 在建工程  9.48  9.48  -  -  

7 无形资产  605.07  4,417.03  3,811.96  630.00  

8 其中：土地使用权  605.07  4,417.03  3,811.96  630.00  

9 长期待摊费用  1,625.47  -  -1,625.47  -100.00  

10 资产总计  31,172.71  30,826.47  -346.24  -1.11  

11 流动负债  677.43  677.43  -  -  
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12 非流动负债  9,000.00  9,000.00  -  -  

13 负债总计  9,677.43  9,677.43  -  -  

14 
净资产（所有者权

益）  
21,495.28  21,149.04  -346.24  -1.61  

（2）收益法  

采用现金流折现方法对企业股东全部权益价值进行评估。郑

东水务公司在评估基准日 2015 年 6 月 30 日的净资产账面值为

21,495.28 万元，评估后的股东全部权益资本价值（净资产价值）

为 20,990.46 万元，评估减值 504.81 万元，减值率 2.35%。  

（3）评估结果差异分析  

本次评估采用收益法得出的股东全部权益价值为20,990.46

万元，比资产基础法测算得出的股东全部权益价值 21,149.04 万

元减值 158.58 万元，减值率 0.75%。  

两种评估方法差异的原因主要是：  

①资产基础法评估是以资产的成本重置为价值标准，反映的

是资产投入（购建成本）所耗费的社会必要劳动，这种购建成本

通常将随着国民经济的变化而变化；  

②收益法评估是以资产的预期收益为价值标准，反映的是资

产的经营能力（获利能力）的大小，这种获利能力通常将受到宏

观经济、政府控制以及资产的有效使用等多种条件的影响。  

综上所述，从而造成两种评估方法产生差异。  
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（4）评估结果的选取  

由于收益法是结合《特许经营协议》的约定条件，特许经营

协议实施的时间为资产交割次日，可能与预计的时间存在偏差；

同时，未来污水处理量变化受所服务区污水生产量的影响，存在

不确定性。使得郑州市郑东新区水务有限公司对未来经营收益预

测结果的可靠性存在较大的不确定性，在一定程度上影响了收益

法评估结果的合理运用。  

在综合考虑本次评估目的以及在评估过程中所使用数据的

质量和数量的基础上，资产基础法评估结果较收益法评估结果更

符合本次经济行为对应评估对象的价值内涵，故选用资产基础法

评估结果作为评估结论。  

由此得到郑州市郑东新区水务有限公司股东全部权益在基

准日时点的评估值为 21,149.04 万元。  

（二）交易定价 

本次交易的评估基准日为 2015 年 6 月 30 日，郑东水务资产

评估值为 21,149.04 万元。 

本次交易金额以评估机构出具评估报告的评估结果为基础，

经郑州市国有资产监督管理委员会核准，交易价格确定为评估价

格。 

 



 

五、交易协议的主要内容 

（一）交易双方 

甲方（资产收购方）：中原环保股份有限公司 

乙方（资产转让方）：郑州投资控股有限公司 

（二）交易结构 

收购方式：本次交易采用协议收购的方式完成。 

拟收购股权：乙方合法持有的郑东水务 100%股权。 

交易价款：本次交易价款以中联资产评估集团有限公司以

2015 年 6月 30 日为评估基准日出具的评估报告确定的拟转让股

权净值为定价依据，并经相关国有资产监管机构备案确认的评估

报告确定。 

支付方式：现金支付。 

税费负担：因本协议而发生的各项税费，由甲、乙双方根据

相关法律、法规的规定各自承担；法律、法规没有规定的，由甲、

乙双方另行协商确定。 

人员安排：本次交易不涉及人员安置，由郑东水务继续履行

与其员工已签订的劳动合同。 

过渡期安排：过渡期间，郑东水务运营产生的收益和新增资

产价值由乙方享有，运营所产生的亏损和资产减值由乙方承担；



 

过渡期间损益由具有证券、期货相关业务资格的会计师事务所进

行审计确定。 

股权交割日：本协议生效之日即为股权交割日。 

六、交易目的和对上市公司的影响 

本次交易的目的本着国有资产优化重组的原则，整合郑州市

内的污水处理资产。在收购郑东水务污水处理业务相关资产后，

中原环保污水净化主业将得到强化，后续工程建设全部完成后将

新增污水处理能力 20 万吨/日，从而增强中原环保的市场竞争力

与抗风险能力，并夯实中原环保实施资本战略的产业经营基础。 

七、备查文件 

1、中原环保股份有限公司第七届董事会第十七次会议决议； 

2、中原环保股份有限公司与郑州投资控股有限公司签订的

《中原环保股份有限公司与郑州投资控股有限公司关于郑州市

郑东新区水务有限公司股权收购协议》； 

3、公司中原环保股份有限公司独立董事关于以协议方式收

购股权的独立意见。 

4、公司中原环保股份有限公司独立董事关于以协议方式收

购股权的事前认可意见。 

 

特此公告。 



 

 

 

中原环保股份有限公司董事会 

二零一五年九月六日 
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