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上工申贝（集团）股份有限公司（以下简称“上工申贝”）和宝石新集团股份有限公

司（以下简称“宝石新集团”）均为中国缝制机械行业的著名骨干公司，双方均有意实施

缝纫机业务整合和资产重组，以发展中国国内智能标准型产品、提升国内产品技术能级、

抢占标准型缝制设备的广阔市场，谋求携手共进、互利双赢，实现优势互补、共同发展。

为此上工申贝与宝石新集团经初步磋商一致，有意由上工申贝与宝石新集团旗下的控股

子公司浙江宝石机电股份有限公司（以下简称“宝石机电”）在台州合资设立上工宝石缝

纫科技有限公司（暂命名，以下简称“上工宝石”或“合资公司”）。 

第 1 章  项目概况 

1.宝石机电基本情况 

宝石新集团股份有限公司是一家民营企业集团，旗下有浙江宝石机电股份有限公司、

浙江宝石进出口有限公司等子公司。 

企业名称：浙江宝石机电股份有限公司 

企业性质：股份有限公司（非上市） 

法定地址：台州市椒江区机场南路 1 号 

法定代表人：阮小明（董事长） 

宝石机电是中国缝制机械行业骨干企业，也是行业唯一荣获中国质量领域最高奖

——全国质量奖的企业。自 2010 年重新定位后开始“二次创业”，经过五年来的努力，

宝石机电步入了转型升级的深度调整期。2011 年初，宝石机电被列入椒江拟上市企业、

国家高新技术企业，2014 年，宝石机电获得了台州市政府质量奖，企业研究院被浙江省

政府认定为省级重点企业研究院、省级高新技术研发中心、省级缝纫机质量检验中心和

行业首家国家级博士后工作站。宝石机电拥有多项自主知识产权的产品获得国家发明专

利。宝石机电最近三年一期的主要财务指标如下： 

单位：万元 

  2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 2012 年 12 月 31 日 

总资产 72,496 85,840 71,690 

净资产 35,713 32,050 26,454 

  2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 40,860  49,024 41,495 

净利润 1,558 5,497 4,190 

2.合资方案 

考虑到目前宝石机电的经营实际，以及宝石机电主要出资资产为土地使用权、房屋
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所有权等资产的清理和评估需要较长时间且存在不确定性，为了减小投资风险，同时能

使合资公司尽早运作，合资公司拟分两步走：第一步、双方先均以现金方式出资设立注

册资金为 100 万元的小规模合资公司；第二步、再以土地、厂房、设备和货币方式对该

公司进行增资。 

（1）合资公司名称： 

中文名称：台州上工宝石缝纫科技有限公司 

英文名称：ShangGong GEMSY Co., Ltd. 

（2）注册资本：人民币 100 万元。 

（3）出资方式和股权比例： 

合资双方均以货币现金方式出资，上工申贝出资人民币 60万元，占注册资金的 60%，

宝石机电出资人民币 40 万元，占注册资金的 40%。 

（4）对台州上工宝石进行追加投资并更名 

对台州上工宝石进行追加投资，投资总额人民币 2.39 亿元，其中 2.15 亿元用于增

加合资公司注册资本金，2,400 万元为控股股东对合资公司提供的流动资金贷款。同时，

台州上工宝石缝纫科技有限公司将更名为浙江上工宝石缝纫科技有限公司，注册资本金

为 2.16 亿元。 

（5）投资金额、方式及资金来源 

宝石机电拟以其位于椒江区机场南路 1 号的 60,594.96 平方米土地使用权、39,996.58

平方米的房屋所有权以及现有设备等非货币资产对合资公司进行增资，公司已委托上海

东洲资产评估有限公司对宝石机电拟用于增资的部分资产进行了评估，根据其出具的沪

东洲资评字【2015】第 0481287 号《评估报告》，宝石机电拟用于增资的部分资产的账

面值为 90,492,409.26 元，于评估基准日 2015 年 5 月 31 日的市场价值为人民币

86,517,286.76 元，减值率 4.39%。参考资产的评估价，经双方协商确认宝石机电出资额

为 8,600 万元，占增资后合资公司注册资本的 40%。 

上工申贝以货币资金出资人民币 15,300 万元，其中 12,900 万元用于增加合资公司

注册资本金，占注册资本的 60%，2,400 万元用于对合资公司提供的控股股东贷款，以

增加合资公司的流动资金。上工申贝追加投资的 15,300 万元，其中 15,259.31 万元资金

来源于募集资金，差额部分由公司自有资金补足。 

（6）治理结构及经营管理层： 

合资公司设董事会，董事会由 5 人组成，其中上工申贝委派 3 人，宝石机电委派 2
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人。董事长由上工申贝委派，副董事长 1 名由宝石机电委派。 

合资公司设监事会，监事会由 3 人组成，其中由上工申贝和宝石机电各委派 1 名监

事，职工监事1名由公司职工通过职工代表大会、职工大会或者其他形式民主选举产生。

监事会主席由宝石机电提名，由全体监事过半数选举产生。 

合资公司设总经理 1 名，副总经理若干名，财务负责人 1 名，总经理、副总经理、

财务负责人为高级管理人员。总经理、财务负责人人选由上工申贝提名，副总经理人选

由合资双方协商推荐，高级管理人员均由董事会聘免。  

第 2 章  项目建设的必要性与可行性 

1. 中国服装行业面临的产业结构调整，需要缝制设备升级换代 

服装加工是缝制设备行业下游最主要的产业之一，中国的服装行业经过了前十几年

的粗放型快速发展之后，中国已成为世界服装主要的生产加工基地，产品以出口为主， 

面临着产业结构的调整；随着中国政府扩大内需和促进转型等稳增长政策措施的不断落

实，其中一些服装企业将目光转向国内市场，希望通过购买国内著名品牌、高品质的缝

制设备来满足服装加工的需要；服装行业在“十三五”期间的产业结构调整，将给缝制设

备制造行业带来转型发展的机遇。以前由于中国的人工成本较低，多数服装企业主要采

用普通缝制设备的单机生产方式，现已普遍想要使用智能化缝制设备以提高工作效率和

保证产品的高质量。 

2. 上工申贝发展战略及优劣势分析 

上工申贝始终坚持科技引领、创新发展，高度重视研发工作，拥有一支强大的研发

队伍，具有较强的产品和应用技术持续开发能力。上工申贝具有全球化资源整合能力和

国际化经营管理经验。上工申贝拥有全球高端的智能化、三维立体缝制技术，在特种缝

制设备领域技术世界领先，规模行业居前。上工申贝在国际上拥有国际知名的 DA、

PFAFF、KSL、Beisler 等品牌；在国内拥有具有 90 多年历史的“蝴蝶”牌等家用机品牌

和具有 50 余年历史的“上工”牌等中国驰名的工业机品牌，产品广泛应用于汽车、环保、

航空航天和新能源等领域，特别是轻质碳素纤维缝纫技术和 3D 缝纫自动化技术为全球

独创。然而上工申贝的标准型缝制设备产品品种较少、制造成本较高、市场影响力较弱。

在缝制设备行业，标准型产品量大面广，市场影响力大，是上工申贝的短板。 

3. 宝石机电缝制设备产业竞争优劣势分析 

宝石机电为中国的工业缝纫机主要制造商之一，在行业中具有较突出的地位。凭借
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十余年的缝纫机生产经验，宝石机电拥有精良的生产装备及一大批熟练的生产工人，目

前已经形成了年产 50 万台平、包、绷、曲、锁、钉、套等智能化缝制设备规模化生产

能力。但受困于单一的融资渠道，无法足额、及时地获得经营所需资金限制了宝石机电

的进一步发展。 

上工申贝拟通过海内外业务整合，充分利用国际化经营的平台，同时加快推进实施

“中国制造 2025”。上工申贝与宝石机电双方具有业务互补性与合作意愿，双方拟一起引

领中国缝制设备制造业转型升级，抢占标准型缝制设备的广阔市场，谋求携手共进、互

利双赢，实现优势互补、共同发展。 

4. 合资公司竞争优势分析 

为实现公司在“十三·五”期间加大国内制造基地建设的战略目标，上工宝石作为公司

战略规划的国内重要工业基地之一，主要从事标准型缝制设备的研发、生产和制造。上

工宝石将在宝石机电现有技术的基础上，消化吸收上工申贝旗下德国 DA 公司、百福公

司的先进缝纫技术，同时与公司“上工”品牌缝纫机业务合并，大力发展中国制造。上工

宝石项目的实施将大大扩充公司的中低端缝制设备产品系列，丰富公司的产品线，提高

公司整体竞争实力，为未来公司高端产品国产化奠定基础。 

（1）品牌重组和营销网络整合优势 

合资公司将保持“宝石”与“上工”品牌或组合成“上工宝石”品牌，以全新的形象进军

国内市场，在上工申贝强大的技术和资本支撑下以全新形象展示在国内市场，在维护好

原宝石经销商渠道的基础上，借助上工申贝国际化品牌杜克普、百福的优势，努力使其

成为国内缝纫机市场上第一品牌。 

（2）合资公司营销网络 

借助上工申贝和宝石机电现有营销网络，合资公司在境内拥有经销商 281 家，分布

在全国 27 个省、直辖市及自治区；境外经销商 341 家，主要分布于南亚、东南亚、中

东、美洲、欧洲、非洲等 138 个国家和地区，国外的销售网络较强，可为合资公司继承、

发展。上工品牌工业缝纫机销售网络目前在全国国内近 20 个省、直辖市内拥有经销商

近 100 家。 

合资公司将作为上工申贝在中国国内“缝制设备制造 2025”基地之一——台州智能

服装设备与绣花机生产基地，品种齐全，生产 240 多种型号缝制设备，且具有 50 多万

台缝制设备的生产能力，有较强的竞争优势。 
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第 3 章  项目实施方案 

1. 项目实施方案 

1.1 上工申贝和宝石机电合资新建合资公司以研发、生产、销售工业缝纫机和绣花

机设备。 

1.2 宝石机电以其拥有的、位于椒江区机场南路 1 号 60,594.96 平方米土地使用权、

39,996.58 平方米的房屋所有权以及现有设备进行评估出资 8,600 万元，占合资公司股比

40%； 

1.3 上工申贝将以现金配比出资 12,900 万元，占比 60%；另提供 2,400 万元用于对

合资公司的股东贷款，以增加合资公司的流动资金。 

1.4 合资公司设董事会，董事会由 5 人组成，其中上工申贝委派 3 人，宝石机电委

派 2 人。董事长由上工申贝委派，副董事长由宝石机电委派。 

合资公司设监事会，监事会由 3 人组成，其中由上工申贝和宝石机电各委派 1 名监

事，职工监事1名由公司职工通过职工代表大会、职工大会或者其他形式民主选举产生。

监事会主席由宝石机电提名，由全体监事过半数选举产生。 

合资公司设总经理 1 名，副总经理若干名，财务负责人 1 名，总经理、副总经理、

财务负责人为高级管理人员。总经理、财务负责人人选由上工申贝提名，副总经理人选

由合资双方协商推荐，高级管理人员均由董事会聘免。 

1.5 自合资公司成立后，宝石机电股东及其直系亲属、高管人员及其直系亲属个人

或与其有关联关系的企业不得从事与合资公司相同或雷同的产品的研发、制造、销售等

业务。 

1.6 宝石机电的宝石品牌及现有的知识产权等无形资产将无偿转移至合资公司，产

权归合资公司。 

1.7 上工申贝同意合资公司可无偿在其自己生产的缝纫机产品上使用上工品牌。 

1.8 上工申贝拟将合资公司建成国内机壳加工、喷漆的主要生产基地之一，既利于

降低成本，又利于技术保密。 

第 4 章  投资估算与资金筹措 

1. 项目投资总额 

上工宝石项目投资总额合计为 24,000 万元（含之前公司设立时出资 100 万元），其
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中：上工申贝合计出资 15,360 万元，宝石机电合计出资 8,640 万元。本次投资上工申贝

投资总额为 15,300 万元，宝石机电投资总额为 8,600 万元。 

2. 资金筹措 

宝石机电以土地使用权、房屋和设备等实物资产，出资投资总额为 8,600 万元； 

上工申贝拟以货币资金方式出资 15,300万元，15,259.31万元资金来源于募集资金，

差额部分由上工申贝自有资金补足。 

3. 投资周期时间安排 

公司拟于 2015 年 10 月底前完成对上工宝石 12,900 万元的增资，预计最迟于 2016

年第一季度向上工宝石提供 2,400 万元股东贷款。 

第 5 章  财务测算及分析 

从销售收入、制造成本、期间费用及利润的计算的情况来看，达纲年产量可达

311,870 台/套；销售收入 52,424 万元；税前利润 4,999 万元；税后净利润 4,250 万元；

销售利润率 9.54%（税前）；净利润率 8.11%（税后）；净资产收益率 13.00%。本项目投

资回收期（静态）5.81 年；项目投资回收期（动态）6.54 年。（注：按 5%贴现率、年折

旧 850 万元测算，所得税按享受高新技术企业优惠政策，以 15%测算） 

第 6 章 主要风险及对策 

1 主要风险 

1) 中国等世界缝制设备市场需求量继续下行，价格竞争更激烈将直接影响合资公

司的经济效益；  

2) 劳动力成本上升、商务成本上升等直接影响公司的效益，从而影响投资回收期；  

3) 因公司存在较大比例的进口零部件、产品出口比例较高，故存在汇率风险等。 

2 对策 

1) 依托上工申贝和宝石机电的技术和销售网络优势，坚持走产品差异化战略，整

合利用全球销售渠道，最大限度减少市场萧条的影响； 

2) 利用合作双方的资源优势，坚持专业化分工，并实施全球采购战略，减低制造

成本。 

3) 购买远期汇率，减少汇率影响。 
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第 7 章 项目综合评价及结论 

从项目的获利能力来看，本项目具有较稳健的经济效益。本项目的产品符合市场需

求，具有节能、环保和智能化特点，且技术上达到国内先进水平；本项目的实施对公司

缝制主业的整体发展具有重要意义，从技术、经济的角度分析，本项目稳健、可行。 


