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公司声明 

本重大资产出售报告书摘要的目的仅为向公众提供有关本次重组的简要情

况，并不包括重大资产出售报告书全文的各部分内容。重大资产出售报告书全文

同时刊载于上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）。 

本公司及全体董事、监事、高级管理人员保证本草案内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对本报告书中的虚假记载、误

导性陈述或重大遗漏承担个别和连带的法律责任。 

公司财务负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证本报告书中

财务会计报告真实、准确、完整。 

本次重大资产重组的交易对方天天科技有限公司已出具承诺函，保证其为本

次重大资产重组所提供的有关信息真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对所提供信息的真实性、准确性和完整性承担个别及连带

责任。 

任何政府机关对本次重大资产重组所做的任何决定或意见，均不表明其对本

公司股票的价值或投资者的收益做出实质性判断或保证。任何与之相反的声明均

属虚假不实陈述。  

本次重大资产重组完成后，公司经营与收益的变化由公司负责，因本次重大

资产重组引致的投资风险，由投资者自行负责。  

投资者在评价公司本次重大资产重组时，除本报告书内容以及与本报告书同

时披露的相关文件外，还应认真地考虑本报告书披露的各项风险因素。 

投资者若对本报告书存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、专业

会计师、或其他专业顾问。 
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释义 

本摘要中，除非另有说明，下列词语具有下述含义： 

游久游戏/公司/本公司/

上市公司 指 上海游久游戏股份有限公司 

爱使股份 指 上海爱使股份有限公司，游久游戏前身 

泰山能源 指 山东泰山能源有限责任公司 

交易对方/天天科技 指 天天科技有限公司，系游久游戏控股股东 

交易标的 指 山东泰山能源有限责任公司56%的股权 

本次交易/本次重组/本

次出售/本次重大资产重

组 
指 游久游戏向天天科技出售泰山能源56%股权 

报告书/本报告书/重组

报告书 指 
《上海游久游戏股份有限公司重大资产出售暨关联

交易报告书（草案）》 

内蒙荣联 指 内蒙古荣联投资发展有限责任公司 

鑫宇高速 指 天津鑫宇高速公路有限责任公司 

北京信托 指 北京国际信托有限公司 

大远煤业 指 山西大远煤业有限公司 

大远能源 指 山西大远能源有限公司 

内蒙东胜煤田 指 内蒙古自治区东胜煤田塔然高勒北部区煤田 

博胜佳益 指 上海博胜佳益科技有限公司 

《资产出售协议》 指 
《上海游久游戏股份有限公司与天天科技有限公司

之资产出售协议》 

明天科技 指 包头明天科技股份有限公司 

新汶矿业 指 新汶矿业集团有限责任公司 

莱芜钢铁 指 莱芜钢铁集团有限责任公司 

永泰能源 指 永泰能源股份有限公司 

煤炭研究院公司 指 煤炭科学技术研究院有限公司 

矿大经营公司 指 徐州中国矿业大学资产经营有限公司 

2014 年 重大 资 产 重组

/2014年重组 
指 

上市公司向刘亮、代琳、大连卓皓贸易有限公司发行

股份及支付现金购买其持有的游久时代100%股权，同

时募集配套资金用于支付购买标的资产的现金对价 
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游久时代 指 游久时代（北京）科技有限公司 

三六零游久 指 
三六零游久（北京）科技有限公司，系游久时代（北

京）科技有限公司的前身 

游龙腾 指 
北京游龙腾信息技术有限公司，系游久时代的全资子

公司 

大连卓皓 指 大连卓皓贸易有限公司，系游久时代的股东之一 

董事会 指 上海游久游戏股份有限公司董事会 

监事会 指 上海游久游戏股份有限公司监事会 

独立财务顾问、华英证券 指 华英证券有限责任公司 

会计师、瑞华 指 瑞华会计师事务所（特殊普通合伙） 

世通律师、发行人律师 指 上海市世通律师事务所 

评估机构、东洲评估 指 上海东洲资产评估有限公司 

独立财务顾问报告 指 

华英证券出具的《华英证券有限责任公司关于上海游

久游戏股份有限公司重大资产出售暨关联交易之独

立财务顾问报告》 

《评估报告》 指 

东洲评估出具的《上海游久游戏股份有限公司拟转让

所持有的山东泰山能源有限责任公司股权评估报告》

（沪东洲资评报字[2015]第 0667139号） 

《审计报告》 指 
瑞华出具的《山东泰山能源有限责任公司审计报告》

（瑞华审字[2015]01690126 号） 

《备考审阅报告》 指 
瑞华出具的《上海游久游戏股份有限公司备考财务报

表审阅报告》（瑞华阅字[2015]31010004 号） 

法律意见书 指 

世通律师出具的《上海市世通律师事务所关于上海游

久游戏股份有限公司重大资产出售暨关联交易之法

律意见书》 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《重组办法》 指 《上市公司重大资产重组管理办法》 

《发行管理办法》 指 《上市公司证券发行管理办法》 

《非公开发行股票实施

细则》 指 《上市公司非公开发行股票实施细则》 

《重组若干规定》 指 《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规定》 

《准则第26号》 指 
《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第

26号——上市公司重大资产重组申请文件》 

《上市规则》 指 《上海证券交易所股票上市规则》 
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元/万元 指 人民币元/人民币万元 

报告期 指 2013年度、2014年度及2015年1-3月 

特别说明：本报告书中所列数据可能因四舍五入原因而与根据相关单项数据直接相加之

和在尾数上略有差异。 
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第一节  重大事项提示 

本部分所述词语或简称与本报告书“释义”所述词语或简称具有相同含义。 

一、本次交易方案概述 

（一）资产出售 

游久游戏拟将其持有的泰山能源 56%的股权转让给天天科技，天天科技支付

58,800.00 万元现金作为对价收购上述资产。 

标的资产作价由交易双方参考标的资产截至 2015年 3月 31日的审计及评估

结果协商确定。 

（二）债权债务处理和员工安置 

本次重大资产出售的标的资产为泰山能源的股权，不涉及债权债务的处理，

原由标的公司享有和承担的债权债务在交割日后仍然由标的公司享有和承担。 

本次交易为出售标的公司的股权，因而不涉及职工安置问题。原由标的公司

聘任的员工在交割日后仍然由标的公司继续聘任。 

二、标的资产的评估作价情况 

经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2015年 3月 31日，泰山

能源全部股东权益为 102,449.00 万元；经上海东洲资产评估有限公司评估，以

2015 年 3 月 31 日为基准日，泰山能源全部权益评估价值为 110,979.46 万元。

根据上述审计及评估结果，结合煤炭行业下行压力及煤价仍将低位运行或持续

走低等因素，交易双方协商确定泰山能源 56%股权的转让价格为 58,800.00万元

（转让价格包括泰山能源已宣告但尚未发放的应付股利 11,200.00 万元的对

价）。标的资产交割后，泰山能源尚未支付给游久游戏的应付股利 11,200.00
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万元将归天天科技享有。 

三、本次交易构成重大资产重组及关联交易 

本次交易拟出售资产泰山能源 2014年末资产总额为 284,610.00 万元，占上

市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额 447,527.57

万元的比例达到 50%以上；泰山能源 2014年实现营业收入 159,457.86 万元，占

上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告营业收入 167,523.82万

元的比例达到 50%以上；泰山能源 2014年末净资产为 147,835.98 万元，占上市

公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末净资产额 267,091.60万

元的比例达到 50%以上，且超过 5000万元人民币。根据《重组办法》的相关规

定，本次交易构成重大资产重组。 

本次拟出售资产的购买方天天科技现持有上市公司总股本的 17.11%，为公

司控股股东，因此本次交易构成关联交易。 

四、本次交易不构成借壳上市 

本次交易前后公司的控股股东和实际控制人没有发生变化，控股股东仍然为

天天科技，实际控制人仍然为雷宪红、刘祥和张立燕，因此本次交易不构成借壳

上市。 

五、本次交易对上市公司的影响 

本次重组完成后，游久游戏不再持有泰山能源的股权，剥离煤炭业务，符合

“转型发展、创新发展、可持续发展”的经营理念，加快企业转型升级和结构调

整步伐。同时，本次交易将消除煤炭行业业绩下滑对公司的不利影响。 

六、本次交易已履行和尚需履行的决策程序及报批程序 

（一）本次重组已履行的决策程序及报批程序 

2015 年 8月 28日，泰山能源召开股东会审议通过本次股权转让事项； 

2015 年 9月 24日，天天科技召开股东会审议通过本次股权转让事项； 
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2015 年 9月 25日，公司第十届董事会第七次会议审议通过本次交易及相关

议案，游久游戏与天天科技签署了《资产出售协议》。 

（二）本次重组尚未履行的决策程序及报批程序 

根据《重组管理办法》及上市公司章程，本次交易尚需上市公司股东大会审

议通过。 

七、本次重组相关方所作出的重要承诺 

承诺人 承诺事项 具体内容 

游久游戏 

提供信息真实、准确、

完整的承诺函 

保证游久游戏所提供的全部信息真实、准确和

完整，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对所提供信息的真实性、准确性和完整性

承担全部法律责任。 

不存在违法违规事项 

游久游戏最近三年内未涉嫌犯罪被司法机关

立案侦查或者涉嫌违法违规被中国证监会立案调

查的情形，亦未受到行政处罚或者刑事处罚等情

形。 

天天科技 

提供信息真实、准确、

完整的承诺函 

保证天天科技所提供信息的真实、准确和完

整，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏，并对所提供信息的真实性、准确性和完整性承

担个别和连带的法律责任。 

如本次交易因涉嫌所提供或者披露的信息存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，被司法机

关立案侦查或者被中国证监会立案调查的，在案件

调查结论明确之前，将暂停转让其在该上市公司拥

有权益的股份。 

不存在违法违规事项 

本公司及本公司董事、监事、高级管理人员在

最近五年内未受过行政处罚、刑事处罚，不存在与

经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁事项。 

游久游戏

董监高 

提供信息真实、准确、

完整的承诺函 

保证游久游戏所提供的全部信息真实、准确和

完整，保证不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对所提供信息的真实性、准确性和完整性

承担全部法律责任。 

如本次交易因涉嫌所提供或者披露的信息存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，被司法机

关立案侦查或者被中国证监会立案调查的，在案件

调查结论明确之前，将暂停转让其在上市公司拥有

权益的股份。 
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八、本次交易对中小投资者权益保护的安排 

为保障中小投资者权益，上市公司对本次交易及后续事项作了如下安排： 

（一）聘请了具有专业资格的独立财务顾问、律师事务所、会计师事务所、

资产评估机构等中介机构，对本次重组方案及全过程进行监督并出具专业意见，

确保本次关联交易定价公允、公平、合理，不损害全体股东的利益。  

（二）严格按照《证券法》、《上市公司信息披露管理办法》、《格式准则

第 26号》、《重组管理办法》等相关法律、法规的要求，对本次交易方案采取

严格的保密措施，对交易的信息披露做到完整、准确、及时。  

（三）本次交易涉及的资产定价公允、程序合法合规，不存在损害上市公司

和股东合法权益的情形。本次标的资产作价以具有证券业务资格的评估机构出具

的《资产评估报告》确定的评估值为依据协商确定。评估机构及其经办评估师与

交易各方均没有现实的及预期的利益或冲突，具有充分的独立性，其出具的评估

报告符合客观、公正、独立、科学的原则。 

（四）因本次交易构成关联交易，上市公司将遵循公开、公平、公正的原则，

认真审核出席相关会议的董事、股东身份，确保关联方在审议本次交易的董事会

及股东大会上回避表决，以充分保护全体股东，特别是中小股东的合法权益。  

（五）在股东大会表决时，上市公司将采用现场投票、网络投票相结合的表

决方式，充分保护中小股东行使投票权的权益。上市公司在发出召开股东大会的

通知后，在股东大会召开前将通过有效方式敦促全体股东参加本次股东大会。在

审议本次交易的股东大会上，本公司将通过交易所交易系统向全体股东提供网络

形式的投票平台，以切实保护中小投资者的合法权益。 

九、独立财务顾问保荐资格 

上市公司聘请华英证券有限责任公司担任本次重组的独立财务顾问。华英证

券经中国证监会批准依法设立，具有保荐人资格。 
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第二节  重大风险提示 

一、审批风险 

本次交易已经上市公司第十届董事会第七次会议审议通过，尚需提交上市公

司股东大会审议，在上市公司股东大会批准后方可实施。 

二、本次交易将导致主营业务收入和经营规模下降的风险 

本次拟出售的标的泰山能源主要经营煤炭的开采、洗选、加工、销售，是上

市公司最大的子公司，2013年、2014年，上市公司煤炭业务收入分别为176,094.54

万元和149,798.88万元，占营业收入的比例分别为94.79%和89.42%，本次交易完

成之后，公司的主营业务收入和经营规模将明显下降。 

三、标的资产的评估风险 

本次交易标的资产的交易价格以评估值为基础协商确定。虽然评估机构在其

出具的评估报告中承诺其在评估过程中严格按照评估的相关规定，并履行了勤

勉、尽职的职责。但因未来实际情况能否与评估假设一致仍存在不确定性，可能

存在未来标的资产市场价值发生变化的情形。 

四、因涉嫌股票内幕交易被暂停、中止或取消的风险 

2015年6月12日，公司因正在筹划重大事项，向上海证券交易所申请股票停

牌，自2015年6月29日起，公司股票开始连续停牌。剔除大盘因素和同行业板块

因素影响，本公司股价在股价敏感重大信息公布前20个交易日内累计涨跌幅超过

20%。公司连续停牌前股票价格波动的情况如下： 

公司股票连续停牌前第21个交易日（即2015年5月15日）的收盘价格为21.81

元。公司股票连续停牌前一交易日（即2015年6月11日）的收盘价格为36.5元，

停牌前20个交易日累计涨幅为67.35%。 

同期，2015年5月15日上证指数收盘为4,308.69点，2015年6月11日上证指数
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收盘为5,121.59点，累计涨幅为18.87%；公司目前的业务主要包含煤炭开采销售

和网络游戏两大部分，分别属于“煤炭开采和洗选业”和“可选消费-媒体Ⅱ-

媒体Ⅲ”，2015年5月15日中证煤炭指数收盘价为1,854.81，2015年6月11日收盘

价为2,547.62，累计涨幅为37.35%；2015年5月15日Wind媒体Ⅲ指数收盘价为

7,224.58，2015年6月11日收盘价为9,475.87，累计涨幅为31.16%。 

剔除大盘因素后，公司股票在连续停牌前20个交易日累计涨幅为48.48%；剔

除煤炭开采和洗选业因素后，公司股票在连续停牌前20个交易日累计涨幅为30%；

剔除可选消费-媒体Ⅱ-媒体Ⅲ因素后，公司股票在连续停牌前20个交易日累计涨

幅为36.19%。综上，剔除大盘因素和同行业板块因素影响，公司股价在股价敏感

重大信息公布前20个交易日内累计涨跌幅超过20%。 

根据中国证券监督管理委员会《关于规范上市公司信息披露及相关各方行为

的通知》的规定：“剔除大盘因素和同行业板块因素影响，上市公司股价在股价

敏感重大信息公布前20个交易日内累计涨跌幅超过20%的，上市公司在向中国证

监会提起行政许可申请时，应充分举证相关内幕信息知情人及直系亲属等不存在

内幕交易行为。” 

公司在筹划本次交易的过程中，已经按照相关规定采取了严格的信息保密措

施。针对上述情况，公司对本次重组的内幕信息知情人及其直系亲属在本公司停

牌前6个月内买卖本公司股票的情况进行了核查，相关内幕信息知情人及其直系

亲属等不存在内幕交易行为。 

虽然公司采取了严格的信息保密措施，但是本次重组仍可能存在因涉嫌内幕

交易而被暂停、中止或取消的风险。 

五、上市公司股价波动风险 

股价的波动不仅受公司的盈利水平和发展前景的影响，而且受国家宏观经济

政策调整、利率和汇率的变化、股票市场的投机行为、投资者的心理预期等诸多

因素的影响。因此，股票市场价格可能出现波动，从而给投资者带来一定的风险。

由于以上多种不确定因素的存在，公司股票可能会产生脱离其本身价值的波动，

从而给投资者带来投资风险。投资者在购买本公司股票前应对股票市场价格的波

动及股市投资的风险有充分的了解，并做出审慎判断。 
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六、商誉减值风险 

公司2014年重大资产重组收购游久时代时形成商誉108,843.31万元，商誉金

额较大。本次资产出售之后，根据瑞华出具的备考审阅报告，上市公司总资产为

257,020.55万元，净资产为211,812.27万元，商誉占上市公司总资产的比例为

42.35%，占净资产的比例为51.39%。按照会计准则的要求，商誉无论是否存在减

值迹象，每年均进行减值测试。若游久时代未来经营中收益不达预期，商誉将存

在较大减值风险，可能导致上市公司业绩大幅波动。 
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第三节  本次交易概述 

一、本次交易的背景和目的 

（一）本次交易的背景 

2014 年以前，游久游戏主要从事煤炭开采、洗选与销售业务，煤炭销售是

上市公司收入和利润最主要的来源。伴随着中国经济体制深入改革，产业结构加

速调整，煤炭行业产能过剩局面未能改变，煤炭价格持续低位徘徊，煤炭企业纷

纷陷入前所未有的困境，出现大面积亏损。面对复杂严峻的市场环境，公司管理

层在董事会的领导下，加快发展理念和发展方式的转变，积极寻找战略互补性新

兴产业，在优化主营结构中实现转型发展、创新发展、可持续发展。 

2014 年初上市公司正式启动了 2014年重大资产重组，通过发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金方式，跨行业收购游久时代 100%股权。11月，随

着 2014 年重组的实施，公司主营架构从煤炭开采、销售新增加网络游戏研发、

发行并行的双主业格局，顺利完成了主营结构的转型升级。 

（二）本次交易的目的 

1、集中精力发展文化产业 

公司 2014年成功并购游久时代，将主营业务延伸至文化领域。2015年公司

将未来发展方向定位为文化产业，未来公司将集中精力发展文化产业，寻求文化

产业方面的投资机会。本次交易是为了避免公司因经营非文化业务分散精力，从

而影响文化业务的发展。 

2、消除煤炭产业业绩下滑对公司带来的不利影响 

伴随着中国经济体制深入改革，产业结构加速调整，煤炭行业产能过剩局面

未能改变，煤炭价格持续低位徘徊，煤炭企业纷纷陷入前所未有的困境，出现大

面积亏损，预计在短期内难以改善。若未来煤炭行业出现亏损，将会吞噬文化业
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务的收益，进而拖累文化业务的发展。本次交易也希望消除煤炭产业业绩下滑对

公司带来的不利影响。 

二、本次交易的决策过程 

（一）决策程序 

2015 年 8月 28日，泰山能源召开股东会审议通过本次股权转让事项。 

2015 年 9月 24日，天天科技召开股东会审议通过本次股权转让事项。 

2015 年 9月 25日，公司第十届董事会第七次会议审议通过本次交易及相关

议案，游久游戏与天天科技签署了《资产出售协议》。 

（二）关联方回避表决情况 

本次交易构成关联交易，关联董事肖勇在审议本次交易的第十届董事会第七

次会议上回避表决。 

在公司审议本次交易的股东大会上，关联股东天天科技将回避表决。 

三、本次交易主要内容 

（一）重大资产出售 

游久游戏拟将其持有的泰山能源 56%的股权转让给天天科技，天天科技支付

58,800.00万元现金作为对价收购上述资产。 

标的资产作价由交易双方参考标的资产截至 2015年 3月 31日的资产评估结

果协商确定。 

（二）标的资产的评估作价情况 

经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，截至 2015年 3月 31日，泰山

能源全部股东权益为 102,449.00 万元；经上海东洲资产评估有限公司评估，以

2015 年 3 月 31 日为评估基准日，泰山能源全部权益评估价值为 110,979.46 万

元。根据上述审计及评估结果，结合煤炭行业下行压力及煤价仍将低位运行或
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持续走低等因素，交易双方协商确定泰山能源 56%股权的转让价格为 58,800.00

万元（转让价格包括泰山能源已宣告但尚未发放的应付股利 11,200.00 万元的对

价）。标的资产交割后，泰山能源尚未支付给公司的应付股利 11,200.00万元将

归天天科技享有。 

（三）债权债务处理和员工安置 

本次重大资产出售的标的资产为泰山能源的股权，不涉及债权债务的处理，

原由标的公司享有和承担的债权债务在交割日后仍然由标的公司享有和承担。 

本次交易为出售标的公司的股权，因而不涉及职工安置问题。原由标的公司

聘任的员工在交割日后仍然由标的公司继续聘任。 

四、本次交易构成重大资产重组及关联交易 

本次交易拟出售资产泰山能源 2014年末资产总额为 284,610.00 万元，占上

市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额 447,527.57

万元的比例达到 50%以上；泰山能源 2014年实现营业收入 159,457.86 万元，占

上市公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告营业收入 167,523.82万

元的比例达到 50%以上；泰山能源 2014年末净资产为 147,835.98 万元，占上市

公司最近一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末净资产额 267,091.60万

元的比例达到 50%以上，且超过 5000万元人民币。根据《重组办法》的相关规

定，本次交易构成重大资产重组。 

本次拟出售资产的购买方天天科技现持有上市公司总股本的 17.11%，为公

司控股股东，因此本次交易构成关联交易。 

五、本次交易不构成借壳上市 

本次交易前后公司的控股股东和实际控制人没有发生变化，控股股东仍然为

天天科技，实际控制人仍然为雷宪红、刘祥和张立燕，因此本次交易不构成借壳

上市。 
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六、本次交易对上市公司的影响 

本次重组完成之后，游久游戏不再持有泰山能源的股权，剥离煤炭业务，符

合“转型发展、创新发展、可持续发展”的经营理念，加快企业转型升级和结构

调整步伐。同时，本次交易将消除煤炭行业业绩下滑对公司的不利影响。 
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第四节  备查文件 

一、备查文件目录 

1、上海游久游戏股份有限公司董事会十届七次会议决议； 

2、上海游久游戏股份有限公司独立董事关于本次重大资产出售暨关联交易

的独立意见； 

3、上海游久游戏股份有限公司与天天科技有限公司之资产出售协议； 

4、华英证券有限责任公司关于上海游久游戏股份有限公司重大资产出售暨

关联交易之独立财务顾问报告； 

5、上海市世通律师事务所关于上海游久游戏股份有限公司重大资产出售暨

关联交易之法律意见书； 

6、上海游久游戏股份有限公司拟转让所持有的山东泰山能源有限责任公司

股权评估报告； 

7、山东泰山能源有限责任公司审计报告； 

8、上海游久游戏股份有限公司备考财务报表审阅报告； 

二、备查文件地点 

投资者可于下列地点查阅上述备查文件： 

1、上海游久游戏股份有限公司 

办公地址：上海市肇嘉浜路 666号 

电话：021-64710022转 8105、8818 

传真：021-64711120 

联系人：张亮、陆佩华 

2、华英证券有限责任公司 
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住所：无锡市新区高浪东路 19号 15层 

联系地址：上海市浦东新区源深路 1088号葛洲坝大厦 22 楼 

电话：021-38991668 

传真：021-38991681 

联系人：宋效庆、袁彬、郑瓅 
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【此页无正文，为《上海游久游戏股份有限公司重大资产出售暨关联交易报

告书（草案）摘要》之签署页】 

 

 

 

 

 

 

 

 

上海游久游戏股份有限公司 

法定代表人：    肖 勇     

2015年 10月 16日 


