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证券代码：002680        证券简称：黄海机械        公告编号：2015-095 

 

连云港黄海机械股份有限公司 

关于补充《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》之 

反馈意见相关问题回复的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

公司于2015年8月28日收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监

会”）出具的《中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书》（151929号），

公司与相关中介机构按照反馈意见的要求对所涉及的事项进行了问题回复、后根

据标的公司、上市公司的补充审计情况，对反馈意见回复进行了补充、修订，具

体内容详见2015年9月28日刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《关于

对<中国证监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书>（151929号）的回复》、

2015年10月28日刊登于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）上的《关于对<中国证

监会行政许可项目审查一次反馈意见通知书>（151929号）的回复》，并且公司

已于上述反馈意见回复披露后2个交易日内向中国证监会报送有关材料。 

近日，根据中国证监会的审核要求，公司对反馈意见相关问题回复进行了补

充，具体内容如下。 

16．请你公司结合本次交易完成后上市公司货币资金用途、未来现金收支

情况、可比上市公司资产负债率水平、融资渠道及授信额度等，补充披露募集

配套资金的必要性。请独立财务顾问核査并发表明确意见。 

[公司回复说明]： 

黄海机械本次重组募集配套资金总额不超过 165,976.08 万元，拟全部用于长

春长生主营业务的发展及支付本次交易的中介费用，本次配套募集资金拟按轻重

缓急顺序依次投资于以下项目： 
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单位：万元 

序号 项目名称 项目投资总额 拟投入募集资金额 备案审批号 

1 
水痘疫苗狂犬疫苗

车间技术改造项目 
75,365.08 75,365.08 

长高发改字

[2015]94 号 

2 疫苗产品研发项目 18,539.00 18,539.00 
长高发改字

[2015]71 号 

3 营销网络建设项目 21,594.00 21,594.00 
长高发改字

[2015]73 号 

4 信息化建设项目 978.00 978.00 
长高发改字

[2015]72 号 

5 支付中介费用 4,500.00 4,500.00 - 

6 补充流动资金 45,000.00 45,000.00 - 

合计 165,976.08 165,976.08 - 

一、配套募集资金的总体说明 

黄海机械本次配套募集资金总额共计 165,976.08 万元，其中 120,976.08 万元

已经有明确用途，分别投资于水痘疫苗狂犬疫苗车间技术改造项目、疫苗产品研

发项目等 5 个项目，剩余配套募集资金 45,000 万元用于补充流动资金。 

根据致同会计师事务所出具的致同审字（2015）第 110ZA4905《备考审计报

告》，本次交易完成后，上市公司货币资金共计 41,720.47 万元。因此，本次交易

之后，如配套募集资金足额到位，上市公司货币资金总额约为 207,696.55 万元，

其中 120,976.08 万元用于水痘疫苗狂犬疫苗车间技术改造项目、疫苗产品研发项

目等 5 个项目，86,720.47 万元用于补充流动资金及其他促进主营业务发展的内

容。 

二、配套募集资金必要性说明 

（一）配套募集资金投资项目实施必要性说明 

1、水痘疫苗、狂犬疫苗车间技术改造项目符合长春长生扩产的现实及长远

需要 

报告期内，长春长生营业收入快速增长，主要是由于水痘疫苗、狂犬疫苗的

营业收入快速增长。2014 年度，水痘疫苗实现营业收入 20,934.96 万元，2015

年上半年即实现营业收入 13,209.25 万元。2013 年度，狂犬疫苗实现营业收入

846.81 万元，2014 年度、2015 年上半年分别实现营业收入 21,268.41 万元及
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18,307.65 万元。随着水痘疫苗一针变两针的逐渐推广和出口市场的进一步开拓，

长春长生水痘疫苗、狂犬疫苗的销量将进一步增加，长春长生将逐步面临产能不

足的情况。 

国内疫苗企业厂房的建设要求较高且需最终通过 GMP 认证，厂房建设周期

较长，因此企业需要提前筹划，以解决产能不足问题。水痘疫苗、狂犬疫苗车间

技术改造项目拟首先在原有厂房基础上新增生产设备，优化生产流程，解决短期

内的产能不足问题，然后新建高标准的疫苗厂房，以满足企业发展的长远需要。

此外，长春长生新建厂房拟按照满足 WHO 预认证要求的标准进行建造，为未来

全面向国际疫苗市场进军奠定基础。因此，水痘疫苗、狂犬疫苗车间技术改造项

目符合长春长生扩产的现实及长远需要。 

2、疫苗产品研发项目将全面提升长春长生的研发能力，提供新的利润增长

点 

长春长生是国内历史较为悠久的疫苗企业，研发项目储备丰富。鉴于疫苗新

品研发前期投入大的特点，长春长生全面推动现有产品的研发将面临一定的资金

压力。本项目的实施，将有效缓解长春长生疫苗产品研发所带来的资金压力。此

外，项目实施之后，长春长生的研发体系将得到不断优化和全面建设，最终将形

成达到国际先进水平、更具竞争力的研发实力、研发平台。另一方面，本项目所

研发的疫苗产品将在未来逐步转化为主营业务收入的来源，为长春长生带来新的

利润增长点。 

本项目共包含带状疱疹疫苗、四价流感病毒疫苗等 6 个品种，研发品种明确，

且该等 6 个品种均具备了一定的研发基础，其中带状疱疹疫苗、四价流感病毒疫

苗已取得临床批件，项目实施具备可行性。本项目投资中临床费用、设备购置费

分别为 12,550.00 万元、4,364.00 万元，共计占项目投资总额的 91.24%，人员招

募及培训费用、材料费等投资占比较小，项目投资结构符合疫苗企业研发活动的

特点。本项目主要为企业的长远发展提供产品基础，不涉及现有业务原材料采购

等流动资金需求。 

3、营销网络建设项目将全面完善现有的营销体系 

目前，长春长生的产品销售主要依靠自营团队和经销商团队，其中后者占比

较高。本项目将通过全国范围内重点区域办事处的设立，以构筑、优化营销架构；
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通过冷链车、冷库的配备，以完善营销效率和质量；通过对基层市场网络投入，

下沉、拓宽终端客户资源；通过加强与 CDC 临床四期的合作，促进市场推广和

售后服务。本项目实施之后，长春长生将形成覆盖全国市场、运作高效可靠、贴

近终端市场的营销网络体系。 

本项目将在长春长生现有营销网络为基础，全面构建以长春为总部，构建覆

盖全国的营销网络体系，项目总投资 21,594 万元。本项目投资中办事处购置及

租赁、冷链车、冷库及基层市场网络投资共计 193,48.00 万元，占项目投资总额

的 90.26%，人员招募及培训费用等投资占比较小。本项目主要为企业全面建设

营销网络体系，具体投资内容与企业通常的营销费用存在显著差异。 

4、信息化建设项目将为长春长生的发展提供坚实支撑 

长春长生近年来业务规模快速上升，但信息化建设方面较为落后，数据处理

能力不足，不同业务模块之间的集成性较低。信息化水平已呈现出滞后于企业发

展的趋势。未来，随着长春长生的进一步发展，在销售、生产、财务、研发等各

方面均需要信息化的提升。通过本项目的实施，长春长生将建立统一的数据信息

平台，为公司不同层次管理层的决策和规划提供高质量、全面、精准的定量分析

依据，使得整个公司的运行过程化更加透明，决策更加富有效率，从而增强公司

的竞争力。 

本项目拟通过加强信息化的基础设施投入，建成覆盖研发、生产、销售等全

业务环节的信息化体系，以支撑长春长生业务规模不断扩大的需要。项目总投资

978.00 万元。本项目投资中房产、设备、软件等投资共计 961.00 万元，占项目

投资总额的 98.20%，人员招募及培训费用等投资占比较小。 

5、支付中介费用有利于提高本次重组后的整合效率 

本次募集配套资金用于中介费用，符合中国证监会《关于上市公司发行股份

购买资产同时募集配套资金用途等问题与解答》的规定。同时，上市公司通过配

套募集资金支付中介费用，现有资金将全部用于重组之后的企业发展。因此，支

付中介费用有利于提高本次重组后的整合效率。 

本次配套募集资金总额共计 165,976.08 万元，其中支付中介费用、补充流动

资金共计 49,500.00 万元，占配套募集资金总额的 29.82%，不超过 30%。 

（二）上市公司货币资金用途、未来现金收支情况 
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由上，本次交易之后，将有约 86,720.47 万元用于补充流动资金及其他促进

主营业务发展的内容，具体说明如下： 

1、长春长生业务规模快速增长，营运资金需求增大 

长春长生目前已经形成了由冻干甲型肝炎减毒活疫苗、流感病毒裂解疫苗、

冻干人用狂犬病疫苗（Vero 细胞）等 6 类疫苗组成的广泛产品组合，近年来业

务规模不断扩大，2012 年至 2015 年 1-6 月，长春长生实现营业收入分别为

43,264.24 万元、44,418.38 万元、62,261.65 万元和 37,236.86 万元，2012 年-2014

复合增长率达到 19.96%。随着业务规模的扩大，长春长生近年来对流动资金的

需求也相应增加，报告期各期末，长春长生流动资金分别为 39,414.65 万元、

41,643.43 万元、49,429.04 万元及 64,079.77 万元。未来随着现有疫苗业务规模的

扩大、新疫苗的上市及出口市场的不断开拓，长春长生的营业收入将快速增长，

营运资金需求将显著增强。 

根据中企华出具的中企华评报字（2015）第 1151 号《置入资产评估报告》，

长春长生 2015-2017 年营运资金具体情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2016 年 2017 年 

营业收入 79,491.97 96,799.89 114,190.41 

流动资产 87,657.92 105,740.09 122,219.71 

流动负债 35,459.60 42,671.56 49,152.24 

营运资金 52,198.33 63,068.53 73,067.46 

营运资金增加额 7,421.16 10,870.20 9,998.93 

货币资金保有量 4,602.73 5,627.64 6,513.61 

由上表可见，2015-2017 年，为保障公司经营业绩的快速增长，长春长生共

计需增加营运资金 28,290.29 万元，需保留货币资金 6,513.61 万元，资金需求量

共计 34,803.90 万元。 

2、长春长生一贯重视现金分红，未来将积极回报上市公司股东 

（1）长春长生利润分配情况 

长春长生一贯较为重视投资者回报，近年来实施了积极回报股东的现金分红

方案。报告期内，长春长生的现金分红情况如下： 

单位：万元 
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项目 2014 年 2013 年 

营业收入 62,261.65 44,418.38 

归属于母公司净利润    20,775.00     12,979.69  

现金分红金额 10,000.00 5,000.00 

现金分红/归属于母公司净利

润 
48.13% 38.52% 

由上表，2013-2014 年，长春长生现金分红占归属于母公司净利润的平均比

例达到 43.33%，2015 年由于配合实施本次重大资产重组，未进行现金分红。总

体来讲，长春长生历史现金分红比例较高。 

本次重大资产重组完成后，长春长生将成为上市公司全资子公司，其利润分

配政策将参照上市公司利润分配政策执行。公司将根据中国证监会、深交所及相

关法律法规的要求，不断完善公司利润分配制度。 

（2）上市公司利润分配政策 

根据黄海机械《公司章程》的规定： 

“1、除特殊情况外，公司在当年盈利且累计未分配利润为正的情况下，采

取现金方式分配股利，每年以现金方式分配的利润不少于母公司当年实现的可供

分配利润的百分之二十。 

特殊情况是指公司未来十二个月内拟对外投资、收购资产或者购买设备的累

计支出达到或超过公司当年累计可分配利润的 50%；或者公司当年每股累计可分

配利润低于 0.10 元。 

2、公司董事会综合考虑所处行业特点、发展阶段、自身经营模式、盈利水

平以及是否有重大资金支出安排等因素，确定现金分红在利润分配中所占的比

例： 

（1）公司发展阶段属成熟期且无重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 80%； 

（2）公司发展阶段属成熟期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 40%； 

（3）公司发展阶段属成长期且有重大资金支出安排的，进行利润分配时，

现金分红在本次利润分配中所占比例最低应达到 20%； 

公司发展阶段不易区分但有重大资金支出安排的，可以按照前项规定处理。” 

本次重大资产重组完成后，长春长生将参照上述利润分配政策实施现金分红
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方案，即每年以现金方式分配的利润不少于母公司当年实现的可供分配利润的

20%。同时，长春长生将坚持以往积极回报股东的原则，视公司的实际经营情况、

资本性支出情况，适时提高现金分红的比例，主动积极回报投资者。 

（3）本次重组之后利润分配情况的说明 

根据长春长生全体股东在本次重组中的业绩承诺情况，长春长生利润分配情

况分析如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2016 年 2017 年 合计 

承诺利润 30,000.00 40,000.00 50,000.00 120,000.00 

按最低 20% 

现金分红 
6,000.00 8,000.00 10,000.00 24,000.00 

按30%现金分红 9,000.00 12,000.00 15,000.00 36,000.00 

按40%现金分红 12,000.00 16,000.00 20,000.00 48,000.00 

由上表可见，2015-2017 年，长春长生按照上市公司现有利润分配政策，至

少需要支付 24,000.00 万元的现金分红，如果参照历史平均分红比例，将当期净

利润的 40%进行现金分红，需要支付 48,000.00 万元。 

3、疫苗行业发展较快，寻求外部合作可实现企业跨越式发展 

近年来，疫苗行业快速发展，疫苗企业需要不断丰富自身的产品组合以应对

日益激烈的市场竞争。鉴于疫苗新品研发时间长、投入大、风险高，企业采取以

自我研发为基础、积极寻求理想的产业并购机会的发展战略，可以在夯实自身竞

争力的同时，收购成熟的运营主体及其产品，快速实现企业产品组合的多元化。

此外，通过收购适当进行产业链的延伸，也可增强企业的整体竞争力。近年来，

国内优秀的疫苗企业如沃森生物、智飞生物均进行了产业并购以期提升行业竞争

地位。因此，在疫苗行业快速发展的情况下，产业并购可实现企业的跨越式发展。 

2015 年 7-8 月，长春长生分别与万里明、瞿伯生、蒋付芹分别签署《无锡鑫

连鑫生物医药科技有限公司股权转让协议》，收购上述对象所持有的无锡鑫连鑫

生物医药科技有限公司（以下简称“无锡鑫连鑫”）3.00%、18.945%、20.205% 的

股权。根据中天评估出具的苏中资评报字（2015）第 2031 号评估报告，无锡鑫

连鑫 100%权益价值为 10,442.52 万元。经股权转让双方协商，无锡鑫连鑫本次股

权转让整体作价为 10,000.00 万元。长春长生受让无锡鑫连鑫上述共计 42.15%股

权共需支付 4,215.00 万元。无锡鑫连鑫疫苗研发实力较强，项目储备丰富。通过
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参股无锡鑫连鑫，长春长生进一步丰富了产品来源。未来视无锡鑫连鑫的发展状

况，长春长生将投入资金对无锡鑫连鑫实现控股。 

未来，长春长生在坚持自身发展、做好现有业务的基础上，将持续关注生物

医药行业的发展。如有合适标的，能够从促进研发实力、扩充疫苗产品线、完善

生物医药产业布局等方面促进长春长生的发展，公司将积极推进收购兼并战略，

实现企业的跨越式发展。鉴于生物医药行业属于技术水平要求高、市场前景广阔

的行业，行业内优秀标的的估值也相对较高。长春长生如推进收购兼并战略，需

要储备较大金额的现金，以把握收购机会。 

综上，本次重大资产重组之后，结合资金用途、未来现金收支情况，长春长

生对资金的需求量较大。本次募集配套资金将有利于长春长生解决上述资金需

求，促进重组后上市公司的持续快速发展。前述资金不足部分，由重组后上市公

司以银行借款的形式解决。 

（三）可比上市公司资产负债率、流动比率、速动比率分析 

截至 2015 年 6 月 30 日，长春长生与同行业上市公司资产负债率、流动比率、

速动比率等偿债能力指标及盈利情况比较情况如下： 

指标 公司简称 2015.06.30 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

资产负债率 

华兰生物 5.91% 3.55% 9.13% 4.45% 

智飞生物 7.34% 9.46% 7.67% 5.21% 

沃森生物 49.19% 46.18% 52.11% 28.78% 

天坛生物 61.05% 63.13% 61.38% 63.02% 

行业平均 30.87% 30.58 % 32.57 % 25.37 % 

长春长生 27.15% 35.39% 31.99% 32.72% 

流动比率 

华兰生物 11.18 18.75 7.08 13.59 

智飞生物 20.19 12.39 12.68 17.51 

沃森生物 1.30 1.57 1.43 2.34 

天坛生物 0.97 0.82 1.05 0.98 

行业平均 8.41 8.38 5.56 8.61 

长春长生 2.62 1.96 2.10 2.13 

速动比率 

华兰生物 8.63 15.20 6.05 11.21 

智飞生物 18.82 11.22 11.50 15.39 

沃森生物 1.19 1.46 1.24 2.15 
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指标 公司简称 2015.06.30 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

天坛生物 0.49 0.50 0.58 0.50 

行业平均 7.28 7.09 4.84 7.31 

长春长生 1.93 1.55 1.80 1.88 

指标 公司简称 2015 年 1-6 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

归属于母公

司净利润 

华兰生物 30,991.71 53,841.74 47,533.75 29,978.79 

智飞生物 10,812.21 14,800.40 13,034.78 21,504.54 

沃森生物 -6,712.48 14,342.47 4,789.31 23,280.32 

天坛生物 5,491.05 12,839.17 37,202.88 30,491.17 

行业平均 10,145.62 23,955.94 25,640.18 26,313.70 

长春长生 15,487.16 20,775.00 12,979.69 12,737.39 

数据来源：各上市公司定期报告 

行业内资产负债率、流动比率、速动比率差异较大，华兰生物、智飞生物的

资产负债率水平较低，截至 2015 年 6 月 30 日分别为 5.91%、7.34%，流动比率

较高，截至 2015 年 6 月 30 日分别为 11.18、20.19，速动比率较高，截至 2015

年 6 月 30 日分别为 8.63、18.82。沃森生物、天坛生物的上述指标则远差于华兰

生物、智飞生物，截至 2015 年 6 月 30 日资产负债率分别为 49.19%、61.05%，

流动比率分别为 1.30、0.97，速动比率分别为 1.19、0.49。 

同时，华兰生物、智飞生物的盈利状况也优于沃森生物、天坛生物。2015

年 1-6 月，华兰生物、智飞生物分别实现归属于母公司净利润 30,991.71 万元，

10,812.21 万元，沃森生物、天坛生物则分别实现归属于母公司净利润-6,712.48

万元、5,491.05。因此，尽管华兰生物、智飞生物良好的资产负债率、流动比率、

速动比率指标与其业务模式有一定关系，但也为其突出的盈利能力奠定了良好的

基础。 

截至 2015 年 6 月 30 日，长春长生资产负债率、流动比率、速动比率分别为

27.15%、2.62、1.93，指标差于行业内盈利能力较强的华兰生物、智飞生物。因

此，本次募集配套资金有利于长春长生进一步优化资产负债结构，提高偿债能力，

促进盈利能力的提升，提高在行业内的竞争实力。 

（四）长春长生融资渠道及授信额度 

长春长生本次重大资产重组之前融资渠道较为单一，基本为银行贷款，本次

重大资产重组之后（含本次重大资产重组）可借助资本市场进行股权融资。 
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长春长生属于高科技企业，报告期各期末，固定资产占资产总额的比重分别

为 22.19%、24.87%、22.21%及 21.31%，比重较低，且固定资产中专用设备较多。

报告期各期末，长春长生固定资产账面净额分别为 25,749.95 万元、31,477,82 万

元、34,627.32 万元及 33,997.55 万元，除机器设备外的固定资产账面净值分别为

14,986.47 万元、18,216.67 万元、19,396.09 万元及 19,149.62 万元。此外，报告

期各期末，长春长生土地使用权账面净值分别为 581.06 万元、567.55 万元、554.03

万元及 547.28 万元。因此，长春长生可用于银行担保的资产较少。  

截至本反馈意见回复签署日，长春长生授信额度情况如下： 

单位：万元 

银行 授信额度 已使用额度 

交通银行股份有限公司吉林

分行 
20,000.00 5,000.00 

综上，长春长生授信额度较小，本次重大资产重组配套募集资金将为长春长

生的持续快速发展提供有利的融资渠道和融资平台。 

（五）配套募集资金有助于优化上市公司股权结构 

本次交易前后，上市公司股本结构变化情况如下： 

单位：股 

交易前 交易后 

股东名称 持股数量 持股比例 持股数量 持股比例 

高俊芳 - - 88,117,440 16.64% 

张洺豪 - - 87,031,200 16.44% 

虞臣潘 46,920,000 34.50% 40,120,000 7.58% 

刘良文 45,900,000 33.75% 39,100,000 7.38% 

芜湖卓瑞 - - 32,955,922 6.22% 

北京华筹 - - 24,567,142 4.64% 

长春祥升 - - 14,686,240 2.77% 

殷礼 - - 14,686,240 2.77% 

杨红 - - 12,336,441 2.33% 

张敏 - - 6,021,358 1.14% 

其他交易对方 - - 35,073,438 6.62% 

募集配套资金 

交易对方 
  91,598,279 17.30% 
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重组前黄海机械

其他股东 
43,180,000 31.75% 43,180,000 8.16% 

合计 136,000,000 100.00% 529,473,700 100.00% 

注：本次交易前股本结构为截至 2015 年 6 月 30 日的股东持股情况，交易后股本结构为

成功募集配套资金后的股东持股情况，假定募集配套资金以底价发行。 

由上表可见，由于置入资产规模较大，本次交易之后上市公司股权较为集中，

主要为本次重组交易对方、刘良文、虞臣潘。因此，募集配套资金有利于分散上

市公司股权，优化上市公司股权结构。 

（六）补充流动资金4.5亿元具备合理性 

结合前述分析，补充流动资金 4.5 亿元的具体说明如下： 

1、根据评估报告的谨慎预测，考虑利润实现情况的资金净流入情况说明 

本次交易中，中企华采用收益法和市场法对长春长生全部股东权益进行了评

估，出具了中企华中企华评报字（2015）第 1151 号《置入资产评估报告》，并最

终采用了收益法评估结果。根据前述评估报告，2015 年 4-12 月至 2017 年，长春

长生的净现金流入量为 88,122.88 万元，该等数据包含长春长生的利润实现情况。 

2、长春长生一贯重视现金分红，未来将积极回报上市公司股东 

根据前文所述，长春长生一贯重视投资者回报。根据长春长生全体股东在本

次重组中的业绩承诺情况，长春长生利润分配情况分析如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 2016 年 2017 年 合计 

承诺利润 30,000.00 40,000.00 50,000.00 120,000.00 

按公司章程最低 20% 

现金分红 
6,000.00 8,000.00 10,000.00 24,000.00 

按 30%现金分红 9,000.00 12,000.00 15,000.00 36,000.00 

按 40%现金分红 12,000.00 16,000.00 20,000.00 48,000.00 

由上表可见，2015-2017 年，长春长生按照上市公司现有利润分配政策，至

少需要支付 24,000.00 万元的现金分红，如果参照历史平均分红比例，将当期净

利润的 40%进行现金分红，需要支付 48,000.00 万元。具体利润分配情况视长春

长生未来实际经营情况确定。 

3、疫苗行业发展较快，寻求外部合作可实现企业跨越式发展 

由前文所述，在疫苗行业快速发展的情况下，产业并购可实现企业的跨越式
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发展。近年来，国内优秀的疫苗企业如沃森生物、智飞生物均进行了产业并购以

期提升行业竞争地位。2015 年 7-8 月，长春长生也收购了无锡鑫连鑫共计 42.15%

的股权，未来视无锡鑫连鑫的发展状况，长春长生将投入资金对无锡鑫连鑫实现

控股。长春长生如推进收购兼并战略，需要储备较大金额的现金，以把握收购机

会。本次重组方案制定时，计划储备资金 2-3 亿元，已投资无锡鑫连鑫 4,215.00

万元。无锡鑫连鑫是一家研发机构，具备丰富的产品储备，其进一步的产品研发

需要大量的研发、临床实验资金，长春长生拟储备 1 亿元用于该公司产品合作研

发。 

4、带状疱疹、流感四价疫苗已获得临床批件，相关项目未来产业化需要大

量资金 

目前，长春长生已经取得带状疱疹、流感四价疫苗的临床批件。如果未来顺

利通过临床实验、取得新药证书，该等产品的产业化、业务发展将需要大量资金。

鉴于长春长生储备的疫苗品种较多，未来可产业化的产品数量相应较为可观。上

述产品的实际所需资金视未来业务规模、市场情况确定，假定本次配套募集资金

2 亿元用于相关新产品业务发展的资金储备，其余资金企业自筹解决。 

5、评估报告预测较为谨慎，二孩政策等落地将带来营业收入的增量增长 

本次评估过程中，评估师结合长春长生历史经营情况，谨慎预测了其未来的

经营情况。随着十八届五中全会决议实施一对夫妇可以生育两个孩子政策，疫苗

行业良好的宏观环境进一步夯实，长春长生经营情况将出现新的增长。具体分析

如下： 

单位：万元 

项目 2013 年 2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 

评估预测 

营业收入 
44,286.49 62,124.01 79,491.97 96,799.89 114,190.41 

评估预测 

营业收入增长率 
- 40.28% 27.96% 21.77% 17.97% 

未来假定实际 

营业收入增长率 
- 40.28% 40.00% 40.00% 40.00% 

未来营业收入 - - 86,973.61 121,763.05 170,468.27 

未来营业收入较

评估报告增加量 
- - 7,481.64 24,963.16 56,277.86 

营运资金/ 

营业收入 
78.73% 63.31% 64.00% 64.00% 64.00% 
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营运资金较评估

报告增加量 
- - 4,788.25 15,976.42 36,017.83 

由上表可见，如果长春长生按照接近 2014 年的增长率持续成长三年，则较

评估报告将新增 36,017.83 万元的营运资金。 

综上，长春长生补充流动资金的需求情况总结如下： 

序号 说明 资金供给/需求量 

1 
根据评估报告谨慎预测，2015 年 4-12 月至 2017 年资

金净流入量 
88,122.88 万元 

2 
利润分配现金流出（具体利润分配情况视长春长生未

来实际经营情况确定） 
48,000.00 万元 

3 寻求收购兼并等外部合作的资金需求量 2-3 亿元 

4 带状疱疹、流感四价疫苗等产品拟产业化资金需求量 2 亿元 

5 无锡鑫连鑫新苗合作研发费用 1 亿元 

6 营业收入增加带来的营运资金增加量 36,017.83 万元 

资金需求量合计 45,894.95-55,894.95 万元 

由上表可见，本次配套募集资金 4.5 亿元用于补充流动资金较为合理。 

 

 

公司本次重大资产重组事项尚需获得中国证监会核准，公司董事会将根据中

国证监会审核的进展情况，及时履行信息披露义务。上述事项能否获得中国证监

会核准仍存在不确定性，公司董事会提醒广大投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

 

连云港黄海机械股份有限公司董事会  

                                  2015年11月2日 
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