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股票代码：600900 股票简称：长江电力 公告编号：2015-077 

中国长江电力股份有限公司 

关于收到上海证券交易所对公司重大资产重组预案

的审核意见函的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承

担个别及连带责任。 

2015年 11月 6日，中国长江电力股份有限公司（以下简称“公司”）

召开第四届董事会第七次会议，审议通过了《公司发行股份及支付现

金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》等相关议案，并于 2015

年 11 月 7 日在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》、《三峡

工程报》及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）进行了披露。 

2015 年 11 月 12 日，公司收到上海证券交易所《关于对中国长

江电力股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易预案的审核意见函》（上证公函[2015]1891 号）（以下简称

“《审核意见函》”），上海证券交易所对公司提交的发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案进行了审阅，需要公司

及相关中介机构就有关问题作进一步说明和补充披露。 

《审核意见函》具体内容如下： 

一、关于标的资产行业及相关风险 

（一）预案披露，川云公司相关发电机组于 2014 年集中投产，
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相关财务指标波动较大，2013 年、2014 年、2015 年上半年分别实现

营业收入 82.68 亿元、228.60 亿元、88.85 亿元，净利润 23.5 亿元、

73.3 亿元、18.99 亿元。请公司：（1）按照《上市公司行业信息披露

指引第四号——电力》的相关规定，结合川云公司主要经营指标，包

括但不限于发电机组装机容量、发电量、上网电量、上网电价和发电

设备利用小时数等指标变化情况以及同流域水电站情况，补充披露两

年一期的财务数据波动原因并对其合理性作必要的分析说明。（2）补

充披露 2015 年上半年盈利能力相比 2014 年大幅降低的原因。（3）结

合标的公司所处水电行业的经营特点、结算方式等分析公司业绩波动

原因，并提示相关风险。请财务顾问和会计师发表意见。  

（二）预案披露，工业生产及居民生活电力需求受国民经济增速

放缓影响面临下行风险，请公司以图表形式分析最近两年一期标的资

产所处地域和市场的电力需求波动情况，并就未来上网电量下降对公

司盈利能力的影响作敏感性分析，充分提示风险。请财务顾问发表意

见。 

（三）预案披露，公司面临上网电价调整风险，请就未来上网电

价的可能调整对标的公司盈利能力的影响作敏感性分析。请财务顾问

发表意见。 

（四）预案披露，川云公司 2013 年至 2015 年所得税享受减免优

惠，增值税享受超 8%部分即征即退的优惠政策，2016 年至 2018 年

所得税享受减半优惠，增值税享受超 12%部分即征即退的优惠政策。

请公司补充披露税收优惠政策未来是否具有可持续性，并就优惠政策
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的可能变动对公司递延所得税和未来净利润的影响作敏感性分析，充

分提示风险。请财务顾问和会计师发表意见。 

（五）预案披露，标的公司最近一期期末其他应付款账面余额为

254 亿元，占流动负债总额的 70%，请列明其他应付款的主要款项性

质和内容，是否为关联交易款项，本次交易后大额其他应付款是否相

应减少。请财务顾问和会计师发表意见。 

二、关于标的资产财务及评估 

（六）标的资产预估原则上应采用两种方法，本次交易对标的资

产预估方法采用资产基础法，请补充披露另一种预估方法的预估结

果、重要假设和参数，分析两种预估结果的差异，并说明选择资产基

础法作为最终预估方法的原因。请财务顾问发表意见。  

（七）预案披露，固定资产增值的原因包括分摊至固定资产中的

移民安置补偿增加。请公司补充披露：（1）该部分移民安置补偿款的

金额、性质、增值原因。（2）该部分移民安置补偿款后续是否仍有支

付义务。请财务顾问发表意见。 

上海证券交易所要求公司于 2015 年 11 月 20 日之前就上述事项

予以披露，并以书面形式回复上海证券交易所。 

目前，公司正在组织相关中介机构对有关问题进行分析及回复，

并尽快将反馈报送至上海证券交易所。 

特此公告。 

中国长江电力股份有限公司董事会 

二〇一五年十一月十二日 
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