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关于兴源环境科技股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金 

重组问询函中有关财务事项的说明 

天健〔2015〕532号 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

兴源环境科技股份有限公司(以下简称兴源环境)于 2015 年 11 月 13 日收到

贵所创业板公司管理部《关于对兴源环境科技股份有限公司的重组问询函》(创

业板许可类重组问询函[2015]第 55号)，我们已对该重组问询函所提及的相关财

务事项进行了审慎核查，现汇报如下。 

 
一、报告期内标的公司存在与非金融机构之间的资金拆入和拆出，请补充

披露报告期末资金拆入和拆出的余额明细、加权平均利率（如有）并作出相应

风险提示。请独立财务顾问、会计师就上述资金拆入、拆出是否属于正常经营

活动产生的资金往来以及是否存在重大财务风险发表明确意见。（重组问询函第

5 条） 

回复： 

(一) 报告期末资金拆入拆出情况 

1. 报告期末资金拆出情况 

截至 2015年 6月 30日，标的公司杭州中艺生态环境工程有限公司（以下简

称中艺生态）拆出资金余额 21,230,044.28 元，明细情况如下： 

单位：万元 

单位名称 账面余额 账龄 
期后 

已收款 
款项性质 

绍兴市园林建设有限公司 586.19 1年以内 586.19 淳安县文渊狮城综合体工程项目 
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新疆庆安建设工程有限公司 401.53 1年以内  
新疆神新能源公司准东露天煤矿

行政福利区绿化工程 

惠州市长鸿装饰材料有限公司 400.00 1年以内 400.00 
佛山新城新闻中心北面绿化景观

工程设计施工总承包工程 

浙江石材市场琅琅石材经营部 380.00 1-2 年 380.00 杭州赞成檀府景观工程 

德清高秀园艺有限公司 140.00 1年以内 140.00 
横一港(和睦港-海景路）绿化工

程 

赣州市章贡区奇田木门商行 80.00 1年以内 80.00 
广东省连州（湘粤界）至怀集公

路项目绿化工程第 LH1标段 

南京紫罗兰园林工程有限公司 78.50 1年以内  
麒麟公园示范段景观绿化工程二

标段工程 

黄云波 47.29 1年以内 47.29 临时资金周转 

白宗广 9.50 1年以内  
中国绿化博览园园林景观绿化工

程 

小  计 2,123.01   1,633.48   

2. 报告期末资金拆入情况 

截至 2015年 6月 30日，中艺生态拆入资金余额 48,507,764.16 元，明细情

况如下： 

单位：万元 

单位名称 账面余额 期后已付款 款项性质 

吴延炜 2,084.44 2,084.44 暂借款本息 

临沂未来科技城开发建设集团

有限公司 
1,055.55  临沂市龙湖公园一标段绿化景观工程 

安徽振江建设工程有限公司 400.00  
铜陵市黑砂河下游（含新民污水处理厂周边

区域环境整治）岸线整治工程（二标段） 

吴劼 197.82 197.82 暂借款，补充流动资金 

重庆均发投资有限公司 143.00 112.00 港城景观大道绿化工程 

贺君 109.55 109.55 暂借款，补充流动资金 

贺先 100.00 100.00 暂借款，补充流动资金 

丰志军 72.08  暂借款，补充流动资金 

重庆恒德远景实业有限公司 71.53 71.53 暂借款，补充流动资金 

王安煦 70.88  
南开大学新校区（津南校区）景观一期工程

Ⅰ标段 

符晋川 70.00 70.00 暂借款，补充流动资金 

杭州萧山浦阳镇桃浦园艺场 53.73  九沙河(备塘河-运河二通道)一期建设景观
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工程 

重庆利君投资有限公司 50.00 50.00 暂借款，补充流动资金 

其他零星单位(50 万元以下，

共计 20 家) 
372.20 75.40  

小  计 4,850.78 2,870.74   

报告期内，中艺生态未发生大额拆出资金无法收回的情况；报告期末拆出资

金对象与中艺生态有长期的合作关系，且都信誉较好，期末余额的账龄也较短，

不存在重大财务风险。报告期后，拆出资金收回 1,633.48万元，占期末余额的

76.94%；拆入资金已偿还 2,870.74 万元，占期末余额的 59.18%。 

(二) 报告期末资金拆入和拆出的加权平均利率 

报告期内，中艺生态向吴延炜的拆借款按 10%的年利率计付利息，向临沂未

来科技城开发建设集团有限公司的拆借款按 7.28%的年利率计付利息，其余资金

拆借未支付或收取利息。 

(三) 报告期末资金拆借是否属于正常经营活动产生的资金往来 

报告期内，生态环境建设企业在承建项目时，由于业主支付的预付工程款比

例较低，结算工程进度款时也会保留一定比例在工程竣工结算后再支付，尤其是

PPP、BT项目在工程竣工验收合格前几乎不会产生经营活动现金流入，导致企业

通常需要垫付施工人员工资、施工费用和材料款，在业务规模扩张、尤其是实施

PPP、BT项目时，垫付的资金会进一步加大，行业内普遍存在营运资金紧张的情

况。尤其是包括中艺生态在内的非上市公司，由于融资渠道比较单一，在充分利

用银行借款及供应商信用之外，还存在与同行业公司及合作伙伴之间互相临时性

资金周转支持情况，属于正常经营活动产生的资金往来。 

(四) 报告期资金拆借财务风险 

截至报告期末，中艺生态其他应收款中存在金额较大对外资金拆借余额。该

等资金拆借余额主要系中艺生态与同行业公司及合作伙伴之间互相临时性资金

周转支持所产生，属于正常经营活动产生的资金往来，且拆出资金对象与中艺生

态有长期的合作关系，信誉较好，余额的账龄也较短，不存在重大财务风险。但

若受市场环境及企业自身经营风险影响，拆出资金对象偿债能力下降，甚至出现

流动性危机，中艺生态拆出资金仍存在无法收回的风险。 

兴源环境已在重组报告书“第五节 交易标的基本情况”和“第十三节 风险



 

 

第 4 页 共 6 页 

因素”中进行了补充披露。 

经核查，我们认为，中艺生态与非金融机构间的资金拆借主要系中艺生态与

同行业公司及合作伙伴之间互相临时性资金周转支持而发生，属于正常经营活动

产生的资金往来，且拆出资金对象与中艺生态有长期的合作关系，信誉较好，期

末余额的账龄也较短，部分款项已于期后结清，故不存在重大财务风险。但若受

市场环境及企业自身经营风险影响，拆出资金对象偿债能力下降，甚至出现流动

性危机，中艺生态拆出资金仍存在无法收回的风险。 

 

二、截至 2015 年 6 月 30 日标的公司短期借款 10,450万元。请补充披露短

期借款的明细并结合标的公司营业收入、净利润预测情况分析标的公司的债务

偿还能力并作出相应风险提示。请独立财务顾问及会计师对公司是否存在重大

财务风险发表明确意见。（重组问询函第 6 条） 

 

回复： 

(一) 报告期末短期借款明细情况 

截至 2015年 6月 30日，中艺生态短期借款余额 10,450 万元，明细如下： 

贷款银行 借款日 到期日 年利率 借款金额 

北京银行股份有限公司

杭州分行 
2015 年 1月 19 日 2016 年 1月 18 日 

基准利率 

上浮 20% 
9,500,000.00 

上海浦东发展银行股份

有限公司杭州建国支行 
2014 年 12月 12 日 2015 年 12月 12 日 6.72% 9,000,000.00 

上海浦东发展银行股份

有限公司杭州建国支行 
2015 年 2月 13 日 2015年 8月 13 日 6.72% 4,000,000.00 

招商银行股份有限公司

湖墅支行 
2014 年 8月 19 日 2015 年 8月 18 日 6.90% 5,000,000.00 

南京银行股份有限公司

杭州分行 
2015 年 3月 24 日 2015 年 9月 17 日 8.40% 19,000,000.00 

招商银行股份有限公司

杭州凤起支行 
2015 年 6月 18 日 2015 年 12月 18 日 5.30% 15,000,000.00 

中信银行股份有限公司

杭州分行 
2015 年 6月 30 日 2016 年 6月 30 日 6.12% 35,000,000.00 

杭州银行股份有限公司

科技支行 
2015 年 6月 30 日 2016 年 6月 3 日 7.14% 8,000,000.00 

合  计    104,500,000.00 



 

 

第 5 页 共 6 页 

(二) 中艺生态债务偿还能力 

1. 中艺生态信用记录情况 

中艺生态信用记录良好，自公司设立以来未发生过逾期偿还银行借款的情况, 

报告期后到期的银行借款也均已按时偿还；截至报告期末尚未使用的银行借款授

信额度为 11,650万元。 

2. 中艺生态偿债能力指标 

项目 
2015年 6月 30日

/2015年 1-6月 

2014年 12月 31日

/2014年度 

2013年 12月 31日

/2013年度 

流动比率 1.33 1.26 1.25 

速动比率 0.45 0.51 0.78 

资产负债率 63.24% 64.95% 65.28% 

息税折旧摊销前

利润（元） 
29,680,788.44 93,596,997.02 88,595,445.07 

利息保障倍数 4.32 8.08 14.04 

报告期内，中艺生态资产负债率及流动比率保持基本稳定，资本结构较为稳

健，具有较高的抗风险能力；息税折旧摊销前利润足以覆盖各期的利息支出。 

3. 中艺生态预测期利息保障倍数情况 

根据坤元资产评估有限公司出具的《兴源环境科技股份有限公司拟以支付现

金及发行股份方式购买资产涉及的杭州中艺生态环境工程有限公司股东全部权

益价值评估项目资产评估报告》(坤元评报〔2015〕558号)，中艺生态未来若干

年内的营业收入、净利润及利息保障倍数情况如下： 

单位：万元 

项 目 2015 年 7-12月 2016年度 2017年度 

预测营业收入 58,229.00 108,165.00 131,792.00 

预测利润总额 7,179.41 10,978.88 12,672.53 

预测企业所得税 995.47 1,470.54 1,694.50 

预测净利润 6,183.94 9,508.34 10,978.03 

预测利息支出 748.25 2,016.00 2,856.00 

利息保障倍数（倍） 10.59 6.45 5.44 

由上表可见，未来随着营业收入、净利润规模的增长，中艺生态的息税前
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利润也将随之持续上升，利息保障倍数将保持在较高水平，偿债能力较好，不

存在重大财务风险。 

(三) 风险提示 

截至报告期末，中艺生态银行借款余额较高。尽管中艺生态保持了较为稳健

的资本结构，报告期内息税折旧摊销前利润足以覆盖各期的利息支出，但若未来

中艺生态经营成果不及预期，或者应收款项及现金流管理出现重大失误，中艺生

态仍存在无法偿还短期借款本息的风险，并将对其正常经营产生不利影响。 

兴源环境已在重组报告书“第十节 管理层讨论与分析”和 “ 第十三节 风

险因素”中进行了补充披露。 

经核查，我们认为，未来随着中艺生态营业收入、净利润规模的增长，中艺

生态的息税前利润将随之持续上升，利息保障倍数也将保持在较高水平，偿债能

力较好，故不存在重大财务风险。但若未来中艺生态经营成果不及预期，或者应

收款项及现金流管理出现重大失误，中艺生态仍存在无法偿还短期借款本息的风

险，并将对其正常经营产生不利影响。 

 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

 

 

 

天健会计师事务所（特殊普通合伙）   中国注册会计师： 

 

 中国·杭州    中国注册会计师： 

 

                                二〇一五年十一月十九日 




