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FrA A2 1A% = 51 64 7 TR AL 77 B FRAZ 36 IR A TR 8] 4 )

HAZRENE) . FARIE R A | 4 Ay 4o T

—
= “ =%

99.90% 0. 50%

R R EA R E]

b

100%
IR REFEREEERR

4AF]

‘ A EREERRGE
FR4E]

= (KR BiEE
%ﬁ%ﬁjﬁﬁﬁ

1%

25%

T 4%

v

HEREEGREL ERE ‘

(=) LRRHHFTERRZ G T HFBFL

LR R G ERK R G AR o AEEE 7.28%A, KKK 5 TR

JE A LT onE) ATt T5T% Ay ( R# Bi AT ), EARE LT

% B3t AR R B TARAT AR R B RS
A O ARG BAR ) BA £ 8 A )
IR RS 3.33% 3.47%
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AR 0.89% 0.93%
VU, % N 0.83% 0.86%
ARIRILTE 0.80% 0.83%
H i AL 0.67% 0.69%
ReEHh 0.44% 0.46%
HiEMAE 0.22% 0.23%
V- N 0.10% 0.10%
At 7.28% 7.57%

E: BRMERE EAREET.

LSRR G TS ARAEBE (ARG AR ) RET 8] (KRG TR
&) HBRWAIHEAK, R0 RAEBR L8] 6 4F B A IR

(2) LRRXGH3H CBATRRR G ey AR RAES

bR R G x oy LR AMRYE (AR BAK RS BAT W AR AR 5
BB AR R R, Bl BAPFTF 9 AR IEAAS L 6 S A2 IR R B AT
EREATR O FE R FH .

(W) XHEH ¥ EEA KA

LRR DT A BRAFEER LR RIS L, BB (FIEAR,
FAeE AL EA T E) HAZGIEL, REFRETE T oL, RIEEAFE
e B A A, BARFAE, ARERFAERAE . BHFASR

naE

RIBCE FREA T = BEEEEN XX THRAT<LT A BHRAAFAE
HHATHLESH R A HY (B F/T/~4[2008]80 5, T4k “80 ¥X” ),
LG IR AR EWATIRABA R A, TRRFITORAFE: LB
M. 20T, Fk B, EA AR AL 3 AL h B A AR A ah A TR
N E) R RG], 2. bk s R A R FF IR L) A B RAZIE 50%49 2 ]
Fldak; iR AT R A AR IR L)X B R AR 50%, HHEFZ—HFHE—K
PRA GGG Ak, 3. Lk 2 AT Ak i G RIFUIT AR K R 9T
Ak, AvA L PR AT A b 4G T B A AT Tk, 7

BT 80 LA BEA K ZE A ITALEA LA G BrRE, H 80 5 Xt

2-2-3-45




B A AR A AT R 0 RN Bl sk, AT kA BN R A4 5
AR, B SLH bk S iR B e AT R 8 i AR

WAl LR R Gy ot 7 g IARAR R B T 2B AT R, LR R Gk
EAHRAE.
LR, KA, ARXHAERFATLZERTHRAE.

T, BRI 29, ¥HMHRT, KRG FTAEXRBEXER, FHRA
SAMAKBERFMR—BATY, W&, KA EAFAGBRY. FRIM S
R P) Rt SRR F AR AHEIL.

B
(—) RHMNFILNRERE—BATHXZ
1. Media Management(HK). Giovanna Investment(HK). Gio2(HK). CEL

Media(HK). Flash(HK). Glossy City(HK). Power Star (HK)A HGPLT1(HK)Z
8] A, —EAT ) K F

Media Management(HK) . Giovanna Investment(HK) . Gio2(HK) . CEL
Media(HK). Flash(HK). Glossy City(HK). Power Star (HK)A HGPLT1(HK) %
B L ERRAH R A FMCH 69 AR AR AR, 21X 2 d o REBBIFR L%
RMeGasEm £ RBAT RN, BREARGELE L, SR AY S HE
BT B) F IR ER AL 5 RAE AL, H3B i FMCH 1328 69 5 AxAe 8
BB AR R 5 23R Bl B R 53t 7 R % B — 2RI 4],
IS RA AR BATH e, BB AMAR—EATH X R

&4 Media Management(HK). Giovanna Investment(HK). Gio2(HK). CEL
Media(HK). Flash(HK). Glossy City(HK). Power Star (HK)Z HGPLT1(HK)#
a9 RiEH D, “Media Management(HK). Giovanna Investment(HK). Gio2(HK).
CEL Media(HK). Flash(HK). Glossy City(HK). Power Star (HK)% HGPLT1(HK)
B A EERARYFIN H FMCH 69 A a3 R A XX %, (2 5F A5
WG FTHm—BATH R F; EAERRIHHYATASRIETR, RZE
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HAMZ Gty a4 ®mn, BRI G5 FAELR QI REZFAAX R, L&
. TF. BF BREEARELBRAEAL. TEFRBATRIRSI ATHA) R X
ok, HRATHLER, FELELAMI G FZEARAEA. £F. KF.
SAREHEARMMELZLRE . MEERERE LRI TRFER—BATH0E
Ry HB RN G F FE—BATHA, FAREREFTT HEBIAL A HE—K
THXRAZGPEHIL. FE). RERLMdE. 7

K 7, Media Management(HK). Giovanna Investment(HK). Gio2(HK). CEL
Media(HK). Flash(HK). Glossy City(HK). Power Star (HK)A HGPLT1(HK)Z
B A R —BATH X .

2. TR G BRIERRE R R —EATE) £ £

TR A IR RRE A FRAIRA, A 23.95% KM a0, ARIEZRE
FRIE GG ORI, AL TR B R Bk A AR B 0938 A KA., AL R IATIZ A Ak Ak
T, AR FIIRIERIBNZTER,

AR TR SoRiEaRIE S A B4 GRIERY , ““HBRAGELAKX
7, (2 FREEWR G FHR—HATHRE;, EAEAARSHATOY
I ER, RLIAMR G F A, HERRGH3F RLLR G L
FABRK R EPITESFERAZRKREB L AL CE BEELSKAREF
BANE SATIRIR S I PT) Fokfo ., MAATALER, RGHEL LM
RHFRERE. £F. UE. HAEHEAR KPITE S IAZ RN EAD
EEREZE, MAEERAEFENLREETRIFR—BATHOENL, L5 L0
Gt 75 FHAE—BATIIA, TRARBBRAEATT GEAOA T A MR —BATH X Z 49 @
Wi, B ARIER S,

i, TR ERERETRMR—EATHK A,
3. Media Management(HK)5 4E M 3 = Z 18] M) R, — B AT3h < &

Media Management(HK)#) 2 iRz 5 A A T &b L. ThALEGEEL
Heyh I HEA 4R FE 7 42 R AR A4 IRAX R A TR 3] 8%49 AR, A2 HR
Yo ST ARAEIN T R AR R R BR TR 8] 48 OB 3 S R LA
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T~ RAAE4E M R
48 M K

T BIBAERIREEAARANENESE. BERGRAETEAR,

L LBAERBZTERNAR NG SR IER. L H A, Media
Management(HK)Z ] 4. & 2 F — B AT S Wil A — B AT 20 2 HE

ARIEAEM = . Media Management(HK) & B89 (K55

“HAH KK
RYHEATHSBIEFR, KRB LM H3TF5 607

et), 5 bR Bty R A
AR EWEZFAEZLR;, EBRA. 5. UF. RETHEARLLRES.
FELRATIE

RGBT PTG R Ak R, HRETHEER, FEEHHE T
B3t FREBR. TF. UE, GRETHEANMERZLE, WMEMLERERE
TR AT - FH —BATH G E L, EE5 ARG FHE—BTHA, TR

IRAEAT T REHOA R A M —BATF) X 2 09 B @i, T8y ARIER b 2.7

#b, Media Management(HK) 5 48 i - = Z_ 8] M) ik, — 2L AT 3h % %
b WBRAT . REEA . BIAAAA LI LM R —BATHE R
WEZAXR . RN BBBFRBBRTIH AN LiP RAFETETEAR
BN ) AE Ay B il SR A B A TR A b, Bl % Bl RARFIT5 A TR
NE) AR ARIEIZ A Ak 8 SR A, B RARF IR E A PR
SRk R NE RN RERK. BB KRBT NETRR.

ARAR W o2 3

v BIEARF. PBBILF BRI B B (ORIER) “E
AR, RERK. BBEZEBALRRZNGEE—BATHEXE, B9,
EEHMR G F A m—BATEI R &, 7

B, BBREK. RHMRN . BBEKABERTZAMR—HATHE A,

5. T —IR LK F S ZHAZ A MR —EATE) X &

RRH S —HPBRERF S AT ER TAZTERZF SETRGAR

Stkaede, KRS —BAL I S S ERAKA, HEAFER
%%ﬁ*@%@ﬁoﬁ%ﬁ%ﬁ¢%@MWu%iﬁ,%ﬁ@ﬁ%

ARG TR
LN W W, S AN Y @ B P NNis 1 E2 - 3
RIEL P O— R E R S ZHna ey GRIBESRY , “REEF S
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— IR I B M R —BAT R K RS, BB A S 2 R AR —

BATHREFZ. 7

Fbh, ZRPS—BRER S X RMR—EATIHRE.

(=) MR—BATH R R OGN T EARR Y ¥ O RAAT 0 1

)R
CIERIRR. REERR. BBERBABERERKLZ D P G FHEEBIAF
S A T
- s Je
| | wERRe | marmas | T OAE
RGH*tF B IR ) S (F7) (FH) B ETAE)
b4 4 Ry & b
ﬂf?’fz’fs’i;ﬁ‘ 1.11% 50,777.75 49,799.97 4,760.99 1.16%
f’Zf&%’i;ﬁ‘ 1.11% 50,777.75 49,799.97 4,760.99 1.16%
AL 1.11% 50,777.75 49,799.97 4,760.99 1.16%
AR IR 1.11% 50,777.75 49,799.97 4.760.99 1.16%
At 4.44% 200,447 199,199.88 19,043.96 4.64%
2. KT S — IR E T S B RA R G R FRBRIBATA 6 Sl Ae
T
N S oo 5%
, EORAE | ot | hrRme | mamen | OTORE
RG5t75 B K 7R S (570) (5 ) NG
b4 4 Bbr b
F A NNt 0.83% 37,880.13 37,150.71 3,551.69 0.86%
- AN 0.10% 4,366.88 4,282.79 409.44 0.10%
At 0.93% 42 247.01 41,433.50 3,961.13 0.96%
LA, AFHAS, KRBT E R SISt S 2 AR
—HiTEh Kk F, BEEK. BEEZR. BB FREERTZ A R—BATS
(R, R, RUR G FZRRTMR—FITHRE.

+E. BAE

T BT AFHL, AR AE)

R 30. $HEMHRBT, FMCH 2015 4F 4 | 43k T - Acdb 4t
89%# BEAR, FMCH R 3tBEARE B @) 2 R BLAT R bt R 28 4 40 12
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A RAFG TR A BIRR R GWRHrh. 71k W58 B fe B iiLE LK
BHAHZT I,

S -§

RIER H%He, LEBEREA AN F XMWE FMCH FiEA » AtE4
11%%9 AR, 2% A4 493,020.00 7% 7L, Et, FMCH Ff 3k iF69% 38 0B 245 2 VA
F AT 40 1Lt HEA . FMCH SRESE F 4 72 )G © A8 M ALK G ehi%
IoyPLE., FRILZ IS, FMCH #)aRIE R R3%, *d 2015 4F 4 A 5 4454 89%
8 BRAEE AL 5 i 75 A G 4G A0 107U N P AR AL R IR i e AE .

AFTiRA, FMCH E&&) 5 AT B BLEAK RN Y 40 1T FT
BHEOREEN, ZFERARLSARRG EEERYH.

5. BAREN 40, wFEMHE BT, KA EIRSTF A8 B A HHEAL
I T A B3 KT K IR &, TR A8 AN E 1) 2 At 1iAR X F 28]
B BALLERIN YL ERTHEXEER, TXHURERTEATH
Gk, ) AAEEIRAE T, FO5)KFSFBRAREHR AT LSS A X
BIZRTEHEERTARMBI ARG EALG TR, FRIMSME. &
FiFeib ik i EH L RAHENL.

- S-§

(—) BFREAL LFNAL B GG THE M

1. SHFFERARLLIAZEIFA

RIE (HFHRERSLMIAZTETEZIEY L, HHHFARLWATATELT:

(1) AFEEA (R4%. B, §HR) EMegel, r=FRN@THE
R %k, M. FMEF X, R@T5F R EFTFX, L E R
o (R4 89S HARIMA B 24087548

(2) & (R%) BT (ARELE IFHHHEARLRY AL H;

(3) BEFKRFEAU EZ e FAEAT B4 B F80 T 84045 30%0A L,
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HPAHEAR &k S F0 T 84069 10%0A E;

(4) DY AHFFHFHER (ROIEATL. H2FHZF) FHinid, 4)EHiEH
FE AR 4R, RE AR AR. (RS mFS#T TR FLED,
Hilt = AR PR T L B R G S A NG T i o de T2 K

I

@D 1% 3 — 45 & M F 5,000 7 TG4k, EbA) KT 6%;
@ g il — 45 & W JE 5,000 77 7T E 20,000 F ey 4k, e KT 4%:
Q@ & — 44 E I AAE 20,000 5 Tk Eegandk,  tep) KT 3%.

Hof, Al BT BB R A G AT A R R G & AL A &
oA KT 60%. Ak i Ak, B A R Z 404, 4 5E R BRI

(5) ZFHEARAZH (JRE) A bk 4 2 B8 60%1A L

(6) AFFRIFKLALE AT FHHERFIEIE S B 52 E
R 5 BT REEFIAFTE (GBI EARALIAEE 2 T3] ) (FATH )
LK

2. BF AL LA

(1) oA (FE) 12 83 KA M3

2455, o (FE) 2 EHARAHRAE T 2013 49 A 11 B ZAZIRIF4H
55 GF201331000033 49 ( ZH#T AL LIERY, M h =4,

o (P E ) A5 EHARA IR 8] 6 AR EATF AT

OREEZ P

AE2015F9 A 30 B, 4 (FE) 43 E3AA R A i AR EAE
B32M, KAEH 1R, £AFREH SR, SPEHEH SR, o4& (FE)
TAHAA RN B G TAA T X, A E BRSO SHAIA B 2407
PR, R (B I HEARMIAZEEAE) (BAL K[2008]172 5 ) $9HLE: “f&
FEMLA (RE. B, GHRK) EMe bk, L =FRldhTHML. Lk,
T, FMEH K, RBE5FA LR EFTF X, FH IR0 (RE) 6
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BRSFAIA B EHaif AL,
(b) =B

SR (F B AZ EHARA PR 8) 78 Ak 558 it AR B Fe N A H R Y
Tt BEE. TR, THEASRAE G RIE, A5E B T ee, AAREREIZGH. AKX,
$edr, ARBEARARRGIELL, FRBHXGBREAFRERRS. 28F, o4&

(P E ) 12 EHARF RG] TAERRS BT (B KT ELFNZFHEAANRY
HLAETEE . oA (FE) 15 EHAA RS 8 7= Sk 4id 8 (HH AL L
AR HE) (BALK[2008]172 5 ) $9ME: “F & () BT (BRE
B E AR B EAARY AR,

(c) AR

AE 201549 A 30 B, o4 (FE) 8L RKA NG LA LR L 68
A, 63 AMAREALF T, MAREALEFHGAR &R T 8469 93%. A7
KA 364, bR IEEE 53%.

o (B E ) A5 EHARA PR3] 89 5 THRHZ (SHFTHR AL LA T E 22 I
E) (BAL K[2008]172 5 ) 9L “BH XKFEHRALF RAHRAR &4
W F IR T E 4 30% A b, H P AR AR Ak B F IR T E 4R 10%0A B

(d) AFRAAN

oA (R B Az BHAA P 8] BRE A ke T AR

$A5 T A
R E 2015 4 1-9 A 2014 & | 2013 S E 2012 S
EX-R X S PN 27,180 54,062 39,601 72,011
R % ) 4,812 1,628 1,586 2,719
R % R & e 17.7% 3.0% 4.0% 3.8%

HRAEH A A 2015 F 6-9 A, HAk (F B ) 12 &EAR ] AEA e & &k
BT 2 795 2 (& 3 AR A Ak aA 2 4 22 Jrok ) (B A4 K [2008]172 5 ) tALE :
“PRAE — A4 B A FE 5,000 7 7T E 20,000 7 LG4 Ak, B KT 4%. 7 R R
Ut — 45BN AE 20,000 77 ALVA_E#g4k, Be RAK T 3%. 7
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(e) d&N

WEIA, 54 (FE) 13 EFHARA RS BN de TR

¥ A5 T
RE 2015 % 19 A 2014 /& | 2013 - E 2012
BN 27,180 54,062 39,601 72,011
5T ARSI 27,180 53,611 38,601 60,642
B BEABS TN b 100% 99.2% 97.5% 84%

LA & 2015 5 6-9 A, oA (FE )12 B ARA FRnd) H#FFEARIRS b
BN B8] 34035 B ( BT AR LIA T 2 A R) (B AL K [2008]172 5 ) 49
HLE: “BGFBARTRE (JRE) A &k B 5 i bd 60%vh £, 7

ZEATR, RBFAA, oK (TB) FERRAARAE £ ZHRER, &
do (RF ) AR BIREN. BAFF BB GHBARLLAZIFA, BBt
R (CPRAREARESLITFHEY. (PERARSEESLITFHEEES
B s “‘BREFZELEHRFGEHHHALL” 692K, HHEKRLLFAI N
BHRRABEFTEEER, FTLHFTBAL LGP EILA T,

(2) AT I AA 3]

ZHE, TSR EAEHE AR RG] F 2014 4 10 A 30 B LA BT
%% GR201411000211 ¢ (S AL IER Y, H A H = 5.

T AR TERAEBEH AR PR 8] 6 BAR A AT Ao T

@) B E4it =R

BE 201549 A 30 B, db7 o KRR KA ARA P 8) T+ FAKRAF ZAE R
30 |, FAFAEF 2 A, RS RLEKAEERARKA RGBT H ETHAKGF
R, ME T BRSO SHERAINA T 40078, B2 (S FEARALNMIAE T
ik (BAL K[2008]172 5 ) #9HLE: “EFEZEAN (F4H. B, §HR)
EMEGL, = FRETH AR Fib. 2, FMEFF X, K@it 5 F
ey EFTHF X, R ERSR (RS 9 SHRIAA 2400541,

(b) =B g
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ORI EBAE BRI ARF B8] 2 E LS RBARIF L HARSEE, FHAKRLEH),
PRS-, 24F, RS RLKEEEIRA RAE) TN ENIRS BT (BRE
B X IF O SFTEAARY AE AT E . Ry AT R RA Fn8) 69 7= s A
R4t 2 (BT HAA WIAZE IR %Y (BALK[2008]172 5 ) #Z: “*
(RS BT (BRELLIFSFIHHRARY AAHEE.”

(c) AR

B ZE 20159 f 30 B, ARHSARLKEBIEARAARAG EHLIRR LT 15
A, IBAAREFLLEF T, WA REALFHRGAR & R T840 100%. AF
AAR 9%, & R4 60%.

LT T BAE B AR PR 8] 84 R A AT ST AR AT % 32
%) (BAHE K[2008]172 5 ) 97 “BAH RXFEFL EF A AR &4
b SF IR T A 30%0A B, H P AR AR LAk B SFIR TR A 10%0A BV

(d) AFRAN

T 5 AR T RAE AT PN 3) AR B A s Do T AP 77

$ A5 T
7 B 2015 4 1-9 A 2014 B 2013 4F B 2012 B
EX-2T VPN 4,125 7,054 6,441 17,486
HE 5 ) 330 293 322 718
R R b e 8% 4% 5% 4%

RAEHN A 2015 F 6-9 A, bR RAKBE BRI AR RN LT A & &Lk
BN P8 2y ik B 3 3T R A A2 22 700k ) ( B A4 K [2008]172 5 ) 69U
“IRIUL—F4H B MNJE 5,000 77 T E 20,000 77 TG4k, oA TAKT 4%.”

€) I

A E 2015 F 9 A 30 B, b7 RI KA AA RG] BN LA T R BT

$A5 B

R H

| 20154194 | 201444 | 20134k | 2012 %K |
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BN 4,125 7,054 6,441 17,486

2 A BAIR N 4,077 7,054 6,441 17,486

2 A HEATRG N & T 99% 100% 100% 100%

FREH A A 2015 F 6-9 A, bR AR EKAEBEEARA R 8] HFTHAIRS &
BN Fe 5] 340 R (G 3T AR A E 2 RN (B AL K [2008]172 5 ) #9
HE: “BFEAZE (RE) BN bk 55BN 60%0A .7

GLRTR, KATIAA, RS RREHERBEAR BAE EH ZLR TR &
e (RF ) AR AFREN. BAFFTBHHHLHHEALLAZITE, RN
B AT EAREFRE LS LA EDY. (FEAREFE L LFTFHELASL
B 3 “BREZELARFUNHHBEALL” HER, FHBEALLTHEM
R RAFEZFEERER, FXHFRAS RPN BIEA T,

(3) Bz BHAR (Lif) A MRS

ZHE, BAEEHE R (LiEF) AMRa3d T 2012 49 A 23 B LA I3 4%
%4 GR201231000227 ¢4 ( ST H AL NIERY, A A =F. Bajd L Ef
BPHAT ST HARALLEF, A “2015 £ LAETH 2 A F SFHHAL
b g BN TR

Do AE BHEAR (L) ARG 8 BAREARHE Ao T

(@) A FFR MR

M E 201549 A 30 B, JefE &R (i) A o s) SRAFFARR 3397,
FRFHAREH 6, HPEHHFA 5 R, ol &K (L&) ARG @it f
FHE A F X, A EBRSZSE AR A Z402 4, H2 (GF AL
A g AE) (BAALK[2008]172 5 ) e4#LE: “EFEIRRA (RE5. .
SHR ) EMeGL L, = FANBLH ITHL. Lk, 2. FHEF X, Had
F5F B E ST AR, SEEEZS (RS ) 942 SHARINA A 240107
o

(b) =R 4

Becfs BHAR (i) ARG 8L 5R A, i Fe R SR EIL
it R TR EAURAE G RIE, AR B T R oe; T EALA R R RATIRIT. A,
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%I, ARBRARRRMEL, FREMEOEREDFRRRS. 24235, i
TEHA (LiF) AR PIAFQOIRSET (B R EEF6SHHALR)
AU E . JeRAZT EHAR (_LiF) A IRAE) 69 = AR G 2 (ST ARb Lk
AN pEY (BALK[2008]172 5 ) $9LE: “F&% (RE) BT (BXZE
BRI SFHALRY) AT TEE.”

(c) AR

#Z 2015 %9 A 30 B, WAAZEHAR (LiF) ARG EH AR L 57
A, 56 ARMARKEVL LS, AHERKEALEFHHAR E R T E4469 98%. #F
AAR 43 4%, &R T EE8 75%.

Az B AR (LB ) ARG 6 N THARHE (IR IAT E T
Y (BAL K[2008]172 5 ) t9Mz: “BA KFEFU EF HGAHAR Eo
Ak B SE AR T K 469 30%0A b, H P AR AR B4k B IR T K 449 10%0A B

(d) AFRAN

BeAAz BHA (L) A R3] ARA T A A Mo T R T

$ A5 T
R E 2015 % 1-9 A 2014 S5 2013 S 2012 2B
EX-R X S PN 54,361 75,202 97,800 47,837
R % ) 4,506 5,170 6,148 2,881
R % R & e 8.3% 6.9% 6.3% 6.0%

REHA A 2015 4 6-9 A, Jeifs &HAR (LiF) AR HA T A & &L
BN P45 34 75 B K 3T 4R kA = & 32 ik ) ( B AL K [2008]172 5 ) 69
“Rif —4F4H & MONE 5,000 7 7LE 20,000 7 LE Ak, B RIKTF 4%.7 K
“RRIE— 4K MONE 20,000 7 LA e A e, o) KT 3%. 7

(e) HA
BE 201549 A 30 B, Zeifz &3 K (EiF) A RS KA L4 T RP
¥ i3 B
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B 20154 1-9 A 2014 S 2013 £ 2012 &
BN 54,361 75,202 97,800 47,837
2 A BAIR N 54,361 74,705 97,611 47,837
2 A HEATRG N & 100% 99.3% 99.8% 100%

REHAAN A 2015 F 6-9 A, AT AR (LiF) ARNE) FHHEARS L
BN B P A7) 358 % B3 AR LA B B AR ) (B AL K [2008]172 5 ) #)
ME: “FFERTH (JRE) A &4k 4 By 60%vL £, 7

LA, KATIAA, RARFBEHEAR (LF) ARAEEH LB TR. 7
e (RF) AR FFREN. BAFFBHHHLHHEALLAZITE, RN
B AT EAREFRE LS LA EDY. (FEAREFE L LFTFHE LA
B1Y i ‘BREFRZEZERFNZIHEALL” 2R, FIERLLTHAI|H
R RAFEZFEERER, FXHFRAS RPN BEA THEE M.

(=) BRI KA LFAA LT M

AR (B SRk T EeBHIFRIFLETFTHRERGEL) (EL (2000] 33
F) BFZENE, AHEATIHRMR B RIHE T AL R A LA s AT A L,
FE— RN, BRIz 15 % e FLE AN Lk FTIFHL,

BB TG & A MBI, BXEET 2011 57 A 27 HEREAAH) (X
FIRNF KT R KA X ALER F #agi@ 4 ) (WAL (2011) 58 5 ) A
%, B 201141 A 1 H £ 2020412 A 31 B, 3%/ B X 695k 7 b
Ak R A 15% 849 BLFEAEMAS L FTAFHL,

RAE (B RE L F LB XY (FPRAREFEERLEFEELT &
A% 155) F “—. BRIA LB RFOSEBETL” [ (—) 7 HpE
5B RQ01LFA)MSE) (B RAEKFELES 2013 4% 21 5), “T40%.
JERX. TEAME. AR BTE-RIMEIZT = BHERS L. o
IRTACAE FEAT PR 8]« ARARS AR R AL A [ a) EZF ) H4 & TR
JERME. TEROT, BTEBE S,

b ERTR, KBAR, S ARIMAEER RG] ARG ARSI & A FRaE)
FEREEQE. JERR. JEHME. JERGH, BTRURES L, RE
(B HBX T RAEBRAIFLETFHRBEGEL) (BKR (2000] 335 ). (X
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FIRA LA KT KRB AP R )@ 4 ) (AL (2011) 58 5 ) &
MAEME, EFEEEHEIN, AR ERNE . RAES KGNS &
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	一、  近期媒体报道显示，关于2010年分众传媒收购Allyes股权一事，美国证监会于2015年9月30日宣布与分众传媒及江南春以5, 560万元美金达成和解。请你公司补充披露:1)和解事项的具体事由、和解安排、责任主体、执行进展，以及对本次交易的影响。2)该事项对相关责任主体诚信状况的影响，是否属于严重的证券市场失信行为。3)和解事项对分众传媒日常经营、业绩及收益法估值的影响。4)本次交易是否符合《上市公司收购管理办法》第六条第二款第(二)、(三)项，《首次公开发行股票并上市管理办法》第三十三条...
	二、 反馈意见2、申请材料显示，本次交易尚需获得商务部的批准以及上海市商务委员会关于分众传媒股权变更的批准。请你公司补充披露上述批准程序的审批事项、审批进展情况，是否为本次重组的前置程序，如是，请补充提供批准文件。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	三、 反馈意见3、申请材料显示，2005年3月，分众传媒、分众数码、江南春、余蔚、分众传播(及其下属境内经营实体)分别签署了一系列的VIE协议。2010年8月及2014年12月，相关主体签署了一系列协议解除了协议控制。请你公司补充披露:1)分众传媒在搭建和解除VIE架构时是否符合外资、外汇、税收等有关规定，以及相关VIE协议的执行情况。2)VIE协议控制关系是否彻底解除，是否存在潜在的法律风险，以及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查后发表明确意见。
	四、 反馈意见4、申请材料显示，分众传媒境外股东与银团签署了含股权质押条款的协议，分众传媒质押股权比例为70.22%。目前，分众传媒的境外股东与银团已就解除股权质押达成一致意见。请你公司补充披露:1)上述股权质押解除的具体安排及进展，是否存在潜在的法律风险。2)本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第(四)项、第四十三条第一款第(四)项，《首次公开发行股票并上市管理办法》第十三条的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	五、 反馈意见5、申请材料显示，自2012年至2015年4月22日，分众传媒均为FMCH的独资子公司，对分众传媒重大事项具有最终决策权的董事会、高级管理层先后建立在FMHL层面( FMHL在美国退市前)和GGH层面(FMHL在美国退市后)。请你公司补充披露:1)分众传媒内部经营管理机构的建立及运行情况。2)是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第十八条规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明。
	六、 反馈意见6、申请材料显示，报告期对分众传媒重大事项具有最终决策权的董事会、高级管理人员存在多次变动。请你公司:1)补充披露董事、高级管理人员变动的具体原因。2)结合报告期董事、高级管理人员变动情况，补充披露是否符合《首次公开发行股票并上市管理办法》第十二条规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	七、 反馈意见7、申请材料显示，交易对方Power Star (HK) ,  Glossy City (HK)、Giovanna  Investment  (HK)、Gio2 (HK)、HGPLTI (HK)、CEL Media (HK)、Flash (HK)等境外股东本次认购的上市公司股份锁定期12个月。其持有的上市公司股份为2015年4月从FMCH处受让取得。请你公司补充披露上述锁定期安排是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第四十六条有关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	八、 反馈意见8、申请材料显示，交易对方承诺分众传媒2015年、2016年和2017年实现的经具有证券业务资格的会计师事务所审计的净利润分别不低于295,772.26万元、342,162.64万元和392,295.01万元。FMCH以现金补偿11%，分众传媒其他股东(不含FMCH)以股份补偿8 9%。请你公司补充披露上述业绩补偿安排是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	九、 反馈意见11、申请材料显示，本次重组交易涉及拟置出资产债务的转移。债务转移须取得债权人的同意。请你公司补充披露:1)截至目前的债务总额及履行债权人公告程序、取得债权人同意函的最新进展。2)未取得债权人同意函的债务中，是否存在明确表示不同意本次重组的债权人。如有，其对应的债务是否在合理期限内偿还完毕。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十、 反馈意见12、申请材料显示，七喜控股将根据“人随资产走”的原则办理现有员工的劳动和社保关系转移工作，相关人员最终由易贤忠或其指定方负责安置。请你公司结合承接主体的资金实力、未来经营稳定性等情况，补充披露:1)员工安置的具体安排，包括但不限于承接主体、安置方式等内容。2)如有员工主张偿付工资、福利、社保、经济补偿等费用或发生其他纠纷，承接主体是否具备职工安置履约能力。3)如承接主体无法履约，上市公司是否存在承担责任的风险。如存在，拟采取的解决措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十一、 反馈意见24、申请材料显示，分众传媒有部分商标已经签订转让协议，转让手续尚在办理中。请你公司补充披露:1)商标转让手续的办理情况、预计办毕时间及逾期未办毕的影响。2)上述事项涉及商标使用费的会计处理合理性。请独立财务顾问、会计师和律师核查并发表明确意见。
	十二、 反馈意见26、申请材料显示，交易对方宁波融鑫智明股权投资合伙企业(有限合伙)的相关备案手续正在进行中。请你公司在重组报告书中充分提示风险，并对备案事项作出专项说明，承诺在完成私募投资基金备案前，不能实施本次重组方案。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十三、 反馈意见28、申请材料显示，部分交易对方的实际控制人为国有资产监督管理部门，请你公司补充披露本次交易是否需要取得国资主管部门的同意。请独立对务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十四、 反馈意见29、申请材料显示，部分交易对方存在关联关系，请你公司补充披露是否构成一致行动，如是，请合并计算其持有的股份。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十五、 反馈意见30、申请材料显示，FMCH 2015年4月转让了分众传媒89%的股权，FMCH应就股权事宜向分众传媒所在地的税务机关缴纳约40亿元的所得税。请你公司结合预计税负金额、纳税安排等情况，补充披露FMCH有无纳税的资金实力及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	十六、 反馈意见40、申请材料显示，分众传媒部分子公司因为高新技术企业资格及西部大开发获得税收优惠。请你公司补充披露:1)分众传媒相关子公司高新技术企业资格到期后续展是否存在法律障碍，享受税收优惠是否具有可持续性。2)分众传媒评估中，子公司获得高新技术或西部大开发等税收优惠相关假设是否存在重大不确定性及对本次交易评估值的影响。请独立财务顾问、律师和评估师核查并发表明确意见。



