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证券代码：000062              证券简称：深圳华强                  编号：2015—104 

深圳华强实业股份有限公司 

关于公司收购深圳捷扬 70%股权暨公司股票复牌公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

经公司申请，公司股票自 2015年12月25日（周五）开市起复牌。郑重提醒

投资者理性投资，注意投资风险。 

 

重要提示 

1、本次收购深圳捷扬70%股权事项已经公司董事会审议通过，该事项无需提

交公司股东大会审议。 

2、公司已与深圳捷扬股东签署《股权转让协议》。 

3、深圳捷扬致力于开拓电子元器件分销产业中的长尾市场，是电子元器件

分销行业中优秀的独立分销商。基于对深圳捷扬未来业务发展前景的看好，以及

其业务与深圳华强现有业务具备较强的协同发展效应，公司决定以支付现金方式

收购深圳捷扬70%股权，从而对其达成控股。 

4、本次交易价格经双方谈判获得，以深圳捷扬截至评估基准日(2015年9月

30日)的收益法评估结果为定价参考，并综合考虑深圳捷扬财务和业务状况及发

展前景、未来盈利能力、与公司业务协同性等各项因素确定。 

5、公司将根据本次收购的后续情况履行相应程序和信息披露义务，敬请广

大投资者注意投资风险。 

一、交易概述 

 深圳华强实业股份有限公司（以下简称“深圳华强”、“公司”）为持续

加强在电子元器件分销行业的布局，掌握更多电子元器件行业上、下游客户资源，

服务于更多线上客户，公司与深圳市捷扬讯科电子有限公司（以下简称“深圳捷

扬”或“标的公司”）股东就收购深圳捷扬 30%股权事项达成共识。深圳华强分
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别于 2015 年 7 月 9 日、2015 年 10 月 22 日在《证券时报》和巨潮资讯网

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index 上刊登了《董事会决议公告》（公

告 2015-059）、《关于公司签署股权收购框架协议的公告》（公告 2015-060）和

《关于公司收购深圳捷扬股权事项的进展公告》（公告 2015-087）。 

在公司及相关中介机构对深圳捷扬进行尽职调查的过程中，基于对深圳捷扬

作为国内优秀独立分销商行业地位的认可，对深圳捷扬发展前景和未来盈利能力

的判断，以及考虑到深圳捷扬与公司现有业务的发展协同性，经公司与深圳捷扬

的股东协商谈判，最终达成深圳华强以支付现金方式收购深圳捷扬 70%股权（以

下简称“标的资产”）的协议。 

本次交易的价格经双方谈判获得，标的资产的交易价格为 19,086 万元（本

次交易涉及相关税负由交易各方自行承担），该价格以标的公司截至评估基准日

的收益法评估结果为定价参考，并同时考虑深圳捷扬财务和业务状况及发展前

景、未来盈利能力等各项因素。 

本次收购事项已经公司2015年12月23日召开的董事会会议审议通过，详见公

司 同 日 在 《 证 券 时 报 》 和 巨 潮 资 讯 网

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index上刊登的《董事会决议公告》（公

告2015-103）。本次收购无需提交公司股东大会审议，不构成关联交易，不构成

《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、深圳捷扬的基本情况 

1、深圳捷扬基本情况 

名称：深圳市捷扬讯科电子有限公司 

住所：深圳市福田区车公庙泰然八路泰然大厦B栋 12楼 1201、1202、1203

室 

法定代表人：谢智全  

注册资本：555.55 万元 

公司类型：有限责任公司 

成立日期：2003 年 2 月 18 日 

经营范围：电子元器件的设计与购销、经济信息咨询（以上不含专营、专

控、专卖商品及限制项目），国内贸易（不含专营、专控、专卖商品），经营进

http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index
http://www.cninfo.com.cn/cninfo-new/index
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出口业务（法律、行政法规、国务院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许

可后方可经营）。 

2、深圳捷扬原股东基本情况 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

（1）纪晓玲 

国籍：中国 

身份证号码：3502061979********， 

住所：广东省深圳市南山区保利******** 

（2）谢智全 

国籍：中国 

身份证号码：4201061978********， 

住所：广东省深圳市南山区保利******** 

（3）西藏趣合投资有限公司（以下简称“西藏趣合”） 

住所：西藏拉萨市世邦国际花园 10 幢 2 单元 5层 19 号 

法定代表人：纪晓玲 

注册资本：3,000 万元 

公司类型：有限责任公司 

成立日期：2015 年 8 月 10 日 

经营范围：创业投资、实业投资；投资咨询服务、融资咨询服务（不含金融

和经纪业务）（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

深圳合之趣投资合伙企业

（有限合伙） 

深圳市捷扬讯科电子有限公司 

 

27.0003% 9.9990% 36.0004% 

55% 45% 

27.0003% 

深圳市前海趣合投资

有限公司 

100% 

90% 10% 

西藏趣合投资有限公司 

 

纪双陆 

 

解志春等 20 人 

 

谢智全 

 

纪晓玲 

 
夫妻 兄妹 
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（4）深圳合之趣投资合伙企业（有限合伙） 

营业场所：深圳市福田区莲花街道彩田路中银大厦 B栋 4 楼 4A-A1 

执行事务合伙人：谢智全 

有限合伙人：解志春等 20 名深圳捷扬业务骨干 

主体类型：合伙企业 

成立日期：2015 年 9 月 17 日 

经营范围：受托资产管理；委托管理股权投资基金（不得从事证券投资活动；

不得以公开方式募集资金开展投资活动，不得从事公开募集基金管理业务）；股

权投资；投资管理、投资咨询、投资顾问；企业管理咨询；市场营销策划；经济

信息咨询；展示活动策划；非融资性担保业务（诉讼保全担保、财产保全担保、

工程履约担保、工程支付担保、投标担保、预付款担保、尾付款如约偿付担保、

原材料赊购担保、设备分期付款担保、租赁合同担保、财政支付担保、联合担保、

仓储监管担保、其他经济合同担保以及与担保业务有关的投融资咨询和财务顾问

等中介服务。不得从事吸收存款、集资收款、受托贷款、发行票据、发放贷款等

国家金融监管及财政信用业务。）；投资兴办实业（具体项目另行申报）；国内

贸易（不含专营、专卖、专控商品）；经营进出口业务（法律、行政法规、国务

院决定禁止的项目除外，限制的项目须取得许可后方可经营）。 

深圳捷扬原股东与深圳华强的控股股东及其他持有公司 5%股份以上的股东

不存在关联关系。 

3、公司入股后深圳捷扬的股权结构 

 

 

 

 

 

 

三、审计情况 

标的公司经瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具瑞华审字

[2015]48030166号《审计报告》。审计机构具有执行证券期货相关业务资格。审

谢智全 深圳合之趣投资合伙企业（有限合伙） 深圳华强实业股份有限公司 

深圳市捷扬讯科电子有限公司 

 

70.0000% 20.0010% 9.9990% 
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计报告为标准无保留意见类型。 

    财务数据：                                                    

单位：元 

 2015-9-30（经审计） 2014-12-31（经审计） 

资产总额 69,638,327.20 50,469,056.24 

负债总额 31,649,340.10 28,677,608.54 

应收账款总额 45,178,705.41 34,647,732.25 

净资产 37,988,987.10 21,791,447.70 

 2015 年 1至 9月（经审计） 2014年1至12月（经审计） 

营业收入       135,590,904.22    168,122,047.54  

营业利润 19,457,384.28  24,691,561.04  

净利润 14,576,628.98  19,197,194.68  

经营活动产生的现金流量净额 4,397,476.32  1,674,866.18   

四、评估情况 

深圳德正信国际资产评估有限公司（以下简称“德正信”）于2015年12月21

日出具《深圳华强实业股份有限公司拟进行股权收购所涉及的深圳市捷扬讯科电

子有限公司股东全部权益价值评估报告》德正信综评报字[2015]第086号。德正

信具有执行证券期货相关业务资格。 

（一）评估对象：深圳捷扬的股东全部权益价值 

（二）评估基准日：2015年9月30日 

（三）评估范围：深圳捷扬截至2015年9月30日的全部资产以及相关负债 

（四）价值类型：市场价值 

（五）评估方法：本次评估采用资产基础法和收益法对深圳捷扬的股东全部

权益价值进行评估，并对两种方法的评估结果综合分析后确定评估值。 

   （六）评估结论 

1、采用资产基础法评估的深圳捷扬股东全部权益价值于评估基准日2015年9

月30日的评估值为：4,662.17万元人民币。 

具体评估结果如下表所示： 

单位：万元 

项    目 账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

流动资产 2,971.61 2,993.73 22.12 0.74 

非流动资产 50.10 3,255.86 3,205.76 6,398.72 

其中：长期股权投资 25.58 2,712.22 2,686.64 10,502.89 
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项    目 账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

      固定资产 22.80 23.64 0.84 3.68 

      无形资产   - 520.00 520.00 100.00 

      递延所得税资产 1.72 - -1.72 -100.00 

    资产总计 3,021.71 6,249.58 3,227.87 106.82 

流动负债 1,587.42 1,587.42 - - 

非流动负债 - - - - 

    负债总计 1,587.42 1,587.42 - - 

    净 资 产 1,434.29 4,662.17 3,227.88 225.05 

2、采用收益法评估的深圳捷扬股东全部权益价值于评估基准日2015年9月30

日的评估值为：27,280.00万元人民币。 

企业价值评估中的收益法，是指通过将被评估企业预期收益资本化或折现以

确定评估对象价值的评估思路。 

本次评估具体采用企业自由现金流(FCFF)折现方法对被评估企业的股东全

部权益进行评估。其基本思路是通过估算企业经营性资产/资源所创造的经营性

自由现金流量（FCFF）并选用适当的折现率计算出企业经营性资产的价值，加上

企业的非经营性资产及溢余资产价值，然后再减去付息债务的价值，得到评估基

准日被评估企业的股东全部权益价值。 

（七）最终评估结论的确定 

资产基础法和收益法的估值结果相差22,617.83万元，经分析，下列因素未

能在资产基础法评估中予以恰当考虑是造成两种评估方法产生估值差异的主要

原因：  

1、深圳捷扬及下属子公司经营多年积累的客户资源、供应商资源以及取得

的上游原厂的产品代理权（或经销权）。  

2、深圳捷扬及下属子公司经营多年产生的交易信息数据沉淀积累而形成的

数据库资源。  

3、深圳捷扬及下属子公司在电子元器件分销行业内经营多年积累的品牌效

应。  

4、深圳捷扬及下属子公司的经营管理团队、经培训的组合劳力或雇佣合同

等与人力资本有关的无形资产。 

德正信认为，深圳捷扬的主营业务是电子元器件分销，企业发展至今形成了
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一定的盈利能力，公司的财务核算规范，公司管理层能够对企业未来 5年的经营

状况进行合理的预测，因此本次评估适宜采用收益法估值。鉴于此，本次评估以

收益法的估值结果作为本报告的评估结论，即深圳捷扬股东全部权益价值于评估

基准日 2015 年 9 月 30 日的评估结果为 27,280.00 万元。 

五、交易协议的主要内容 

（一）交易标的 

本次深圳华强以现金收购纪晓玲、谢智全和西藏趣合合计持有的深圳捷扬

70%的股权，分别为纪晓玲持有的深圳捷扬 27.0003%股权，谢智全持有的深圳

捷扬 6.9993%股权，西藏趣合持有的深圳捷扬 36.0004%股权。有优先受让权的

谢智全、深圳合之趣投资合伙企业（有限合伙）已同意放弃对上述转让股权的优

先购买权。 

（二）交易价格及定价依据 

经谈判，本次收购深圳捷扬 70%股权交易价格为 19,086 万元，以深圳捷扬截

至评估基准日(2015 年 9 月 30 日)的收益法评估结果作为本次交易定价参考，并

综合考虑深圳捷扬财务和业务状况及发展前景、未来盈利能力等各项因素确定。 

（三）资金来源及支付方式 

1、资金来源：深圳华强自有资金。 

2、支付方式 

（1）第一期转让价款：第一期转让价款为 13,360 万元。标的资产股权交割

完毕后 3个工作日内，深圳华强将分别支付 5,153.200 万元、1,335.866 万元、

和 6,870.934 万元给纪晓玲、谢智全及西藏趣合，合计 13,360 万元。 

（2）第二期转让价款：第二期转让价款为 3,817 万元。深圳华强在对深圳捷

扬 2015 年度财务状况进行审计后，若深圳捷扬达到该年度承诺扣除非经常性损

益后归属于母公司净利润 2,090 万元（含 2,090 万元），则深圳华强将在审计完

成之日起 3个工作日内支付第二期转让价款，即深圳华强将分别支付 1,472.288

万元、381.662 万元、和 1,963.050 万元给纪晓玲、谢智全及西藏趣合，合计 3,817

万元。如果深圳捷扬在 2015 年度未达到该年度承诺扣除非经常性损益后归属于

母公司净利润少于 2,090 万元（不含 2,090 万元），则第二期转让价款将于纪晓

玲、谢智全及西藏趣合承诺的标的资产业绩承诺期限届满后支付，即深圳华强在
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2017 年年度审计完成之日起 3 个工作日内向纪晓玲、谢智全及西藏趣合支付第

二期转让价款。 

（3）第三期转让价款：第三期转让价款为 1,909 万元。深圳华强在对深圳

捷扬 2017 年度财务状况审计完成后，若深圳捷扬完成了 2016、2017 年度承诺扣

除非经常性损益后归属于母公司净利润，则深圳华强将在审计完成之日起 3个工

作日内支付第三期转让价款，即深圳华强将分别支付 736.337 万元、190.881 万

元、和 981.782 万元给纪晓玲、谢智全及西藏趣合，合计 1,909 万元。 

（四）交易对方的业绩承诺及补偿 

1、纪晓玲、谢智全及西藏趣合承诺，深圳捷扬 2015 年实现扣除非经常性损

益后归属于母公司净利润不少于 2,090 万元（含 2,090 万元），且 2016 年、2017

年两个年度实现的净利润在 2015 年承诺净利润最低值 2,090 万元之基础上的年

复合增长率不低于 15%（均以经审计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者

的净利润为准）。 

2、如深圳捷扬在 2015 年、2016 年、2017 年三个年度的净利润（均以经审

计的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者净利润为准）之和未达到上条承诺

所述，2,090 万元+2,404 万元+2,764 万元=7,258 万元，则纪晓玲、谢智全及西

藏趣合需于 2017 年年度审计完成后进行现金补偿，补偿公式为： 

应补偿现金金额=（2015 至 2017 年三年承诺净利润之和－2015 至 2017 年三

年实际净利润之和）÷2015 至 2017 年三年承诺净利润之和×本次交易价格。 

纪晓玲、谢智全及西藏趣合按本次交易中各自转让的深圳捷扬股权比例，承

担现金补偿义务。具体现金合计补偿比例为纪晓玲 38.5719%，谢智全 9.9990%，

西藏趣合 51.4291%。 

（五）业绩奖励 

如在业绩承诺期满后，深圳捷扬 2015 年至 2017 年实际净利润总和高于 3年

承诺净利润的总和，则深圳华强同意标的公司在业绩承诺期届满后按超额累进方

式给予深圳捷扬部分人员业绩奖励。奖励方式如下： 

超出业绩承诺 10%以下（含 10%本数），以超出部分的 20%作为奖励； 

超出业绩承诺的 10-20%（含 20%本数），以超出部分的 30%作为奖励； 

超出业绩承诺的 20-30%（含 30%本数），以超出部分的 40%作为奖励； 
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超出业绩承诺的 30%以上，以超出部分的 50%作为奖励。 

（六）标的资产的交付或过户 

纪晓玲、谢智全及西藏趣合在股权转让协议生效后 10 个工作日内将其合计

持有的深圳捷扬 70%股权在公司登记主管部门过户至深圳华强名下。 

（七）深圳捷扬公司治理结构 

交易完成后的深圳捷扬董事会由 5名董事组成，其中 4名董事由深圳华强提

名，1名董事由纪晓玲、谢智全及西藏趣合提名。本次交易后的深圳捷扬新一届

董事会董事长由深圳华强提名的董事经董事会会议选举后出任。深圳捷扬设监事

1人，由纪晓玲、谢智全及西藏趣合提名。深圳捷扬总经理由纪晓玲、谢智全及

西藏趣合推荐的人选出任；深圳捷扬财务负责人由深圳华强推荐的人选出任，上

述高级管理人员由深圳捷扬董事会决定聘任和解聘。同时深圳华强有权向深圳捷

扬委派审计人员。 

（八）后续安排 

经协商，本次交易完成后，在深圳捷扬未发生重大不利变化的前提下，深

圳华强将在满足以下任一条款的情况下尽快启动收购深圳捷扬剩余 30%股权的

交易： 

1、业绩承诺期满，深圳捷扬完成了本协议中规定的三年业绩承诺； 

2、业绩承诺期内，深圳捷扬扣除非经常性损益后的净利润增长幅度较大超

出预期，且深圳华强认为其未来可实现持续性增长。 

六、收购资产的目的和对公司的影响 

深圳华强于 2015 年 11 月完成的对深圳市湘海电子有限公司（以下简称“湘

海电子”）的并购是公司在电子元器件分销行业的第一步重要布局。对湘海电子

的收购是对线下电子元器件授权分销行业的布局，目的是以此为开端通过持续并

购及其他方式打造电子元器件线下授权分销平台。而对深圳捷扬的并购，是公司

在电子元器件独立分销行业的重要布局，此外，公司将依托深圳捷扬的业务优势，

结合华强电子网（http://www.hqew.com/）的既有市场地位与业界口碑，布局与

扩展线上交易平台，进一步掌握上下游产业资源及渠道，充分发挥数据库资源优

势，助推公司参与电子信息产业链的深度整合及优化。 

深圳捷扬专注于电子元器件长尾需求市场，主体运营模式为现货分销。主要
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运营模式是依托电子制造业 OEM/EMS 客户，结合深圳捷扬高效、自主研发的内部

IT 系统，通过快速的知识库匹配、全球比价、库存查询、快速下单采购、快速

送货等一系列服务，及时准确的满足这些大客户的急货、缺货的长尾需求，并介

入客户的供应链服务，成为客户紧密不可或缺的长期合作伙伴。深圳捷扬除满足

大客户需求并介入大客户的供应链服务之外，还不断的扩充中、小客户基础，通

过多年专注于长尾市场的成功运作，已经成为上千家 OEM/EMS 大型制造商及众多

中、小客户的合格供应商与合作伙伴。经过多年的运营，深圳捷扬自主研发的内

部系统沉淀了较大体量的交易数据。 

另外，深圳捷扬之所以能够获得高于业内的毛利率水平，一方面是由长尾需

求市场的业务模式及特点决定；另一方面，深圳捷扬内部高效、自创的 IT 系统

及管理流程也是支持其取得相对较高毛利率的重要因素。 

此外，深圳捷扬已开始并不断加强在授权代理业务和 IDH 业务上的战略布

局，随着布局的不断深入和扩展，除传统长尾现货业务外，还能更快的将授权代

理产品和技术方案推广到已有的广泛客户群中去，更好的为客户提供全方位的服

务。目前深圳捷扬代理的产品线主要有 NXP、AOS、APT、ChipOn、ISOCOM、EPC、

SONIX、RayStar、FDK、上海贝岭、SIMCOM、帝奥、SECOS、OTAX 等，产品涵盖

工控、安防、LED 照明、医疗设备、汽车电子、电子计量、金融电子和 GPS 导航

等应用领域。深圳捷扬在上述领域的布局可进一步促进公司 B2B 业务的深入开

展，适应和拓展长尾元器件市场的行业需求，依托现有客户基础，提升业务增长

率，扩展服务的广度和深度，并不断顺应电子元器件线下分销行业的互联网+的

发展趋势。鉴于深圳捷扬的行业地位和布局，并与深圳华强的电子信息高端服务

业的高度契合性，交易双方达成了上述股权收购的协议。 

本次收购完成后，深圳华强将充分发挥利用深圳捷扬的优势，与公司现有业

务实现合作、互补，具体体现在以下几个方面： 

1、深圳捷扬利用其广泛的、优质的 OEM/ODM 客户基础和交易数据信息，可

以为公司旗下全国电子元器件领域排名第一的垂直 B2B 网站华强电子网

（http://www.hqew.com/）B2B 服务带来更广泛、真实的客户长尾元器件需求信

息，华强电子网及旗舰店的广大客户成为深圳捷扬广泛的 OEM/ODM 客户的可选择

的供应商，促进华强电子网的快速发展； 
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2、深圳华强正在进行的对电子元器件分销行业的整合为深圳捷扬提供持续

丰富、品质保证的元器件现货支持，更好的加强深圳捷扬的长尾需求服务的广度

和深度； 

3、充分盘活和对接广泛的 OEM/ODM 客户和线下授权分销平台的尾货库存市

场，对接华强电子网，发展成为尾货竞价交易平台； 

4、华强电子网以深圳捷扬自建的高效的交易系统为基础，持续改造开发并

将此系统升级为 B2C 的交易性服务平台。 

七、风险提示 

本次公司收购股权事项已经公司董事会审议通过。公司已与深圳捷扬股东签

署《股权转让协议》。 

受宏观经济环境和行业波动的影响，标的资产在后续经营中仍存在一定的经

营风险和不确定性；对深圳捷扬后续的整合也存在一定的风险和不确定性。敬请

投资者谨慎决策，注意投资风险。 

八、备查文件 

1、股权收购协议； 

2、审计报告； 

3、评估报告； 

4、深圳捷扬关于转让 70%股权的股东会决议。 

 

特此公告。 

 

深圳华强实业股份有限公司董事会 

2015 年 12 月 25 日 




