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浙江花园生物高科股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用的可行性分析报告 

（修订稿） 

一、本次募集资金的使用计划 

围绕浙江花园生物高科股份有限公司（以下简称“公司”）“打造完整的维生

素 D3 上下游产业链”之发展战略，公司本次非公开发行募集资金总额不超过

46,000 万元，在扣除发行费用后计划用于下列项目： 

项目名称 
投资总额 

（万元） 

利用募集资金数量 

（万元） 

1、核心预混料项目 13,411.03 13,400 

2、年产 4,000 吨环保杀鼠剂项目 18,119.57 18,100 

3、花园生物研发中心项目 14,543.10 14,500 

合计 46,073.70 46,000 

在募集资金到位前，公司董事会根据市场情况及自身实际以自筹资金择机先

行投入项目建设，待募集资金到位后予以置换。若实际募集资金净额少于拟利用

募集资金数量，不足部分由公司自筹解决。 

二、公司的发展战略 

公司在设立之初就制定了清晰的发展战略：“打造完整的维生素 D3 上下游

产业链”，该发展战略是公司发展过程中形成核心竞争力的关键性因素。公司围

绕发展战略制定了经营宗旨：“以技术创新为基础，围绕维生素 D3 产品，通过

向上下游拓展，打造完整的维生素 D3 上下游产业链，不断提升核心竞争力”，

同时制定了发展目标：成为“世界领先的维生素 D3 上下游产品生产商”。十余

年来，公司一直围绕着该发展战略进行技术研发、市场拓展，目前已完成了发展

战略的储备阶段任务，初步确立了在维生素 D3 领域的核心竞争优势，未来将在

维生素 D3 上下游领域实施产业化布局。 

公司本次融资所建设之投资项目是公司实现既定发展战略的重要举措，对公

司未来长远发展、为股东创造价值具有重大意义。 
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（一）发展战略实现路线图 
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当前产品 本次再融资募投项目 研发项目注释：注释：

 

（二）发展战略的实施情况 

公司在发展过程中，始终沿着“维生素 D3 产业链”战略确定的发展路线前

进，行业地位不断提升，从最初的行业跟随者成长为全球维生素 D3 行业产销量

位居前列的生产商，有了较多的技术积累和项目储备，初步构建了“上下游一体

化”产业布局，完成了从发展战略储备期向快速成长期的关键性转变，未来将着

重于将技术积累和项目储备逐步实现产业化。  

1、公司完成了多项技术积累和项目储备，完成了发展战略技术储备 

公司完成或正在进行以下重大工艺研发，对公司的发展产生了重要影响，同

时也为公司成功实现发展战略奠定了技术基础： 
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（1）研发成功“从羊毛脂中提取胆固醇的生产技术” 

公司成功研发以“转酯化、分子蒸馏、络合解络、结晶”为核心技术的崭新

工艺路线，打破了 NF 级胆固醇生产技术的国际垄断，实现了主要原材料 NF 级

胆固醇自产，摆脱了对国际供应商的依赖，打通了维生素 D3 产业链的上游环节。 

（2）研发成功“维生素 D3改进工艺” 

公司吸收消化了花园集团与中科院理化所共同研发的维生素 D3 氧化还原法

生产工艺的中试成果，并持续进行后续研发，对维生素 D3 生产工艺进行不断创

新，取得较大成果。公司目前的维生素 D3 生产工艺已较 2002 年工业化生产初期

有较大改进，进一步拉大了与竞争对手在成本和技术上的差距。 

（3）研发成功“7-去氢胆固醇改进工艺” 

工艺改进技术使得 7-去氢胆固醇的收率有较大幅度提高。 

（4）研发成功“胆固醇同系物工业化分离技术” 

以“羊毛脂综合利用项目”中获得的复合胆固醇为原料，创造性的从中分离

出某甾体化合物，为公司新产品 25-羟基维生素 D3 提供了基础原材料。 

（5）研发成功“25-羟基维生素 D3生产工艺” 

采用革新性工艺生产 25-羟基维生素 D3，打破了荷兰帝斯曼对该产品工艺的

垄断，公司的产品领域拓展至维生素 D3 高端产品。 

（6）“维生素 D3灭鼠剂”已完成建厂前期准备工作 

目前公司已完成毒理试验、环境影响试验、一年两地田间药效试验、企业标

准备案、农药临时登记、产品应用示范试验、农药原药生产企业定点核准公示、

未来将投资建厂、申报环评、农药生产批准申报等工作。产品投放市场后，将为

公司维生素 D3的应用打开广阔的市场空间。 

（7）“全活性维生素 D3”已完成小试 

公司将利用在维生素 D3 生产工艺方面的优势，从 25-羟基胆固醇出发开发全

活性维生素 D3 生产工艺。该产品为维生素 D3 市场最高端产品，也是维生素 D3

产业链中附加值最高的产品。目前该产品的小试已经完成，待取得相关产品市场

准入许可后，将进行产业化生产。 

2、公司有效进行了维生素 D3市场开拓，完成了发展战略的市场拓展期 

凭借着公司不断提升的技术和成本优势，公司在维生素 D3 市场不断纵横拓
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展，已成长为全球维生素 D3 行业产销量位居前列的生产企业，能生产各品种、

各规格的维生素 D3 以及原材料 NF 级胆固醇，是国内乃至全球提供维生素 D3 上

下游系列产品最多的生产厂商，是可同时生产原材料 NF 级胆固醇及维生素 D3

系列产品的生产厂商。 

公司维生素 D3 产品远销全球各地，发展了包括法国安迪苏、荷兰 ORFFA

等一批有国际影响力的核心客户，完成了发展战略的市场拓展期，为公司未来的

发展奠定了良好的市场基础。 

3、公司发展战略储备期完成，构建了“维生素 D3产业链一体化” 

该阶段的总体特征是实现了维生素 D3 技术向产品的成果转化，形成了饲料

级维生素 D3、食品医药级维生素 D3、胆固醇及羊毛脂衍生品的产品结构，基本

构建了“维生素 D3 产业链一体化”的产业布局，并对相关工艺技术不断加以改

进，确立了公司在维生素 D3 的市场优势和技术优势。 

（三）发展战略有序实施，为公司未来发展奠定了坚实基础 

通过十余年的技术储备和市场拓展，公司初步构建了“维生素 D3 产业链一

体化”的产业布局，为公司未来业绩增长奠定了良好基础。未来，公司将继续按

照发展战略，向维生素 D3 上下游不断拓展，以强化公司在维生素 D3 行业中的竞

争优势。 

三、本次募集资金投资项目基本情况和可行性分析 

（一）核心预混料项目 

1、项目基本情况 

核心预混料项目实施主体为浙江花园生物高科股份有限公司，厂区位于东阳

市南马镇花园工业园区，总占地面积 11,284m
2（约 17 亩）。本项目总投资额

13,411.03万元，其中使用募集资金投资额 13,400万元。项目建设周期为 18个月，

固定资产投资 11,411.03 万元全部在建设期内投入，在项目建成投产后，铺底流

动资金 2,000 万元将逐步投入。 

本项目投资建成并达产后，具体产品方案及生产规模如下： 
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序号 产品名称 生产规模（吨/年） 

1 多维预混料 3,000 

2 25-羟基维生素 D3 多维核心料 1,000 

3 25-羟基维生素 D3＋角黄素特种核心料 1,000 

4 液态多维核心料 1,000 

2、项目建设背景 

核心预混料项目产品是将各种微量组分制成“由一种或多种微量活性成分按

一定比例配制、并加有载体或稀释剂的均匀混合物”，再加到配合饲料中，这种

混合物称之为预混合饲料（Premix），又称为饲料添加剂预混合饲料、核心料、

添加剂预配料或预拌剂等。本产品能够改善混合性能，保证微量组分的添加效果、

安全性和配合饲料的质量。 

核心料作为饲料工业的心脏，是全价配合饲料和浓缩料的精华，是发展饲料

工业的三大支柱之一，它对提高畜禽的生产效益、改善动物产品的品质有重要作

用。核心料分化出多维和多矿产品，即单纯将核心料中的维生素或是矿物质混合，

以满足客户的某一方面的要求。其中，维生素添加剂是根据畜牧生产上的使用要

求而制成的维生素化合物或混合物质。维生素品种多，稳定性差，在饲料中的添

加量极少，但对维持动物正常的免疫功能具有十分重要的作用，因此非常有必要

由专业生产核心料的厂家进行精密预混、包装，生产厂家在生产时直接加入核心

料即可，这样使用方便，也可以节省采购成本和生产成本，降低维生素超标或低

标的风险。 

3、项目建设必要性 

本项目将并进一步拓宽公司的产品范围，延伸公司的产品链，大大提升公司

的规模优势和盈利能力。 

（1）国家宏观产业政策鼓励维生素饲料添加剂产品的发展 

现代养殖业大多采用集约化，动物脱离阳光、土壤、青绿饲料等自然条件，

仅依靠配合饲料中的养分，极易缺乏维生素。因此，饲料中必须添加各种维生素，

以满足畜禽的营养需要。 

2009 年 6 月，国务院办公厅发布了《促进生物产业加快发展的若干政策》，
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要求“大力发展生物饲料及饲料添加剂”。2011 年 3 月，国家发改委发布《产业

结构调整指导目录（2011 年本）》，明确提出鼓励“绿色无公害饲料及添加剂开

发”及“安全型食品添加剂、饲料添加剂的开发与生产”。2011 年 6 月，国家发

改委、科技部、商务部、国家知识产权局联合发布《当前优先发展的高技术产业

化重点领域指南（2011 年度）》，将“维生素的绿色生产技术”列为高技术产业

化重点领域。2011 年 9 月，国家农业部发布《饲料业“十二五”发展规划》，明

确提出“始终把饲料添加剂、饲料机械、饲料原料工业作为行业发展的重要支撑”。 

（2）国内核心料市场需求潜力巨大 

随着我国经济的快速发展，人们对畜禽产品的需求增加，进而拉动了饲料的

需求量。但相比发达国家来说，我国人均占有饲料的数量还存在巨大差距：美国

为 450 公斤，英国为 300 公斤，而我国只有约 50 公斤。因此，我国未来饲料市

场（含核心料）的成长潜力巨大。 

（3）符合公司“打造完整的维生素 D3 上下游产业链”的发展战略布局 

本项目成功实施后，公司的产品链将得到延伸，公司从原有的维生素 D3 行

业往下游延伸至饲料预混核心料行业，因此，该项目实施后不仅可以扩大生产规

模，同时将提升公司的竞争优势和盈利能力。 

4、项目经济评价 

本项目实施后可以获得较好的经济效益，项目达产后年均销售收入 42,596

万元，年均利润总额 8,627.37 万元，投资利润率 64.33%。税后全投资财务内部

收益率 43.57%，高于财务基准收益率 10%，税后投资回收期 4.26 年（含建设期

1年），低于财务评价计算期11年。本项目在达到设计能力的27.25%时即可保本，

投资效益良好。 

5、项目涉及立项、环评和用地的审批情况 

（1）项目立项 

本项目于2015年7月28日取得东阳市发展和改革局出具的投资项目备案通知

书“东发改备（2015）90号”。 

（2）项目环评 

本项目所涉环评事项于2015年7月27日取得东阳市环境保护局审查通过“东
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环（2015）174号”。 

（3）项目土地 

本项目用地通过购买方式取得，土地使用权证书已办理至公司名下。 

（二）年产 4,000 吨环保杀鼠剂项目 

1、项目基本情况 

本项目实施主体为公司本部，厂区位于东阳市南马镇花园工业园区，本项目

总占地面积 35,101m
2（约 52 亩）。本项目总投资额 18,119.57 万元，其中使用募

集资金投资额 18,100 万元。项目建设周期为 12 个月，固定资产投资 15,119.57

万元全部在建设期内投入，在项目建成投产后，铺底流动资金 3,000 万元将逐步

投入。 

本项目投资建成并达产后，具体产品方案及生产规模如下： 

序号 产品规格 生产规模 

1 

0.075%胆钙化醇饵剂 

包衣型 1 吨/批 3,000 吨/年 

2 蜡块、蜡丸型 1 吨/批 1,000 吨/年 

2、项目建设背景 

根据项目可行性分析报告，全球鼠患问题日益严重，成为威胁人类生存和健

康的重要因素之一。据估计，纽约市的老鼠数量是当地人口的 6 倍，印度老鼠的

数量是其人口的 8 倍。按照老鼠数量与人口比例 6:1 估计，全球估计有 360 亿只

老鼠，中国估计有 78 亿只老鼠。一只老鼠每年要损害十几公斤粮食，全世界每

年被老鼠消耗的粮食可够全球人类吃两个月。此外，老鼠还是传播传染多种致命

疾病的罪魁祸首，如斑疹伤寒、鼠咬热、痢疾、鼠疫等 30 多种传染病，其中以

鼠疫最为可怕。 

美国 BELL LAB 公司于 1984 年 11 月首次将维生素 D3 作为杀鼠剂使用。维

生素 D3 灭鼠剂对各种鼠类均有效，同时还具有低毒、安全、环保、无二次中毒

的特点，能更好的满足绿色、环保、安全、可持续发展的现代市场需求，现已被

WHO 世界卫生组织列入常用的杀鼠剂目录，并是我国“有机食品技术规范”行

业环保标准（HJ/T80－2001）和“有机产品”国家标准（GB/T19630.2－2005）

中唯一规定准许使用以维生素 D 为基本有效成分的杀鼠剂。这一产品的开发将
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具有广阔的市场前景和经济价值。 

3、项目建设必要性 

维生素 D3 杀鼠剂项目的建设，将进一步延伸公司的维生素 D3 产品链，有助

于提高的规模优势、盈利能力和抗风险能力。 

（1）满足国内外鼠害治理的需求 

维生素 D3 灭鼠剂产品因其具有安全、使用效果好等优点，国内外市场前景

十分看好。本项目建成后将在一定程度上满足国内外鼠害治理的需求，控制鼠类

的总量，减少鼠害对人类健康造成的威胁和经济损失。 

（2）符合低毒少害的环境保护要求 

我国现有化学灭鼠剂分为急性灭鼠剂和抗凝血慢性灭鼠剂两大类。目前我国

已全面禁止毒鼠强、氟乙酰胺、氟乙酸钠等剧毒急性鼠药的生产和使用，这类急

性灭鼠剂不仅灭鼠效果越来越差，而且老鼠的天敌被大批毒死，生态平衡遭到严

重破坏。目前普遍使用的杀鼠剂主要为抗凝血慢性灭鼠剂，且已有对第一代抗凝

血剂抗性的报道，而且毒性高，二次中毒风险大。 

而维生素 D3 灭鼠剂具有安全、环保、高效、无二次中毒的特点，并于 2009

年被美国 FDA 认定为市场上唯一的绿色灭鼠剂，不仅对保持生态平衡具有积极

意义，使用效果也明显优于抗凝血慢性灭鼠剂。 

（3）符合公司“打造完整的维生素 D3 上下游产业链”的发展战略布局 

本项目成功实施后，公司的产品链将得到延伸，产品具有广阔的市场应用前

景，且符合国家重点发展战略，因此，该项目实施后不仅可以扩大产品生产规模，

增加公司的产品结构，同时将提升公司的竞争优势和盈利能力。 

4、项目经济评价 

本项目实施后可以获得较好的经济效益，达产后年均销售收入 18,800万元，

年均利润总额 7,031.42 万元，投资利润率 38.81%，税后全投资财务内部收益率

32.38%，高于财务基准收益率 10%，税后全投资回收期 5.17 年（含建设期 1 年），

低于财务评价计算期 11 年。本项目在达到设计能力的 26.36%时即可保本，项目

投资效益良好。 

5、项目涉及立项、环评和用地的审批情况 
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（1）项目立项 

本项目于2015年7月28日取得东阳市发展和改革局出具的投资项目备案通知

书“东发改备（2015）89号”。 

（2）项目环评 

本项目所涉环评事项于2015年7月27日取得东阳市环境保护局审核通过“东

环（2015）173号”。 

（3）项目土地 

本项目用地通过购买方式取得，土地使用权证书已办理至公司名下。 

（三）花园生物研发中心项目 

1、项目基本情况 

本项目实施主体为本公司，利用公司现有土地新建综合楼 1 座、利用新购置

用地新建实验大楼 1 座，项目新增用地面积约 7 亩，新增建筑面积为 14,190 m
2。

本项目总投资 14,543.10 万元，其中使用募集资金投资额 14,500 万元。项目建设

周期为 17 个月，固定资产投资 13,043.10 万元全部在建设期内投入；在项目建成

后，铺底流动资金 1,500 万元将一次性投入。 

研发中心项目建成后，将下设博士后工作站、院士专家工作站、专家委员会、

技术中心、检测中心、科技管理部、科技合作部、柔性实验室等部门。 

本项目属于研究开发项目，不直接生产产品，本项目的收益为间接收益和直

接收益两部分：项目建成后，间接收益通过新产品开发进入市场、现有产品技术

改造提高产品品质，降低生产成本和加快科研成果产业化等体现；直接收益为对

外提供技术指导和转让。  

2、项目建设背景 

近年来，国际对维生素 D3 的大量深入研究显示：维生素 D3 不再被认为是仅

仅用于预防儿童佝偻病的营养必需品。维生素 D 对健康的意义被更加广泛的认

知，并在大量临床试验中得到证实，这其中包括： 

（1）降低常见癌症的发生率，如乳腺癌、肺癌、结肠癌等； 

（2）防治自身免疫性疾病、高血压和感染性疾病等； 

（3）维生素 D 调节胎盘的发育和功能； 
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（4）宫内及婴幼儿获得足够的维生素 D 可降低 1 型糖尿病，哮喘与精神分

裂症的发生率。 

3、项目建设必要性 

公司的发展战略是“打造完整的维生素 D3 上下游产业链”，为实现公司的发

展战略，需要加大研发投入并提升公司的研发能力，延伸维生素 D3 上下游产品

线，保持公司在行业内的技术领先地位和核心竞争优势。 

维生素 D3 在保健品行业、生物医药行业具有巨大的发展潜力。美国、欧盟

等发达国家已立法鼓励维生素 D3 在人类健康产业领域的应用，该类应用也符合

我国产业政策和市场发展方向。公司在维生素 D3 研究、生产方面具有优势，加

大在该领域的研发投入对公司来说具有重要战略意义和巨大的发展前景。 

4、研发中心未来研究方向 

未来将在以下领域做重点课题研究突破： 

研究领域 研究课题 

生物发酵技术研究 

（1）羊毛甾醇酶催化法制备活性 VD3 的研究； 

（2）酵母生物发酵法制备活性 VD3 的研究； 

（3）维生素 D3 生物催化法合成 1a-维生素 D3 的研究； 

（4）维生素 D3 生物催化法合成 1a,25-(OH)2-维生素 D3 的研究； 

（5）胆固醇生物合成技术研究； 

（6）甾体类激素生物合成技术研究。 

合成技术研究 

（1）维生素 D3 合成活性维生素 D3 系列的技术研究； 

（2）羊毛甾醇合成活性维生素 D3 系列的技术研究； 

（3）羊毛甾醇及类似类物合成甾体激素的研究； 

（4）25-羟基维生素 D3 合成 1a,25-(OH)2-维生素 D3 的研究； 

（5）羊毛脂中胆固醇类似物制备胆固醇的研究； 

（6）活性维生素 D3 类似药物的合成研究； 

（7）羊毛酸、羊毛醇等羊毛脂系列产品改性研究。 

分离提取技术研究 

（1）羊毛洗毛工艺优化研究； 

（2）羊毛脂中高附加值产品提取分离技术研究； 

（3）海藻提取 24-去氢胆固醇的研究； 

（4）高纯度胆固醇液晶材料制备技术研究。 

人用维生素 D3 及维

生素 D3 类似药物的

开发 

（1）维生素 D3 类似物导致了银屑病外用疗法的变革； 

（2）维生素 D3 类似物能有效预防和治疗皮肤病，并有着抗癌作用； 

（3）维生素 D3 类似物新剂型药理试验与研究。 

5、项目经济评价 

本项目短期内的收益主要是间接收益，项目建成后，通过新产品开发进入市
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场、现有产品的技术改造提高产品品质、降低生产成本和加快科研成果产业化等

体现。 

本项目的核心价值是对公司未来发展具有重大战略意义。 

6、项目涉及立项、环评和用地的审批情况 

（1）项目立项 

本项目于2015年7月28日取得东阳市发展和改革局出具的投资项目备案通知

书“东发改备（2015）91号”。 

（2）项目环评 

本项目所涉环评事项于2015年7月27日取得东阳市环境保护局审核通过“东

环（2015）172号”。 

（3）项目土地 

本项目用地通过购买方式取得，土地使用权证书已办理至公司名下。 

四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司业务经营的影响 

本次募集资金投资项目符合国家产业政策以及未来公司整体战略发展方向，

具有良好的发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目有利于公司拓宽产品范

围，提升技术水平，促进维生素 D3 产业链的不断延伸，充分发挥规模优势、技

术优势，提升公司在行业中的地位和竞争优势。本次募投项目的选择适合国内外

市场需求，有利于提升公司的市场占有率及盈利水平，增加公司股东的回报。 

（二）本次发行对财务状况的影响 

本次非公开发行股票募集资金到位后，公司的总资产及净资产将相应增加，

公司的资金实力、抗风险能力和后续融资能力将得以提升。随着募投项目的逐步

建成达产，具有高附加值的维生素 D3 产业链下游产品的开发将为公司创造新的

利润增长点，公司盈利能力将进一步得到增强。 

五、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家有关产业政策以及公司整体战略



12 

发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募投项目的实施，能够进

一步提升公司的核心竞争能力，优化产品结构，提高盈利水平，有利于公司的长

远可持续发展。因此本次募集资金的用途合理、可行，符合本公司及本公司全体

股东的利益。 

 

 

浙江花园生物高科股份有限公司 

董事会  

2016 年 1 月 4 日        
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