
印纪娱乐传媒股份有限公司 

关于本次非公开发行股票募集资金投资项目可行性 

报告 

一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额预计不超过 25.00亿元，扣除发行费用后

将全部用于以下项目： 

单位：亿元 

序号 项目名称 项目资金需求 拟使用募集资金金额 

1 基于有线网络的家庭互联网平台项目 8.00 4.08 

2 电影电视剧项目 22.37 15.92 

3 补充流动资金 5.00 5.00 

合计 35.37 25.00 

募集资金净额不足投资项目的资金缺口，公司将采用自有资金及银行贷款等

方式解决。如本次募集资金不足或募集资金到位时间与项目进度不一致，公司可

根据实际情况暂以自有资金或其他方式筹集的资金先行投入，募集资金到位后予

以置换。 

二、本次募集资金投资项目情况 

（一）基于有线网络的家庭互联网平台项目 

1、项目基本情况 

公司拟通过本次非公开项目募集资金，建设基于有线网络的家庭互联网平台

项目。该项目总投资8亿元，其中公司拟参与投资4.08亿元，拟用本次发行募集

资金投入4.08亿元。 

本项目通过与阿里巴巴、湖南有线、黑龙江有线的全面战略合作，为湖南省

600万和黑龙江省700万有线电视用户提供基于互联网接入方式的覆盖视频、购

物、游戏、教育等多种服务的家庭娱乐平台。其中，湖南有线的家庭互联网平台

子项目总投资4亿元，由本公司的控股子公司印纪湘广传媒有限公司（本公司持

股51%）负责实施，公司拟用本次发行募集资金投入2.04亿元；黑龙江有线的家



2 
 

庭互联网平台子项目总投资4亿元，由本公司的控股子公司印纪珑江传媒有限公

司（本公司持股51%）负责实施，公司拟用本次发行募集资金投入2.04亿元。 

2、项目实施背景 

（1）三网融合加速推进，广电行业生态重整 

2010年1月21日，国务院印发实施《推进三网融合的总体方案》，总体方案提

出了分两步走的工作目标，2010—2012年为试点阶段，2013—2015年为推广阶段；

确定了推动广电、电信业务双向准入，加强网络建设和统筹规划，强化网络信息

安全和文化安全监管等方面的任务。按照国务院规划，2015年是全面实现“三网

融合”发展的冲刺之年。 

三网融合是指电信网、广播电视网、互联网三大网络互联互通、资源共享，

能为用户提供语音、数据和广播电视等多种服务，其应用领域遍及智能交通、环

境保护、政府工作、公共安全、平安家居等多方面。基于三网融合的跨屏应用，

搭建了电视与用户之间的体验与分享渠道，打造了一种全新的电视生态环境，沉

寂已久的广电企业也在悄然加速三网融合的布局。 

三网融合对广电网络运营商来说既是机遇也是挑战，一方面有助于广电网络

运营商对电信、互联网相关业务的全面开拓，提高广电网络利用率，增加收入来

源；另一方面，电视传输网络多元化，打破了原来电视领域业务由广电网络运营

商一手包办的局面，内容、平台、网络等产业链各环节均引入了新的主体，竞争

空前激烈。 

随着媒介环境的变化，传统电视平台、数字电视平台、户外移动电视平台、

IPTV、互联网电脑平台、掌上电脑平台、手机平台等多种媒介体系已经形成，

当这些载体都能够播出视频内容时，便会产生替代性竞争和互补性竞争。为了应

对这种竞争，为了打破通信运营商对广电网络不对称竞争的局面，适时引入OTT

模式，尽快实现广电网络向互联网企业的转型已成必然。 

（2）广电行业拥有广阔的市场空间 

目前，我国有线广播电视传输行业已具备较大规模，整个行业在数字化转换、

三网融合、高清互动和双向网改造等方面都取得了较大突破，用户规模持续扩大，

产业收益持续攀升。 
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根据《2015年中国广播电影电视发展报告》，2010至2014年，全国有线电视

用户由1.89亿户增长至2.35亿户，年均增长5.60%。2010年至2014年，我国数字电

视用户由0.89亿户增长至1.91亿户，年均增长21.04%，数字化渗透率由2010年的

47.00%提升至2014年的81.28%。截至2014年末，在我国数字电视用户中，付费

数字电视用户已达4505.41万户，较2013年增长28.78%，占全国有线电视网络用

户总数的19.15%。在我国31个省级行政区中，有河北、新疆、贵州、山西、宁夏

等18个省级行政区及直辖市的有线数字化程度超过全国平均水平。 

2010年至2014年，我国有线广播电视网络收入由487.44亿元增长至827.21亿

元，年均增长14.14%。在2013年827.21亿元的有线广播电视网络收入中，有线网

络收视费收入为457.39亿元，较2013年增加了19.52亿元，增长率4.46%；付费数

字电视收入66.51亿元，较2013年增加了7.83亿元，增长率15.62%。 

随着三网融合的推出，打破广电行业壁垒，拓宽行业的经营范围，多行业、

多种媒体形式、多种终端产品在多张网络传送的过程中将形成明显的同质化竞

争。但是，三网融合所创造的巨大市场需求同时也将给有线电视行业提供空前的

发展空间和战略机遇。 

（3）用户需求日新月异，终端智能化已成必然 

随着计算机软硬件技术的不断发展、上网环境的不断改善以及上网成本的逐

年降低，我国网民的规模不断扩大且仍处于高速发展状态。随着光纤入户的发展，

互联网电视的直播体验已经大大加强，智能电视的客户体验已经逐渐完善，再加

上互联网视频内容丰富，高清超高清影视节目既新又多，越来越多的青年、中年，

甚至老年用户开始习惯于收视网络直播和视频点播。 

目前，内容和体验已成为运营商和用户最为关注的两个焦点，在三网融合背

景下，电视的定位已由“看电视”转变为“用电视”，电视业务和应用拓展的最

终目标已成为向电视用户提供覆盖其各类生活需求的全面服务。从2014年起，部

分有线运营商已加大对智能机顶盒/家庭网关的投入力度，有些地区已经开始进

行有线智能机顶盒的推广和应用发展。有线电视运营商通过发展智能机顶盒/家

庭网关可以扩大现有视频业务的覆盖，可以提供个性化业务（视频通话、智能家

居）支撑，结合广电IDC内网资源的建设，为用户提供高质量“视频+个性化业

务+宽带”的一条龙服务，提升自身竞争力；通过将有线无线结合发展，扩大有



4 
 

线将电视业务由电视机向智能手机、PAD、笔记本电脑等终端延伸，使用户在无

线覆盖区域内，通过多种终端享受电视服务，提升使用的自由度，从而达到提升

用户粘性，减少用户离网的目标。 

3、项目建设的必要性 

（1）多方合作打造共赢产业链的必然需求 

长期以来，广电行业在传输成本、网络覆盖面、电视用户数、视频质量等方

面相比电信运营商和互联网企业都具有自身的优势。而随着OTT技术的发展，网

络视频企业开始不断涉足传统电视屏幕，各种带上网功能的电视机，以及将互联

网内容接入电视屏幕的PC、网络播放器、OTT电视盒等不断涌现。而且，随着

光纤入户的发展，互联网电视的直播体验已大大加强，智能电视的客户体验已经

逐渐完善，再加上互联网视频内容丰富，高清影视节目既新又多，越来越多的青

年、中年，甚至老年用户开始习惯于收视网络直播和视频点播。 

在这种情况下，为了适应市场竞争，为了更好的服务客户、满足客户需求，

有线电视行业正面临转型的关键时期，急需通过合作共赢打造DVB+OTT产业

链，以维护自身市场地位。 

（2）把握广电行业加速推进DVB+OTT模式这一市场机遇的必然要求 

目前，智能家庭正在逐步实现对传统电视功能和定位的颠覆。当智能电视和

互联网机顶盒成为主流，广电行业的有线电视和传统机顶盒将面临极大的市场竞

争压力。智能电视+应用商店+手机遥控+多屏互动已经形成了全新的OTT产业环

境，OTT视频内容可以与广电有线电视节目形成互补，直播与互动关联，为电视

用户提供更多的节目内容和更好的体验。面对日益激烈的市场竞争，广电行业急

需加速推进DVB+OTT模式的推广。 

广电行业的转型需求为本公司打开了市场机遇，有利于本公司利用自身的技

术与整合营销优势，率先切入广电领域，通过布局DVB+OTT终端进入家庭客厅，

为公司主营业务的进一步增长奠定用户基础。 

（3）拓宽盈利渠道，提升市场竞争力的必然需求 

本公司主要为客户提供品牌管理、广告创制、品牌推广、品牌公关、娱乐营

销等整合营销全案服务，并通过影视剧、电视栏目的投资、制作、发行以及电影

院的运营获得优质娱乐内容资源，满足客户的娱乐营销需求。 
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随着印纪传媒的不断发展，寻找新的利润增长点、不断提升公司的市场竞争

力成为印纪传媒的必然选择。此次印纪传媒借助在三网融合背景下广电企业加速

推广DVB+OTT模式的契机，与阿里巴巴、湖南有线、黑龙江有线开展深入合作，

搭建共赢产业链，进军智能化电视终端市场，将为公司未来发展拓宽利润增长点，

并且为公司进一步布局家庭互联网流量入口打下良好基础。 

4、项目建设的可行性 

（1）湖南有线和黑龙江有线均拥有庞大的有线电视客户基础 

湖南省有线电视网络（集团）股份有限公司是湖南省有线电视网络的运营主

体，全国文化体制改革试点单位，全国首批三网融合试点企业，湖南省文化企业

30强，国家广电总局“下一代广播电视网(NGB)视频云应用实验室”基地。目前，

湖南有线拥有省内102家市州县有线网络公司和1家长途传输公司，骨干光缆超过

11,000公里，实现了城区全覆盖和80%以上的乡镇覆盖，有线数字电视用户约600

万户。 

黑龙江广播电视网络股份有限公司是黑龙江大型国有文化龙头骨干企业，是

黑龙江省有线电视网络的运营主体，为全省广大电视观众提供广播电视基本业

务、数字电视增值业务和宽带双向交互业务等服务。截至2014年末，黑龙江有线

已在全省各地设立64家分公司，拥有员工6,000余人，有线电视用户约700万户。 

湖南有线和黑龙江有线所拥有的庞大的客户群体为本募投项目的顺利实施

提供了良好的用户基础。 

（2）阿里巴巴拥有强大的技术经验和运营平台支撑 

本项目向用户提供的产品为基于阿里YunOS的智能电视终端。在技术层面

上，YunOS基于最新一代的智能平台，针对电视终端进行了全方位的优化，确保

了系统运行的稳定性、响应速度以及兼容Android应用生态环境，将有线数字电

视的DVB功能、OTT应用及无线路由网关集成于一身，集成了数字高清直播、电

视回看、点播、上网、游戏、购物、医疗、教育等多种应用。 

同时，阿里巴巴所具有的淘宝、天猫、支付宝、阿里影业、阿里音乐等平台，

也将无缝对接至本项目的数字电视智能终端，为本项目提供强大的运营支撑。 

（3）印纪传媒拥有丰富的整合化营销经验和影视娱乐内容资源 

本公司是国内屈指可数的同时拥有整合营销传播资源及海内外娱乐内容的
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综合性文化传媒集团。目前，本公司的整合营销业务，为客户提供系统化的品牌

管理、广告创制、品牌推广、品牌公关、娱乐营销等全方位的服务。依托高频次

的广告业务往来，本公司已建成多层次的媒体覆盖网络，与包括电视台、网络媒

体、报刊、杂志、广播、户外媒体等在内的各类型媒体单位均建立了牢固的合作

关系。凭借印纪传媒自身强大的整合营销能力，本项目在推广的过程中将获得优

质的营销企划、宣传等一系列支持。同时，本公司还通过从事电影、电视剧及电

视栏目的策划、投资、制作、发行及衍生业务积累优质视频内容资源，这将为本

项目的成功实施建立更为充实的版权内容支撑。 

5、项目效益情况 

面向所覆盖的湖南地区600万有线电视用户，本项目计划在未来2年内，使用

4亿元项目投资款投放90万台智能电视终端，并使用项目自身产生的现金流投放

175万台智能电视终端，合计投放265万台。 

面向所覆盖的黑龙江地区700万有线电视用户，本项目计划在未来2年内，使

用4亿元项目投资款投放125万台智能电视终端，并使用项目自身产生的现金流投

放180万台智能电视终端，合计投放305万台。 

本项目通过提高用户对高清直播、4K电视及OTT各项应用的体验，吸引新

增用户，维护存量用户，形成市场规模效应，实现效益的最大化。本项目的主要

收入包括回放、点播、时移等增值业务收入；体育、综艺等付费频道收入；电商

应用收入；影视专区收入；游戏收入；互联网接入收入；教育、卫生与健康及其

他CP、SP增值业务及平台广告收入等。本项目收益将按照公司与阿里巴巴、湖

南有线、黑龙江有线签署的合作协议约定进行收益分成。 

（二）电影电视剧项目 

1、项目基本情况 

公司拟使用募集资金15.92亿元在未来2年内投拍3部电影、18部（共879集）

电视剧。 

其中，拟投拍电影的具体情况如下表所示： 

单位：万元 

预计开机时间 电影数量 预计总投资额 公司拟投资额 
公司投资比

例 

募集资金拟投

入额 

2016 年 1 53,000 53,000 100% 53,000 
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预计开机时间 电影数量 预计总投资额 公司拟投资额 
公司投资比

例 

募集资金拟投

入额 

2017 年 2 17,000 11,000 65% 11,000 

合计 3 70,000 64,000 91% 64,000 

拟投拍电视剧的具体情况如下表所示： 

单位：万元 

预计开机时

间 

电视剧

数量 

每集单

价 
集数 

预计总投

资额 

公司拟投

资额 

公司投

资比例 

募集资金

拟投入额 

2016 年 11 160 541 86,700 49,725 57% 49,725 

2017 年 7 198 338 67,000 45,500 68% 45,500 

合计 18 175 879 153,700 95,225 62% 95,225 

2、项目的必要性 

（1）是公司响应国家政策，实现战略目标的需要 

国家公布了《中共中央关于深化文化体制改革、推动社会主义文化大发展大

繁荣若干重大问题的决定》、《文化产业振兴规划》、《关于金融支持文化产业振兴

和发展繁荣的指导意见》等一系列鼓励扶持文化产业发展的政策，文化传媒行业

正面临着前所未有的发展机遇。习近平总书记主持召开文艺座谈会，并发表重要

讲话，进一步显示了国家对文化艺术领域的重视和关注。 

近年来，公司已先后投资、制作或发行了《钢铁侠3》、《环形使者》、《超验

骇客》、《极盗者》、《杜拉拉升职记》、《无人区》等多部国际国内知名电影，以及

《北平无战事》、《克拉恋人》、《零下三十八度》、《勇士之城》等多部电视剧作品。

凭借对客户整合营销需求的深刻理解，公司投资制作的电影、电视剧注重与客户

的品牌和产品的广告传播需要全面融合，有效提升其商业价值。 

本次项目实施后，公司将满足电影、电视剧的市场需求，切实提高精品影视

剧产量和质量，是公司响应国家政策，进一步做大做强主营业务，致力于打造互

联网时代融通国内外文化的综合性国际娱乐传媒集团的重大战略举措。 

（2）是公司进一步提升影视剧领域行业地位的需要 

随着居民生活水平提高带动文化消费的提升和国家政策大力扶持带动各类

社会资本进入影视行业，我国影视行业呈高速发展态势。同时，随着网络和数字

技术的快速发展和新媒体影响力不断提升，影视剧行业正发生着深刻的变化。“在

线点播”、“电视院线”、“台网互动”、“台网联播”等诸多创新播出方式使得影视

剧市场化竞争愈演愈烈，精品影视剧内容价值不断凸显。 
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但是，国内影视行业仍然呈现“小而散”的竞争格局。一方面，随着观众影

视剧鉴赏能力的提高，对精品影视剧的需求不断增长。另一方面，行业内制作机

构实力差别很大，造成影视剧市场整体上供大于求，但精品影视剧却呈现供不应

求的局面。由于影视投资制作业务的规模扩张对资金具有高度的依赖性，故仅有

部分影视剧制作公司有能力推出对单剧或单片投资规模要求较大、品质要求较高

的精品影视剧。 

近年来，各类播出平台对优质影视剧资源进行竞争和购买，大大提升了精品

剧的交易价格。随着新媒体播出平台的日渐壮大和完善，国内电视剧市场也由各

大卫视间的相互竞争逐渐转化为各大卫视、地面频道和新媒体播出平台群雄竞逐

的局面。 

为进一步巩固和提高公司在影视剧行业内的地位，公司需要进一步提高电

影、电视剧产量，保证作品质量，通过电影、电视剧业务为公司打开新的利润增

长点。本次项目实施后，公司能够利用资本市场的融资渠道，提升资金实力和生

产规模，推出更多精品影视剧作品，进一步增强市场竞争力，巩固和提高公司在

行业内的优势地位。 

（3）是公司拓宽融资渠道，增强资金实力，降低财务风险，实现健康、可

持续发展的需要 

资金实力是决定影视制作企业市场竞争力的关键因素之一。公司在完成借壳

上市前，融资渠道相对单一，主要通过自身经营积累和银行借款满足日常资金需

求，资金瓶颈限制成为制约公司影视剧业务快速发展的主要阻力。 

2014年，印纪传媒完成借壳上市后，公司可以利用资本市场拓宽融资渠道。

本次项目实施后，公司将突破资金瓶颈的限制，充分利用资本市场的融资渠道，

提升资金实力，把握行业机遇，较为迅速地提升影视剧业务规模，从而全面提升

公司竞争能力和盈利能力，实现企业的健康、可持续发展。 

3、项目的可行性 

（1）影视剧市场规模呈快速增长趋势 

随着国家产业政策的大力扶持，居民可支配收入的提高及付费观看等消费习

惯的形成，以及国内影视剧数量与质量的稳步提升，我国影视剧市场规模不断扩

大，精品内容供不应求，价格不断增长。我国国内电影票房从2005年的20.63亿
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元增长至2014年的296.39亿元，增幅接近15倍。2015年，国内电影票房突破400

亿元大关。国产电视剧的交易额从2009年开始出现明显的上涨，并在2012年突破

绝对值100亿大关，2014年已达130亿，连续四年增速保持在20%左右。以影视行

业为代表的文化传媒行业正处于黄金发展期，巨大的市场需求和广阔的行业发展

前景，是本次项目实施的可行性提供了保障。 

（2）市场对优质影视剧等视频内容的需求不断增长 

目前，优质的影视剧视频内容已成为互联网及移动互联网平台、有线电视运

营商能否吸引并留住用户的关键，也成为了市场争夺的热点。在有线电视行业，

内容版权的价值已逐步被各有线电视运营商所重视，2014年华数传媒非公开发

行，拟投资14亿元用于优质视频内容版权的扩充；百事通2015年重大资产重组的

配套融资，拟投资20亿元用于优质版权内容购买项目；歌华有线2015年非公开发

行，拟投资19亿元用于优质版权内容平台建设。在互联网视频服务方面，以乐视

网、优酷土豆、爱奇艺等为代表的互联网视频运营商等相关行业公司也纷纷在内

容资源的质量、覆盖面上进行重点投入，仅乐视网2014年的影视版权购置支出就

高达14.61亿元，这进一步推动了电影、电视剧甚至电视栏目等众多视频节目版

权价格逐年增长。 

因此，快速增长的市场需求为公司未来拟投拍的电影、电视剧内容提供了可

行性保障。 

（3）公司具备丰富的影视剧创作、生产和运作经验 

公司作为国内屈指可数的与美国好莱坞著名电影制片公司建立战略合作关

系的文化传媒集团，通过从事影视剧的策划、投资、制作、宣传、发行及衍生业

务积累优质影视娱乐资源，为客户提供品牌化的娱乐营销服务。近年来，公司已

先后投资、制作或发行了《钢铁侠3》、《环形使者》、《超验骇客》、《极盗者》、《杜

拉拉升职记》、《无人区》等多部国际国内知名电影，以及《北平无战事》、《克拉

恋人》、《零下三十八度》、《勇士之城》等多部电视剧作品。 

公司凭借与迪士尼、环球、华纳、哥伦比亚、派拉蒙等多家美国好莱坞著名

电影制片公司建立的战略合作、与众多国内外知名导演所形成的紧密合作关系、

与国内众多电视台的长期业务合作，将有助于本次项目实施取得良好成效。 

4、项目投资估算及经济效益评价 
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公司拟投资的电影项目的投资额为7.00亿元，其中，公司拟参与投资6.40亿

元，拟用本次发行募集资金投入6.40亿元，具体情况如下表所示： 

序号 电影（暂定名） 序号 电影（暂定名） 

1 审判日 3 安妮与王晓亮 

2 八分钟温暖   

注：上表中电影名称均为暂定名，未来可能根据项目具体情况修改。 

公司拟投资的电视剧项目的投资额为15.37亿元，其中，公司拟参与投资9.52

亿元，拟用本次发行募集资金投入9.52亿元，具体情况如下表所示： 

序号 电视剧（暂定名） 序号 电视剧（暂定名） 

1 烟花易冷 10 王子归来 

2 卧底归来 11 超级特工蔡小手 

3 火柴小姐的美味人生 12 CBD 恋人 

4 翡翠恋人 13 烈焰青春 

5 如果巴黎不快乐 14 木槿花西月锦绣 

6 加油吧女孩 15 天下黄河 

7 小幸福 16 统领万岁军 

8 幸福照相馆 17 小兵传奇 

9 猛人马雷 18 十三朵玫瑰 

注：上表中电视剧名称均为暂定名，未来可能根据项目具体情况修改。 

公司拟投资的电影电视剧项目的总投资金额为22.37亿元，其中，公司拟参

与投资15.92亿元，拟用本次发行募集资金投入15.92亿元。该项目的实施将有利

于提升本公司在国内影视剧行业的市场地位，进一步提高公司的盈利能力。 

（三）补充流动资金 

近年来，随着印纪传媒整合营销业务的扩张以及影视业务的快速增长，销售

规模不断扩大，应收账款余额随之逐年增加。同时，公司根据合同约定或业务经

营需要支付给媒介供应商的预付业务款及根据协议投资于影视剧的预付款项也

快速增长。上述因素使得印纪传媒对流动资金的需求也随之不断增长。 

印纪传媒本次补充流动资金的测算主要通过报告期内收入增长情况、经营性

应收（应收账款、预付账款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票

据）及存货科目对流动资金的占用情况等得出。基于谨慎性原则，本次公司采取

了以下方式对未来流动资金的需求金额进行了测算，具体计算过程如下： 

1、测算依据 

流动资金需求测算的主要公式如下： 
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流动资金需求额=预测期末流动资金占用额-基期流动资金占用额； 

流动资金占用额=流动资产-流动负债； 

流动资产=应收账款+预付账款+应收票据+存货； 

流动负债=应付账款+预收账款+应付票据。 

其中，应收账款、预付账款、应收票据、存货、应付账款、预收账款均为公

司报告期各科目期末余额。 

2、测算假设 

（1）本次营运资金需求测算时，不考虑本次非公开发行募投项目对营运资

金需求的影响。 

（2）营业收入及营业收入年增长率 

近年来，公司通过持续加大整合营销及影视业务的开拓力度，保持了业务的

快速增长。2012 年-2014 年，公司营业收入分别为 162,351.80 万元、163,149.61

万元和 246,059.45 万元，年均复合增长率为 23.11%。2015 年，主要受公司主动

调整广告投放策略，减少毛利率较低的央视广告投放业务的影响，公司营业收入

预计为 179,098.00 万元，较 2014 年出现下降。剔除 2015 年的特殊因素，以印纪

传媒 2012 年-2014 年营业收入的年均复合增长率 23.11%为基础，基于谨慎性原

则，假设公司 2016 年、2017 年和 2018 年营业收入的年均增长率为 10%。 

根据以上假设，公司 2015 年-2018 年的预测营业收入情况如下： 

单位：万元 

项目 2015 年 E 2016 年 E 2017 年 E 2018 年 E 

营业收入 179,098.00 197,007.80 216,708.58 238,379.44 

营业收入增长率 -31.39% 10% 10% 10% 

（3）相关财务比率 

鉴于公司的业务和收入结构一直较为稳定，因此假设 2016 年-2018 年各项财

务相关指标均与 2015 年一致。具体如下表所示： 

项目 2015 年
注

 2016 年 E 2017 年 E 2018 年 E 

应收账款/营业收入 0.60 0.60 0.60 0.60 

预付账款/营业收入 0.10 0.10 0.10 0.10 

应收票据/营业收入 0.10 0.10 0.10 0.10 

存货/营业收入 0.40 0.40 0.40 0.40 

应付账款/营业收入 0.15 0.15 0.15 0.15 

预收账款/营业收入 0.01 0.01 0.01 0.01 

应付票据/营业收入 - - - - 
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注：2015 年的各项财务指标，为公司基于 2015 年 1-9 月的财务数据所做出的全年预测数。 

3、补充流动资金测算过程 

按照前述参数假设，公司对未来流动资金需求额进行了测算，测算的情况如

下： 

项目 
2015 年 

（基期） 
2016 年 E 2017 年 E 2018 年 E 

2018 年 E- 

2015 年（基期） 

应收账款 107,458.80 118,204.68 130,025.15 143,027.66 35,568.86 

预付账款 17,909.80 19,700.78 21,670.86 23,837.94 5,928.14 

应收票据 17,909.80 19,700.78 21,670.86 23,837.94 5,928.14 

存货 71,639.20 78,803.12 86,683.43 95,351.78 23,712.58 

流动资产合计 214,917.60 236,409.36 260,050.30 286,055.33 71,137.73 

应付账款 26,864.70 29,551.17 32,506.29 35,756.92 8,892.22 

预收账款 1,790.98 1,970.08 2,167.09 2,383.79 592.81 

应付票据 - - - - - 

流动负债合计 28,655.68 31,521.25 34,673.37 38,140.71 9,485.03 

流动资金占用额 186,261.92 204,888.11 225,376.92 247,914.62 61,652.70 

流动资金需求额 -  18,626.19 20,488.81 22,537.69 61,652.70 

根据上述测算结果，公司 2016 年、2017 年和 2018 年，三年共需新增流动

资金总额为 61,652.70 万元，本次公司募集资金中拟使用 50,000 万元用于补充流

动资金，以满足公司日常生产经营的资金需求，缓解公司当前的流动资金压力，

为公司未来发展战略的顺利实施提供充足的资金保障。 

三、本次非公开发行对公司财务状况和经营管理的影响 

（一）对公司经营状况的影响 

本次发行募集资金投资项目符合国家产业政策、行业发展趋势及公司整体战

略发展方向。为把握家庭文化娱乐消费需求爆发性增长的机遇，应对互联网飞速

发展带来的产业格局变迁的挑战，公司需要进一步加快整合营销及影视业务的发

展速度，推动“打造国际大型综合化娱乐传媒集团”目标的尽快实现。本次非公

开发行，不仅将为公司筹措到支撑业务所需要的资金，也将有利于公司加快在有

线电视、电影、电视剧等业务领域的布局，提升市场竞争力，巩固公司的市场地

位，增强公司的经营业绩，保证公司的可持续发展。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行将使公司净资产规模有较大幅度增加，流动资金得以补充，资产负



13 
 

债结构得到优化。本次发行完成后，公司资产负债率及财务风险将进一步降低；

公司财务结构将更加稳健合理，经营抗风险能力将进一步加强。 

（三）对公司盈利能力的影响 

本次发行募集资金投资项目的实施有助于公司把握有线电视行业转型所创

造的巨大市场机遇以提升自身盈利空间，增强公司影视剧业务的生产能力，提高

公司影视作品产量和质量。同时随着本次募投项目的实施，公司品牌影响力将大

大加强，市场竞争力和整体盈利能力将进一步提高，为公司进一步巩固和提高行

业地位奠定基础。 

但由于本次发行后公司股本总额将增加，募集资金投资项目体现经营效益需

一定的时间，短期内可能导致公司净资产收益率、每股收益等指标出现一定程度

的下降。随着本次募投项目的陆续实施，公司未来的营业收入、盈利能力将显著

提升，公司的整体实力和抗风险能力均将得到显著增强。 

（四）对公司现金流量的影响 

本次非公开发行完成后，由于发行对象以现金认购，公司的筹资活动现金流

入将大幅增加。待募集资金投资项目陆续实施后，将助推公司的经营活动现金流

入快速增加。 

综上所述，本次非公开发行募集资金运用符合相关法律、法规的要求，符合

全体股东的根本利益，符合公司的实际情况和战略目标，有利于满足公司持续稳

定发展的资金需求，提高公司的核心竞争能力和抗风险能力，促进公司的长远健

康发展。  
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全体股东的根本利益，符合公司的实际情况和战略目标，有利于满足公司持续稳

定发展的资金需求，提高公司的核心竞争能力和抗风险能力，促进公司的长远健
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印纪娱乐传媒股份有限公司董事会              

2016 年 1 月 5 日       
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