
国泰君安证券股份有限公司 

对《关于对湖南大康牧业股份有限公司的监管关注函》 

相关问题的回复 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

针对贵部就公司披露的《关于调整募集资金投资项目及变更部分募集资金用

途的公告》及《关于与浙江天堂硅谷资产管理集团有限公司共同发起设立国际农

业产业并购基金的公告》事宜下发的《关于对湖南大康牧业股份有限公司的监管

关注函》（中小板关注函【2015】第 687 号）中相关问题，国泰君安证券股份

有限公司（以下简称“国泰君安”）进行了适当核查，并根据湖南大康牧业股份

有限公司（以下简称“大康牧业”或“公司”）的相关回复意见，具体回复如下： 

一、你公司变更募集资金投向用于暂无具体并购对象的国际农业并购项目

是否符合《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管

要求》、本所《股票上市规则》及《中小企业板上市公司规范运作指引》的相

关规定。请你公司独立董事、监事会及保荐机构对此进行详细论证及说明。 

【回复】： 

（一）相关规定 

1、根据《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监

管要求》的相关规定，上市公司募集资金应当按照招股说明书或募集说明书所列

用途使用。上市公司改变招股说明书或募集说明书所列资金用途的，必须经股东

大会作出决议。上市公司募集资金原则上应当用于主营业务。 

2、根据《股票上市规则》的相关规定，上市公司变更募集资金投资项目的，

应当披露新项目基本情况、市场前景和风险提示等内容。 

3、根据《中小企业板上市公司规范运作指引》的相关规定，上市公司董事

会应当审慎进行拟变更后的新募集资金投资项目的可行性分析，确信投资项目具



有较好的市场前景和盈利能力，能够有效防范投资风险，提高募集资金使用效益。 

（二）公司变更部分募投项目资金用途的情况说明 

公司原募投项目《安徽涡阳100万只肉羊养殖建设项目》、《湖南怀化20万

只肉羊养殖项目》、《补充流动资金（主要用于生猪养殖）项目》，因实施过程

中面临的客观不利情况或与公司发展战略的契合度不足等原因，如果不终止上述

项目则会影响募集资金的使用效率，不利于公司业绩的增长以及对股东的回报。

因此公司拟终止上述募投项目的实施，终止涉及的募集资金变更金额为16.36亿

元。公司一方面拟将其中的10亿元用于和浙江天堂硅谷资产管理集团有限公司

（以下简称“天堂硅谷”）合作设立国际农业产业并购基金；另一方面结合公司“全

球资源、中国市场”的产业发展战略，将剩余的6.36亿元募集资金用于“新的国际

农业并购项目”，并待该并购项目成熟确定后依照《上市公司监管指引第2号——

上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《股票上市规则》及《中小企业板

上市公司规范运作指引》等规定的要求，再次履行变更募集资金用途的决策程序

并充分披露新的国际农业并购项目的具体情况和内容。因此，公司独立董事、监

事及保荐机构认为，公司将拟终止项目中的6.36亿元募集资金用于“新的国际农

业并购项目”符合上述相关规定。 

 

二、你公司变更募集资金投向用于投资设立农业产业基金是否符合《上市

公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》第六条和本

所《中小企业板上市公司规范运作指引》第6.3.2条关于募集资金投资项目不得

为财务性投资的有关规定。请你公司独立董事、监事会及保荐机构对此进行详

细论证及说明。 

【回复】： 

（一）相关规定 

《中小企业板上市公司规范运作指引》第6.3.2规定：除金融类企业外，募



集资金投资项目不得为持有交易性金融资产和可供出售金融资产、借予他人、委

托理财等财务性投资，不得直接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公

司。 

《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》

规定：上市公司募集资金原则上应当用于主营业务。除金融类企业外，募集资金

投资项目不得为持有交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人、委托理

财等财务性投资，不得直接或间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。 

（二）大康牧业变更募集资金投向用于投资设立农业产业基金分析 

大康牧业此次投资设立农业产业基金主要是为了大康牧业寻找可行的、符合

战略发展方向的并购项目，而不是单纯以资本增值或股利为目的的对外投资；同

时该基金的事务执行人（GP）“玖溢投资”由天堂硅谷全资子公司浙江天堂硅谷

恒通创业投资有限公司和大康牧业全资子公司牛贲资产管理（上海）有限公司分

别出资 50%共同新设，注册资本为 5000 万元；另外大康牧业还将以有限合伙人

的身份向该基金出资 100,000 万元，占总出资份额的 20%，具体合伙人构成及出

资情况如下： 

合伙人 合伙人性质 持股占比 出资金额（万元） 资金来源 

玖溢投资 普通合伙人 1% 5,000 自有资金 

大康牧业 有限合伙人 20% 100,000 大康募集资金 

天堂硅谷 有限合伙人 20% 100,000 自有资金 

其他投资者 有限合伙人 59% 295,000 自有资金 

合计 100% 500,000 -- 

因此，从大康牧业的投资目的和实际对基金的控制力来看，大康牧业与硅谷

天堂一起对该农业产业基金形成共同控制，根据企业会计准则，在共同控制的情

况下，大康牧业对该农业产业基金持有的权益属于“长期股权投资”，而非财务

性投资，而是对基金有共同控制的战略性投资，不违背相关规定的要求。 

（以下无正文） 



（本页无正文，为《国泰君安证券股份有限公司对<关于对湖南大康牧业股份有

限公司的监管关注函>相关问题的回复》之签章页） 

 

 

 

保荐代表人签字： 

 

                                                               

杨志杰                                孙小中 

 

 

 

 

国泰君安证券股份有限公司 
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