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	一、本次非公开发行的必要性和合理性
	（一）本次非公开发行的必要性（目的）
	近年来，公司经营规模增速较快，自有资本的增速相对较低，资产负债率水平较高。截至2015年9月30日，公司流动比率为0.48，速动比率为0.45，资产负债率为55.66%（合并报表口径），公司资金使用存在较大压力，存在一定的偿债风险。针对上述现状，公司拟通过本次非公开发行部分偿还银行贷款，优化公司资本结构，降低流动性风险，增强公司抵御风险和可持续发展的能力，同时缓解公司经营的资金压力，提高经营实力，满足公司发展的需求。
	（二）本次非公开发行的合理性（背景）
	根据上述规划，我国尿素行业结构调整不断深化，大型化、现代化装置逐步替代原有落后产能。随着煤炭价格的持续下降，以煤炭为原料的尿素产业不断向煤炭资源地和优势企业集中，并呈现出明显的成本竞争优势。截止2014年，尿素产业整合调控已初见成效，落后产能大幅度淘汰，出口需求持续增长，行业整体供需情况大为改善。
	二、募集资金投资项目与公司现有业务的关系，公司从事募投项目在人员、技术、市场等方面的储备情况。
	本次募投项目内蒙古博源化学有限责任公司50万吨/年合成氨联产50万吨/年尿素、60万吨/年联碱项目的主要产品，尿素及纯碱产品均为公司现有的主营业务产品，其中，尿素产品作为公司产业结构转型的关键产品，公司已有的博大实地50万吨合成氨、80万吨尿素项目自投产以来一直保持良好的供销局面，产品产销率基本保持在100%左右，为公司成功积累了宝贵的化肥农资行业市场及管理经验，锻炼培养了一批成熟专业的市场、技术团队，也为本次募投项目的顺利实施打下了坚实的基础。另一主要产品纯碱是公司最主要的产品之一。公司子公司中...
	三、本次非公开发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响
	（一）测算本次非公开发行摊薄即期回报的主要假设
	1、公司经营环境未发生重大不利变化；
	2、考虑非经常性损益等因素对公司财务状况的影响；
	3、参考公司2015年三季报业绩情况，假设公司2015年度扣除非经常性损益前/后归属于上市公司股东的净利润为2015年1-9月的年化数（即2015年扣非前/后归母净利润=2015年1-9月扣非前/后归母净利润*4/3）。考虑2016年度上市公司分三种情景假设，2016年度扣除非经常性损益前/后归属于母公司的净利润较2015年度增长分别为10%、0%、-10%；
	上述假设仅为测试本次非公开发行即期回报对公司每股收益的影响，不代表公司对2015年、2016年经营情况及趋势的判断，亦不构成盈利预测。投资者不应据此进行投资决策，投资者据此进行投资决策造成损失的，公司不承担赔偿责任；
	4、假设本次非公开发行于2016年4月30日实施完毕。
	5、假设暂不考虑本次非公开发行募集资金、净利润和利润分配之外的其他经营或非经营因素对公司资产状况和盈利能力的影响。
	6、假设公司2016年度不分配现金股利、不送红股、也不用资本公积转增股本，剩余未分配利润留待以后年度分配。
	7、假设本次发行价格为4.75元/股，发行数量为61,052.63万股。
	四、公司应对本次非公开发行摊薄即期回报采取的措施
	（一）本次非公开发行募集资金按计划有效使用的保障措施
	（二）公司应对本次非公开发行摊薄即期回报采取的措施
	五、对于本次非公开发行摊薄即期回报的风险提示
	六、公司董事、高级管理人员对关于公司2015年非公开发行摊薄即期回报采取填补措施的承诺
	七、公司的控股股东博源集团、实际控制人戴连荣根据中国证监会相关规定，对公司填补回报措施能够得到切实履行作出如下承诺：



