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长江证券承销保荐有限公司 

关于厦门红相电力设备股份有限公司 

终止“计量装置检测、监测设备生产改造项目”及变更募集

资金投资项目的核查意见 

 

长江证券承销保荐有限公司（以下简称“长江保荐”）作为厦门红相电力设

备股份有限公司（以下简称“红相电力”或“公司”）首次公开发行股票并在创

业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易

所创业板股票上市规则》及《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引》等

相关规定，对红相电力终止“计量装置检测、监测设备生产改造项目”及变更募

集资金投资项目进行了审慎核查，核查情况如下： 

一、红相电力首次公开发行股票募集资金情况及前期募集资金使用计划 

经中国证券管理委员会证监许可（2015）179 号文核准，红相电力于 2015

年 2 月成功向社会公众发行人民币普通股（A股）不超过 2,217 万股，每股面值

1 元，每股发行价格为 10.46 元，募集资金的总额为 231,898,200.00 元，扣除

各项发行费用 45,128,788.00 元，募集资金净额为人民币 186,769,412.00 元。

截止 2015 年 2 月 13 日，红相电力首次公开发行股票的货币资金已到达并入账，

且经过致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的致同验字（2015）第 320ZA0005

号验资报告予以审验确认。 

截至 2015 年 11 月 30 日，红相电力募集资金项目投资情况如下表： 

序号 项目名称 投资总额（万元） 
已累计投入募集资金总额

（万元） 

1 
一次设备状态检测、监测产品生

产改造项目 
6,193.59 51.68（已终止，注 1) 

2 
计量装置检测、监测设备生产改

造项目 
1,537.94 35.7 

3 研发中心扩建项目 2,956.00 34.44 

4 补充营运资金 7,989.41 0.00 
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合计  18,676.94 121.82 

注 1：2015 年 10 月，经 2015 年第五次临时股东大会审议通过，公司终止了“一次设备状态

检测、监测产品生产改造项目”，将剩余的募集资金 5,492.56 万元，投入“以货币增资方式

取得浙江涵普电力科技有限公司 51%股权”项目，截止 2015 年 11 月 30 日一次设备状态检

测、监测产品生产改造项目剩余募集资金及利息 758.79 万元, 此前已经使用的一次设备状态

检测、监测产品生产改造项目募集资金为 51.68 万元。 

二、红相电力本次拟变更募集资金情况 

(一)变更募集资金概况 

红相电力第三届董事会第十四次会议审议通过了《关于终止“计量装置检测、

监测设备生产改造项目”及变更募集资金投资项目的议案》。红相电力拟终止实

施原计划中“计量装置检测、监测设备生产改造项目”,该项目剩余募集资金

1,502.24 万元，并且将已经使用的募集资金 35.7 万元以自有资金置换出来,置

换后将募集资金 1,537.94 万元，投入“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”, 

另外,将“一次设备状态检测、监测产品生产改造项目”已经使用的募集资金

51.68 万元以自有资金置换出来，加上剩余“一次设备状态检测、监测产品生产

改造项目”的募集资金 758.79 万元，共计剩余募集资金 810.47 万元投入“高压

电气设备故障仿真试验室建设项目”。变更募集资金用途的金额占募集资金净额

的比例为 12.57%。 

根据《厦门红相电力设备股份有限公司章程》和《厦门红相电力设备股份有

限募集资金管理办法》的规定，该议案尚需提交红相电力 2016 年第二次临时股

东大会审议通过。 

（二）原募投项目计划及实际投资情况 

本次变更募集资金使用项目为“计量装置检测、监测设备生产改造项目”（以

下简称“原项目”），计划使用募集资金 1,537.94 万元，原项目 2011 年 10 月 13

日经厦门市发改委立项备案，拟对公司的计量装置检测、监测设备产品生产线进

行生产改造，本项目产品主要包括两大类，一类为电能计量装置的检测产品，主

要包括互感器现场校验设备；另一类为电能计量装置的监测产品，主要是计量装

置远程校验监测设备。该项目拟投入 1,537.94 万元，已累计投入金额 35.70 万

元。 
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公司对募集资金采用专户存储制度，其中 459 万元购买理财产品，尚未到期。

截至 2015 年 11 月 30 日，该募集资金专用账户本息合计余额人民币 1068.38 万

元。 

（三）终止原募投项目的原因 

1、公司已先期投入资金完善生产环节，目前产能和工艺能力基本能够满足

现阶段及未来一段时间的需求，继续投入的紧迫性不大 

计量装置检测、监测设备生产改造项目于 2011 年立项，该项目主要是完善

计量装置检测、监测产品的生产工艺、提升产品检测水平、实验能力等，目前该

项目的可行性报告编制已近三年，外部的经济形势和市场环境发生了较大变化,

在公司内部,已经通过自筹资金投入设备、委托生产等方式解决了生产工艺的需

求，并且提升了产品检测和实验能力，2012 年~2014 年计量装置检测、监测设备

销量分别为 198 标准台、243 标准台和 178 标准台。考虑到公司现有的设备可以

满足未来三年市场的发展需要，为了提升公司资金使用效益，提升公司的综合盈

利能力，公司拟终止计量装置检测、监测设备生产改造项目，并将资金转投可以

提升公司研发能力的“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”。 

2、研发力量的加强有助于提升公司综合竞争力 

随着国内状态检测、监测市场的日益壮大，越来越多的国内厂商开始涉足该

领域。行业竞争的焦点正在逐步从原来的价格之争，逐步过渡到未来的技术之争、

服务之争。因此，公司通过实施“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”，将

为公司研发产品的技术优势奠定了坚实的基础，以应对不断加剧的行业竞争态

势，使公司始终保持在行业内的技术领先优势，提升公司综合竞争力，为全体股

东带来更大收益。 

三、新募投项目情况说明 

高压电气设备故障仿真试验室是在公司目前的高压试验室的基础上进行升

级扩建。项目建设完成后可以实现模拟高压电气设备在运行工况下出现的多类

别、多样化的故障；针对绝缘介质特点模拟自由金属颗粒；尖端；气隙；悬浮电

位体；沿面；树枝状放电等多种放电类型。通过高压电气设备故障仿真试验室提
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供的仿真试验平台可以进行局部放电产生机理、局部放电对绝缘介质劣化影响、

局放电伴生信号演变的基础性研究,该实验室的建成将会使公司成为国内首家建

设全类别缺陷模型仿真试验室的厂家，实现了各种类型缺陷的试验室准备评估，

为研发产品的技术优势奠定了坚实的基础。 

高压电气设备故障仿真试验室建设项目拟投入资金为 2500 万元，具体投入

时间表如下： 

序号 项目名称 
项目总投资
（万元） 

建设期 
募集资金使用计划（万元） 

第一年 第二年 

1 
高压电气设备故障仿真试验室建设项
目 

2500 2 年 1500 1000 

四、本次变更募投项目对公司的影响及存在的风险 

（一）本次变更募投项目对公司的影响 

1、应对未来行业竞争的需要 

随着国内状态检测、监测市场的日益壮大，越来越多的国内厂商开始涉足该

领域。行业竞争的焦点正在逐步从原来的价格之争，逐步过渡到未来的技术之争、

服务之争。因此，有必要通过此次“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”，

使公司成为国内首家建设全类别缺陷模型仿真试验室的厂家，实现了各种类型缺

陷的试验室准备评估，为研发产品的技术优势奠定了坚实的基础，同时也突显公

司在行业内的研发技术实力，为相关技术标准制定创造了基础。该项目的建成，

将会加强公司研发能力，提升公司的综合竞争力，应对未来行业的竞争。 

2、实现公司可持续发展的需求 

近年来，公司已取得了一系列的研发成果和技术储备，为公司的不断发展作

出了贡献。但是，随着公司规模的迅速扩张，现有研究实验环境已经无法满足公

司持续发展的需要，具体体现在：现有研发场地过于狭小，无法满足仪器设备以

及研发项目对场地的需求；公司研发中心现有的实验设备多为早期购置，数量少，

性能单一，已经无法满足未来研发工作对仪器设备的需要。因此，“高压电气设

备故障仿真试验室建设项目”有助于消除公司的研发瓶颈，最终实现公司的可持

续发展。 
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（二）本次变更募投项目投资存在的风险 

1、高压仿真实验室技术风险 

由于本次“高压电气设备故障仿真试验室”为国内首家建设全类别缺陷模型

仿真试验室，该试验室涉及的技术在国内尚无先例，有可能存在技术超前，与国

内被检测硬件设备不完全匹配的风险。 

2、短期盈利能力下降的风险 

本次“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”完成后，公司的研发费用和

折旧成本将会大幅增加。由于“高压电气设备故障仿真试验室建设项目”属于研

发用途，在短期内难以直接产生效益，因此，项目建成后公司存在短期盈利能力

下降的风险。 

五、交易的审议情况 

1、红相电力第三届董事会第十四次会议审议通过了《关于终止“计量装置

检测、监测设备生产改造项目”及变更募集资金投资项目的议案》。 

红相电力独立董事对上述事项发表独立意见如下： 

“公司变更募集资金投资项目，拟建设“高压电气设备仿真故障试验室建设

项目”，符合公司发展战略，有助于加强公司的研发实力，提高公司综合竞争力，

不存在变相改变募集资金投向、损害股东利益的情况。 

公司本次变更募投项目符合《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指

引》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关规定。我们同意公司变更

募集资金投资项目，建设‘高压电气设备故障仿真试验室建设项目’。” 

2、红相电力第三届监事会第八次会议审议通过了《关于终止“计量装置检

测、监测设备生产改造项目”及变更募集资金投资项目的议案》。 

监事会对上述事项发表意见如下： 

“公司变更募集资金投资项目，拟建设‘高压电气设备故障仿真试验室建设

项目’，符合公司发展战略，有助于加强公司的研发实力，提高公司综合竞争力，
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不存在变相改变募集资金投向、损害股东利益的情况。符合《深圳证券交易所创

业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所创业板股票上市规则》等相关

规定。我们同意公司变更募集资金投资项目，建设‘高压电气设备故障仿真试验

室建设项目’” 

六、长江保荐对红相电力本次终止“计量装置检测、监测设备生产改造项

目”及变更募集资金投资项目的核查意见 

长江证券承销保荐有限公司核查了红相电力本次终止“计量装置检测、监测

设备生产改造项目”及变更募集资金投资项目的可行性分析。经核查，长江保荐

认为，红相电力本次变更募集资金拟建设‘高压电气设备故障仿真试验室建设项

目’，将为公司研发产品的技术优势奠定了坚实的基础，同时也突显公司在行业

内的研发技术实力，为相关技术标准制定创造了基础，进一步提升红相电力的技

术实力，提升公司的综合竞争优势，从而提高公司价值和盈利水平，符合全体股

东的利益。 

长江保荐认为，本次终止“计量装置检测、监测设备生产改造项目”及变更

募集资金投资项目，公司履行了必要的决策程序及相关信息披露义务，符合《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》及《深圳证券交易所创业板上市公司规范运

作指引》等有关规定。 

综上，长江保荐认为红相电力本次终止“计量装置检测、监测设备生产改造

项目”及变更募集资金投资项目是合理、合规和必要的，对该计划无异议。 
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（此页无正文，为《长江证券承销保荐有限公司关于厦门红相电力设备股份

有限公司终止“计量装置检测、监测设备生产改造项目”及变更募集资金投资项

目的核查意见》之签章页） 
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长江证券承销保荐有限公司 

2016 年 1 月 11 日 

 




