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中信证券股份有限公司关于江苏神通阀门股份有限公司 

发行股份及支付现金购买资产新增股份上市保荐书 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）于 2015 年 11 月

30 日下发的“证监许可[2015]2637 号”《关于核准江苏神通阀门股份有限公司

向许建平等发行股份购买资产的批复》核准，江苏神通阀门股份有限公司（以下

简称“发行人”、“江苏神通”）向许建平、王其明、杨喜春三人支付 8,091,540

股上市公司股份（占交易总对价的 60%），向许建平、王其明、杨喜春、堵志荣、

蒋丽英五人支付 13,200 万元现金对价（占交易总对价的 40%）以收购其持有的

无锡市法兰锻造有限公司（以下简称“无锡法兰”或“标的资产”）100%的股权，

标的资产现已过户至发行人名下，涉及的新增股份登记手续也已全部完成。 

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“独立财务顾问（主承销

商）”）作为本次非公开发行股票并上市的独立财务顾问（主承销商），认为发

行人申请其本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等相关规定，愿意推荐发行人本次

发行的股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人的基本情况 

（一）基本情况 

中文名称 ： 江苏神通阀门股份有限公司 

英文名称 ： Jiangsu Shentong Valve Co.,Ltd. 

上市地点 ： 深圳证券交易所 

股票简称 ： 江苏神通 

股票代码 ： 002438 

注册号 ： 320600400022984 

住所 ： 江苏省启东市南阳镇 

法定代表人 ： 吴建新 
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注册资本 ： 20,800 万元 

成立日期 ： 2001 年 1 月 4 日 

经营范围 ： 
生产销售阀门及冶金、电力、化工机械、比例伺服阀。（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

税务登记证 ： 32068172521804X 

邮政编码 ： 226232 

联系电话 ： 0513-83335899 

传真号码 ： 0513-83335998 

互联网网址 ： http://www.stfm.cn 

电子信箱 ： zhangqq@stfm.cn 

（二）发行人设立及股本结构变动情况 

1、股份公司设立情况 

发行人系由神通有限以整体变更方式设立，原神通有限的股东即为股份公司

的发起人。2007 年 6 月 14 日，发行人取得了企股苏通总字第 007456 号《企业

法人营业执照》，注册登记号为 320600400022984，股份公司设立时注册资本为

人民币 7,800 万元，法定代表人为吴建新。各发起人股东的持股情况如下： 

序号 股东名称 持股比例（%） 出资方式 

1 吴建新 30.00 货币 

2 香港易成公司 25.00 货币 

3 张逸芳 15.00 货币 

4 黄高杨 10.00 货币 

5 郁正涛 10.00 货币 

6 陈永生 5.00 货币 

7 黄元忠 5.00 货币 

 合  计 100.00 - 

2、首次公开发行并上市前股本变动情况 

整体变更为股份公司后，在首次公开发行并上市前，发行人股本总额和股本

结构均未发生变化。 

3、首次公开发行并上市后股本变动情况 

（1）2010 年 6 月，江苏神通首次公开发行并上市 
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经中国证监会“证监许可[2010]662 号”文核准，发行人首次向社会公众公

开发行人民币普通股 2,600 万股，每股面值 1.00 元，网上每股发行价格为 22.00

元。经深圳证券交易所“深证上[2010]200 号”《关于江苏神通阀门股份有限公

司人民币普通股股票上市的通知》同意，发行人发行的人民币普通股股票于 2010

年 6 月 23 日在深圳证券交易所上市交易。本次公开发行后，发行人注册资本由

7,800 万元增至 10,400 万元。2010 年 8 月 27 日，发行人就本次公开发行并增资

办理了工商变更登记手续。 

（2）2012 年 4 月，江苏神通资本公积金转增股本 

2012 年 4 月 2 日，发行人 2011 年度股东大会审议通过《关于公司 2011 年

度利润分配方案的议案》，同意以江苏神通 2011 年 12 月 31 日总股本 10,400 万

股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元（含税），同时以资本公积金

向全体股东每 10 股转增 10 股。根据天衡会计师事务所有限公司于 2012 年 8 月

9 日出具的天衡验字[2012]00064 号《验资报告》，截至 2012 年 5 月 10 日，发

行人总股本变更为 20,800 万元。 

（三）发行人股本结构情况 

1、发行人股本结构情况 

本次新增股份登记到账前后，发行人股本结构情况如下： 

项  目 
新增股份登记到账前 新增股份登记到账后 

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例 

一、有限售条件的流通股 73,386,863 35.28% 81,478,403 37.71% 

二、无限售条件流通股 134,613,137 64.72% 134,613,137 62.29% 

三、股份总数 208,000,000 100.00% 216,091,540 100.00% 

2、本次新增股份登记到账后，公司前十大股东持股情况 

本次新增股份登记到账后，发行人前十大股东持股情况如下： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 股份性质 

1 吴建新 44,925,000 20.79% 
无限售流通股+

高管锁定股 

2 张逸芳 17,505,994 8.10% 
无限售流通股+

高管锁定股 
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序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 股份性质 

3 黄高杨 14,027,112 6.49% 
无限售流通股+

高管锁定股 

4 郁正涛 13,767,210 6.37% 
无限售流通股+

高管锁定股 

5 陈永生 5,154,575 2.39% 
无限售流通股+

高管锁定股 

6 许建平 4,409,890 2.04% 有限售流通股 

7 

中国建设银行－银华核

心价值优选股票型证券

投资基金 

3,845,530 1.78% 无限售流通股 

8 

中国工商银行股份有限

公司－银华中小盘精选

股票型证券投资基金 

3,227,703 1.49% 无限售流通股 
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中国农业银行股份有限

公司－国泰金牛创新成

长混合型证券投资基金 

2,385,543 1.10% 无限售流通股 

10 

中国农业银行股份有限

公司－景顺长城资源垄

断混合型证券投资基金

（LOF） 

2,350,147 1.09% 无限售流通股 

 合  计 111,598,704 51.64% - 

（四）上市公司主要财务数据 

发行人最近三年一期的主要财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债表项目 2015-5-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31 

资产总计 128,454.37 126,373.41 124,476.36 116,224.01 

负债合计 34,066.20 32,599.04 35,043.65 32,340.75 

归属于母公司所有者权益合计 94,388.17 93,774.37 89,432.72 83,883.26 

利润表项目 2015 年 1-5 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业总收入 16,691.84 46,560.64 51,111.92 44,578.01 

营业利润 461.74 5,794.47 7,295.72 7,389.36 

利润总额 658.95 6,218.85 7,685.55 7,633.18 

归属于母公司所有者的净利润 613.81 5,381.65 6,589.46 6,500.45 

现金流量表项目 2015 年 1-5 月 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

经营活动产生的现金流量净额 -5,856.33 4,428.11 2,989.79 -4,201.12 
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投资活动产生的现金流量净额 -4,364.93 -17,711.42 -2,714.75 -4,113.22 

筹资活动产生的现金流量净额 2,971.66 -1,091.69 -1,549.51 -1,079.00 

备注：最近一期数据为未经审计数据，最近三年数据为经天衡会计师事务所（特殊普通合伙）

审计并出具标准无保留意见报告的审计数据。 

二、本次发行的基本情况 

发售证券的类型 ： 非公开发行 A 股股票 

上市地点 ： 深圳证券交易所 

股票简称 ： 江苏神通 

股票代码 ： 002438 

发行方式 ： 向特定对象非公开发行 

发行数量 ： 
向许建平、王其明、杨喜春支付 8,091,540 股上市公司股份购买资产

（占交易总对价的 60%） 

证券面值 ： 1.00 元 

发行价格 ： 

24.47 元/股（根据《重组管理办法》的相关规定，上市公司发行股份

的价格不得低于市场参考价的 90%；市场参考价为本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120 个交

易日的公司股票交易均价之一。江苏神通选取定价基准日前 120 个交

易日股票交易均价的 90%，即 24.52 元/股。经过 2014 年度利润分配

方案除息处理后，本次价格调整为 24.47 元/股） 

发行费用 ： 1,225 万元 

股票锁定期 ： 

交易对方认购取得的新增股份的限售期与交易对方于盈利补偿协议

项下之补偿测算期间一致。如限售期届满时，盈利补偿协议项下之关

于标的资产业绩实现情况之审计专项意见及减值测试审核报告尚未

出具，限售期应相应延长。 

如补偿测算期间第一个、第二个会计年度中任一会计年度（仅一个会

计年度）无锡法兰实现的实际净利润数达到或超过净利润承诺数的三

分之一，则王其明及杨喜春有权于该会计年度审计专项意见出具后解

锁其各自持有的 20%的新增股份；如补偿测算期间第一个、第二个会

计年度，无锡法兰实现的实际净利润数均达到或超过净利润承诺数的

三分之一，则王其明及杨喜春有权于补偿测算期间第一个会计年度审

计专项意见出具后解锁其各自持有的 20%的新增股份，于补偿测算期

间第二个会计年度审计专项意见出具后再解锁其各自持有的 30%的

新增股份。为免疑义，许建平于新增股份限售期间均不得转让其持有

的相关新增股份。 

发行对象 ： 许建平、王其明、杨喜春 

三、独立财务顾问是否存在可能影响其公正履行保荐职责的情形的说明 

经核查，独立财务顾问不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 
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1、独立财务顾问或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其

控股股东、实际控制人、重要关联方的股份合计超过百分之七； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有独立财务顾问或其

控股股东、实际控制人、重要关联方的股份合计超过百分之七； 

3、独立财务顾问的财务顾问主办人及其配偶，董事、监事、高级管理人员

拥有发行人权益、在发行人任职； 

4、独立财务顾问的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、

实际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资； 

5、独立财务顾问与发行人之间的其他关联关系。 

四、独立财务顾问按照有关规定应当承诺的事项 

（一）独立财务顾问作如下承诺： 

1、有充分理由确信发行人符合法律、法规及中国证监会有关证券发行上市

的相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的财务顾问主办人及本独立财务顾问的相关人员已勤勉尽责，

对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证上市保荐书以及与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 
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8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施。 

（二）独立财务顾问自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，

自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

（三）独立财务顾问遵守法律、行政法规和中国证监会对保荐证券上市的规

定，接受证券交易所的自律管理。 

五、对发行人持续督导期间的工作安排 

序号 督导事项 工作安排 

1 

督导发行人有效执行并完善防止大

股东、其他关联方违规占用发行人

资源的制度 

督导发行人根据法律法规和规范性文件要求，

完善防止控股股东、实际控制人、其他关联方

违规占用发行人资源的相关内控制度；督导发

行人遵守《公司章程》及有关内控制度规定。 

2 

督导发行人有效执行并完善防止其

董事、监事、高级管理人员利用职

务之便损害发行人利益的内控制度 

督导发行人按《公司法》、《公司章程》的规

定完善法人治理结构；督导发行人建全对董事、

监事、高管人员的监管机制，完善董事、监事、

高管人员的薪酬体系，完善防止其董事、监事、

高级管理人员利用职务之便损害发行人利益的

内控制度，并督导发行人严格执行相关制度。 

3 

督导发行人有效执行并完善保障关

联交易公允性和合规性的制度，并

对关联交易发表意见 

根据有关上市保荐制度的规定，协助发行人进

一步完善和规范保障关联交易公允性和合规性

的制度，财务顾问主办人适时督导和关注发行

人关联交易的公允性和合规性，同时按照有关

规定对关联交易发表意见。 

4 

督导发行人履行信息披露的义务，

审阅信息披露文件及向中国证监

会、证券交易所提交的其他文件 

关注并审阅发行人的定期报告和其他信息披露

文件；股票交易发生异常波动或公共媒介传播

的信息可能对股票交易产生影响时，督导发行

人及时向交易所报告并公告；发行人发生重大

事件时，督导发行人及时履行信息披露义务；

审阅其他应当公告的临时报告并督导发行人及

时公告。 

5 
持续关注发行人募集资金的使用、

投资项目的实施等承诺事项 

督导发行人严格按照募集资金相关管理办法对

募集资金进行存储管理，严格按照非公开发行

申请文件中承诺的投资计划使用募集资金，定

期通报募集资金使用情况；因不可抗力使募集

资金运用出现异常或未能履行承诺的，督导发

行人及时进行公告；按照有关规定对募集资金

使用事项发表独立意见。 
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序号 督导事项 工作安排 

6 
持续关注发行人为他人提供担保等

事项，并发表意见 

督导发行人严格按照《公司章程》的规定履行

对外担保的决策程序；督导发行人严格履行信

息披露制度，及时公告对外担保事项；按照有

关规定对发行人对外担保事项发表独立意见。 

7 
中国证监会、证券交易所规定及独

立财务顾问协议约定的其他工作 

根据中国证监会、深圳证券交易所有关规定以

及保荐协议约定的其他工作，持续督导发行人

规范运作 

六、独立财务顾问（主承销商） 

机构名称 ： 中信证券股份有限公司 

法定代表人 ： 王东明 

住  所 ： 广东省深圳市福田区中心三路 8 号卓越时代广场（二期）北座 

联系地址  北京市朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 

电  话 ： 010-6083 3031 

传  真 ： 010-6083 3083 

经办人员 ： 葛其明、雷晨、胡建飞、沈鹏 

七、独立财务顾问对本次证券上市的推荐结论 

受江苏神通委托，中信证券担任其本次非公开发行股票并上市的独立财务顾

问（主承销商）。中信证券具有保荐人资格，符合中国证监会的相关规定。中信

证券本着行业公认的业务标准、道德规范和勤勉精神，对发行人的发行条件、存

在的问题和风险、发展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就发行人与本次

发行的有关事项严格履行了内部审核程序，并通过中信证券内核小组的审核。 

中信证券认为：发行人符合《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国

证券法》、《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司证券发行管理办法》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法

律法规及规范性文件中对上市公司发行股份购买资产之非公开发行股票并上市

的相关要求。中信证券愿意推荐发行人本次发行的股票上市交易，并承担相关保

荐责任。 

（以下无正文） 
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（此页无正文，为《中信证券股份有限公司关于江苏神通阀门股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产新增股份上市保荐书》之签署页） 

 

 

 

法定代表人（或授权代表）：                          

                                    张  剑 

 

 

 

项目主办人：                                                      

                      雷  晨                       胡建飞 

 

 

 

项目协办人：                           

                    沈  鹏  

                                

 

 

 

独立财务顾问（主承销商）：中信证券股份有限公司 

 

2016 年 1 月 7 日 
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