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四川华信（集团）会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于成都小企业融资担保有限责任公司预测净利润的专项核查报告 

 

上海证券交易所： 

成都博瑞传播股份有限公司（以下简称博瑞传播）拟发行股份及支付现金购买资产并募

集配套资金收购成都小企业融资担保有限责任公司（以下简称小保公司）81.034%的股权，作

为博瑞传播本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金聘请的审计机构，我们对小保

公司 2016 年度、2017 年度和 2018 年度的预测净利润进行了专项核查。编制预测净利润并提

供所依赖的各项预测资料及依据的假设条件，确保相关资料的真实性以及假设的合理性，是

小保公司管理层的责任，我们的责任是在核查的基础上发表专项核查意见。 

鉴于我们尚未完成对小保公司 2013 年度、2014 年度和 2015 年 1－9 月的财务报表审计，

我们未能就小保公司编制的上述预测净利润而对各类业务的预测结果与各类业务在 2013 年

度、2014 年度和 2015 年 1 一 9 月的实际结果进行对比。 

小保公司上述预测期间预测净利润能否完成受制于若干因素的影响，包括但不限于：现

行有关融资担保的国家相关法律、法规及方针政策、税收优惠、补贴政策是否发生重大变化；

融资性担保行业以及市场状况是否发生重大变化；开展经营所需的人工成本及其他劳务成本

是否发生重大变化；制定的销售计划、投资计划、费用预算等是否发生重大变化；是否发生

不可抗拒或不可预见的重大不利事项等。由于该等因素的发生与否难以预料，且可能影响重

大，小保公司在 2016 年度、2017 年度和 2018 年度的实际净利润可能与上述预测净利润存在

差异。因此，我们仅对小保公司编制上述预测净利润的计算过程进行了复核，并不对小保公

司编制上述预测净利润所依赖的各项假设及对各类业务的预测结果的合理性做出判断。 

预测净利润核查情况说明如下： 

一、 小保公司基本情况 

小保公司系 2001 年 5 月 23 日经成都市人民政府办公厅签发《关于同意组建成都小企业

信用担保有限责任公司的批复》（成办函[2000]48 号）批准成立，小保公司成立时名称为“成

都市小企业信用担保有限责任公司”，注册资本为人民币 738 万元，其中成都市技术改造投资

公司出资 730 万元，占小保公司注册资本的 98.92%，四川博高电子信息有限责任公司出资 8

万元，占小保公司注册资本的 1.08%。 

2002年5月23日, 小保公司原股东成都市技术改造投资公司将持有的股权全部转让给成



四川华信（集团）会计师事务所                                                                   专项核查报告 

都中小企业融资担保有限责任公司（原名“成都中小企业信用担保有限责任公司”），转让完

成后小保公司股权结构如下： 

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 730.00 98.92 

四川博高电子信息有限责任公司 8.00 1.08 

合      计 738.00 100.00 

2004年4月15日，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经四川省商务厅签发《四

川省商务厅关于同意瑞士国家经济事务总署（SECO）股权并购成都市小企业信用担保有限责

任公司的批复》（川商发[2004]21号）批复同意，小保公司变更为外商投资企业，小保公司注

册资本由738万元增加至5,698.00万元，其中成都工业投资集团有限公司出资2,480.00万元，瑞

士经济总署（SECO）出资2,480.00万元，成都中小企业融资担保有限责任公司出资730万元，

四川博高电子信息有限责任公司出资8.00万元，增资后公司股权结构如下： 

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都工业投资集团有限公司 2,480.00 43.524 

瑞士经济总署（SECO） 2,480.00 43.524 

成都中小企业融资担保有限责任公司 730.00 12.812 

四川博高电子信息有限责任公司 8.00 0.140 

合      计 5,698.00 100 

2005年11月14日，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经四川省商务厅签发

《四川省商务厅关于同意成都市小企业信用担保有限责任公司股东股权转让和法定地址变更

的批复》（川商资[2005]127号）批复同意，股东四川博高电子信息有限责任公司将其所持小保

公司8万元出资额（0.14%股权）转让给成都中小企业融资担保有限责任公司，转让后小保公

司股权结构如下： 

  

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都工业投资集团有限公司 2,480.00 43.524 

瑞士经济总署（SECO） 2,480.00 43.524 

成都中小企业融资担保有限责任公司 730.00 12.952 

合      计 5,698.00 100% 

2006年12月1日，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经成都市国资委签发《关

于同意成都中小企业信用担保有限责任公司投资5,000万元对成都市小企业信用担保有限责
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任公司增加注册资金的批复》（成国资规[2006]33号）、四川省商务厅签发《四川省商务厅关于

同意成都市小企业信用担保有限责任公司增资的批复》（川商资[2006]193号）批复同意，小

保公司注册资本由5,698.00万元增加至10,698.00万元，增资额由成都中小企业融资担保有限责

任公司以人民币现金方式投入，增资后小保公司股权结构如下： 

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司      5,730.00  53.636 

成都工业投资集团有限公司 2,480.00 23.182 

瑞士经济总署（SECO） 2,480.00 23.182 

合      计   10,698.00           100.00  

2008年，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经成都市国资委签发《市国资

委关于同意成都市小企业信用担保有限责任公司增加注册资金的批复》（成国资规[2008]2号）

以及《市国资委关于同意成都中小企业信用担保有限公司责任公司向成都市小企业信用担保

有限责任公司增资的批复》（成国资规[2008]55号）、四川省商务厅签发《四川省商务厅关于同

意成都市小企业信用担保有限责任公司增资的批复》（川商资[2008]134号）批复同意，小保

公司注册资本由10,698.00万元增加至30,674.85万元，新增注册资本中的5,000万元人民币由小

保公司风险准备金转增资本，另15,000万元人民币由成都中小企业信用担保有限责任公司全

额投入，增资后小保公司股权结构如下：   

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 23,420.00 76.292 

成都工业投资集团有限公司 3,639.00 11.854 

瑞士经济总署（SECO） 3,639.00 11.854 

合      计 30,698.00 100.00 

2009年6月29日，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经成都市国资委签发《关

于同意世界银行集团国际金融公司入股成都市小企业信用担保有限责任公司的批复》（成国资

规[2008]174号）、四川省商务厅签发《四川省商务厅关于同意成都市小企业信用担保有限责任

公司增资的批复》（川商审批[2009]34号）批复同意，小保公司注册资本由30,698.00万元增加

至40,674.85万元，新增注册资本由美国国际金融公司（IFC）以等值美元现汇投入，增资后小

保公司股权结构如下： 

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 24,825.48 61.034 

成都工业投资集团有限公司 3,857.20 9.483 
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瑞士经济总署（SECO） 3,857.20 9.483 

国际金融公司（IFC） 8,134.97 20.000 

合      计 40,674.85 100.000 

2010年11月1日，根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经四川省商务厅签发《四

川省商务厅关于同意成都小企业信用担保有限责任公司股东股权转让的批复（川商审批

[2010]396号）批复同意，小保公司名称变更为“成都小企业融资担保有限责任公司”，成都

工业投资集团有限公司收购瑞士经济总署（SECO）3,857.196万元股权（占公司9.48%股份）其

他股东出资金额及出资比例均无变化，转让后小保公司股权结构如下： 

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 
24,825.49 61.034 

成都工业投资集团有限公司 
7,714.39 18.966 

国际金融公司（IFC） 
8,134.97 20.000 

合      计 
40,674.85 100.000 

2011年5月6日, 根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经成都市国资委签发《市

国资委关于同意成都小企业信用担保有限责任公司增加注册资金有关事宜的批复》（成国资规

[2010]119号）、四川省商务厅签发《四川省商务厅关于同意成都小企业融资担保有限责任公

司增资的批复》（川商审批[2011]45号）批复同意，小保公司注册资本由40,674.85万元增加至

100,000.00万元，其中国际金融公司增资118,650,300元人民币的等值美元，成都工业投资集团

有限公司增资112,516,079元人民币，成都中小企业融资担保有限责任公司增资362,085,121元

人民币（其中3,000万美元出资），增资后小保公司股权结构如下：  

股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 61,034.00 61.034 

成都工业投资集团有限公司 18,966.00 18.966 

国际金融公司（IFC） 20,000.00 20.000 

合      计 100,000.00 100.000 

2013 年 11 月 4 日, 根据小保公司董事会决议、公司章程修正案以及经成都市国资委签发

《市国资委关于同意成都小企业融资担保有限责任公司以未分配利润转增注册资本的批复》

（成国资规[2013]55 号）、四川省商务厅签发《四川省商务厅关于同意成都小企业融资担保有

限责任公司增加注册资本的批复》（川商审批[2013]319 号）批复同意，小保公司注册资本由

100,000.00 万元增至 150,000.00 万元，小保公司以未分配利润转增，增资后小保公司股权结

构如下： 
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股东名称 出资金额（万元） 出资比例% 

成都中小企业融资担保有限责任公司 91,551.00 61.034 

成都工业投资集团有限公司 28,449.00 18.966 

国际金融公司（IFC） 30,000.00 20.000 

合      计 150,000.00 100.000 

小保公司属融资担保行业，经营范围包括：贷款担保、票据承兑担保、贸易融资担保、

项目融资担保、信用证担保等融资性担保业务；诉讼保全担保、投标担保、预付款担保、工

程履约担保、尾付款如约偿付担保等非融资担保业务；与担保业务有关的融资咨询、财务顾

问等中介服务以及监管部门批准的其他业务（以上经营范围凡依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动）。 

小保公司营业执照注册号：510100400019418；注册资本为人民币 150,000 万元；注册地

址：四川省成都市青羊区顺城大街 221 号工投大厦二楼；经营地址：成都市高新技术开发区

天韵路 18 号曙光国际 16～18 层；法定代表人：马仕兵；经营期限 20 年。 

二、 本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金交易对方承诺净利润情况 

根据小保公司预估值情况并结合整体方案，博瑞传播与交易对方成都中小企业融资担保

有限责任公司（以下简称中小担）签署了《盈利补偿协议书》，中小担就小保公司在 2016 年

度、2017 年度及 2018 年度的盈利作出承诺，并就此承担业绩未达到承诺数额时的补偿责任。

承诺业绩根据小保公司评估报告收益法预测的 2016 年度、2017 年度、2018 年度的净利润确

定。小保公司收益法预估值对应的 2016 年度至 2018 年度三年累计预测净利润为 5.41 亿元。 

三、 预测净利润的预测基础 

小保公司预测净利润以其 2013 年度、2014 年度实际经营业绩和 2015 年度预计经营业绩

为基础，根据预测期间经营计划，本着谨慎性原则，经过分析研究而进行预测。编制预测净

利润时所采用的会计政策及会计估计遵循了国家现行相关法律、法规和企业会计准则的规定，

在预测的重要方面均与小保公司实际采用的会计政策及会计估计一致。 

四、 预测净利润所依据的基本假设 

1、小保公司所遵循的国家现行的法律、法规、方针政策无重大改变。 

2、小保公司经营业务所涉及的国家或地区的社会经济环境无重大改变，所在行业形势、

市场行情无异常变化。 

3、国家现有的银行贷款利率、通货膨胀率和外汇汇率无重大改变。 
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4、小保公司所遵循的税收政策和有关税收优惠政策无重大改变。 

5、小保公司计划经营项目能如期实现或完成。 

6、小保公司主要产品业务经营价格及主要成本价格无重大变化。 

7、小保公司高层管理人员无舞弊和违法行为而造成重大不利影响。 

8、无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素造成的重大不利影响。 

9、小保公司目前执行的税赋、税率政策不变。 

10、小保公司法人主体及相关的组织结构和会计主体不发生重大变化。 

11、预测净利润期间内的各项经营计划和财务预算能如期实现，无重大变化。 

小保公司资金来源充足，不存在因资金问题而使各项业务经营计划的实施存在困难。 

12、小保公司已签订的主要合同假设基本能实现。 

五、 预测净利润所依据的税项 

税  目 计税依据 税率 备  注 

企业所得税 应纳税所得额 15% 注 1 

营业税 营业额 5% 注 2 

城市建设维护税 流转税额 7%  

教育费附加 流转税额 3%  

地方教育费附加 流转税额 2%  

价格调节基金 营业额 0.07%  

注 1：根据根据财税 [2011] 第 58 号《财政部、海关总署、国家税务总局关于深入实施

西部大开发战略有关税收政策问题的通知》，小保公司的主营业务符合《西部地区鼓励产业目

录》中规定的产业项目，小保公司在实际缴纳企业所得税时，经主管税务机关确认并备案后，

减按 15%的税率征收企业所得税。 

注 2：小保公司于 2014 年向成都市锦江区地方税务局提出免征营业税申请，经锦江区地

方税务局行政集中审批委员会审核批复，并向小保公司颁发锦地税发【2014】41 号文件，同

意小保公司从事中小企业信用担保业务取得的收入（不含信用评级、咨询、培训等收入）在

三年内免征营业税（2014 年 8 月 1 日至 2017 年 7 月 30 日）。 

小保公司在预测 2016 年度至 2018 年度净利润时，均假设上述税收优惠政策在期满后能

够持续享受。 

六、 预测利润表 

项     目  2016 年度 2017 年度 2018 年度 

一、营业收入 29,256.15 34,921.15 39,118.37 
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项     目  2016 年度 2017 年度 2018 年度 

  已赚保费 27,565 32,373 36,370 

   担保业务收入 29,309 35,437 37,302 

     其中：分保费收入       

   减：分出保费       

       提取未到期责任准备金 1,744 3,064 933 

  投资收益 977 1,324 1,560 

  公允价值变动收益       

  其他业务收入 715 1,224 1,189 

二、营业支出 11,063.22 15,712.53 15,980.74 

  赔付支出及提取保险责任准备金 9,900 11,970 12,600 

  减：摊回保险责任准备金       

  保单红利支出       

  分保费用       

  营业税金及附加 33 61 59 

  手续费及佣金支出       

  业务及管理费 5,225 5,389 5,478 

  减：摊回分保费用       

 财务费用 -4,205 -1,842 -2,297 

    其他业务成本 110 134 141 

    资产减值损失       

三、营业利润 18,192.93 19,208.62 23,137.63 

加：营业外收入 800 800 800 

减：营业外支出       

四、利润总额 18,992.93 20,008.62 23,937.63 

   减：所得税费用 2,702.68 2,802.73 3,356.67 

五、净利润 16,290.25 17,205.89 20,580.96 

七、 各项目预测明细（金额单位万元） 

1、 担保业务收入 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

融资担保收入 28,512 34,474 36,288 

非融资担保收入 797 964 1,014 

合计 29,309 35,437 37,302 

担保业务收入根据小保公司未来发展计划、担保规模、市场容量、市场占有率、担保费

率等进行预测。 

2、 提取未到期责任准备金 
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项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

提取未到期责任

准备金 

 1,744   3,064   933  

未到期责任准备金预测数根据融资性担保公司管理办法和小保公司的会计政策的规定，

预测数为按预测担保收入的 50%差额计提并确认。 

3、 投资收益 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

投资收益  977   1,324   1,560  

小保公司根据联营企业的预测净利润和其持股比例进行预测。 

4、 其他业务收入 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

债权投资收益              575            1,084            1,049  

租金收入              140               140               140  

  合计  725   1,224   1,189  

小保公司根据债权投资计划及市场租金水平进行预测。 

5、 赔付支出及提取担保赔偿准备金 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

赔付支出及提取

担保赔偿准备金 
 9,900   11,970   12,600  

在小保公司控制经营风险的前提条件下，根据行业代偿支出及担保赔偿准备金的正常水

平和小保公司预测期间融资担保业务的规模进行预测。 

6、 营业税金及附加 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

营业税 29 53 51 

城市维护建设税 1 4 4 

教育费附加 1 2 2 

地方教育附加 1 1 1 

价格调节基金 1 1 1 

 合计               33                61                59  

小保公司根据预测期间各项计税收入和各项税率及税收优惠政策进行预测。 
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7、 业务及管理费 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

 职工薪酬  3,840 4,032 4,152 

 差旅费  50 50 50 

 交通运输费  70 70 70 

 业务招待费  100 100 100 

 固定资产折旧  560 532 501 

物管费  135 135 135 

 中介机构费  120 120 120 

 通讯费  55 55 55 

 办公费  65 65 65 

 税费  90 90 90 

 财产保险费  40 40 40 

其他 100 100 100 

合计 5,225 5,389 5,478 

业务及管理费中的职工薪酬费用和担保业务收入呈正相关，在分析历史数据的基础上，

按担保业务收入的一定比例进行预测；其他费用在分析历史数据的基础上进行预测并假设在

预测期间均保持不变。 

8、 财务费用 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

利息费用及其他费

用 

1,767 2,074 1,424 

减：利息收入 5,972 3,917 3,721 

  合计 -4,205 -1,842 -2,297 

根据预测期间资金筹措及使用计划进行预测。 

9、 其他业务成本 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

  其他业务成本  110   134   141  

根据出租固定资产折旧及其他收入的预计成本进行预测。 

10、 营业外收入 

项目 2016 年 2017 年 2018 年 
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政府补助收入  800   800   800  

合计  800   800   800  

小保公司的营业外收入主要为政府补助收入，包括商务局人才补贴、担保机构奖励基金、

中小企业发展专项资金、金融服务补贴、高新区政府补助、商务局中小商贸企业融资担保补

助资金、市经信委风险补偿款、中小企业信用担保资金、经贸局补助款等等。各种补助种类

繁多，单独的每项补助不具备经常性，但是从整体上看，政府补助具备经常性，且补助金额

逐年上升。根据我国目前“金融机构贷款难，中小企业难贷款”的现状，各级政府持续在政

策上扶植担保机构，预计各级政府的补助仍将持续，故小保公司根据历史收到政府补助水平

预测未来期间的营业外收入,并假设预测期间收入金额保持不变。 

11、 营业外支出 

营业外支出具有偶发性和不确定性的特点，小保公司对预测期间不进行营业外支出的预

测。 

12、 所得税费用 

项目 2016 年度 2017 年度 2018 年度 

所得税费用 2,702.68 2,802.73 3,356.67 

根据财税 [2011] 第 58 号《财政部、海关总署、国家税务总局关于深入实施西部大开发

战略有关税收政策问题的通知》，小保公司主营业务符合《西部地区鼓励产业目录》中规定的

产业项目，小保公司在实际缴纳企业所得税时，经主管税务机关确认并备案后，减按 15%的

税率征收企业所得税；预测期间均假设小保公司仍享受西部大开发税收优惠政策，暂时性差

异均符合递延所得税资产的确认条件。 

八、 预测净利润核查结果 

在核查过程中，我们取得了小保公司管理层编制的预测净利润计算过程表，并对预测净

利润计算过程表的计算过程进行了复核。经核查，我们未发现计算过程存在重大偏差。 

 

（以下无正文） 
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