
 

苏州新海宜通信科技股份有限公司 

关于公司非公开发行募集资金运用可行性研究报告 

 

一、本次募集资金投资项目概况 

本次非公开发行拟募集资金总额（包括发行费用）不超过49,194.10万元，拟

投入如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金 

1 专网通信系统研发与产业化项目 12,124.50 12,124.50 

2 偿还银行贷款 20,000.00 20,000.00 

3 补充流动资金 17,069.60 17,069.60 

合计 49,194.10 49,194.10 

注：项目均由母公司负责实施。 

本次发行的募集资金到位后，如实际募集资金净额少于项目拟投入的募集资

金总额，募集资金不足的部分由公司自筹资金解决。 

在本次发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金

先行投入，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序置换前期投入。 

募集资金原则上将按上述项目顺序投入。在不改变募集资金投资项目的前提

下，董事会将根据项目的实际需求，对上述项目的募集资金投入顺序和金额进行

调整。 

二、专网通信系统研发与产业化项目 

（一）项目概况 

本项目是公司基于现有公网通信设备业务进行的业务拓展和战略布局，公司

将充分利用现有行业客户资源进行市场开拓，随后不断拓展新用户；在行业领域

方面，本项目将重点为公共安全行业用户（军队、警察、司法、城管、消防和监

狱等）提供产品与技术服务。 

（二）项目实施单位 

本项目由母公司负责实施。 

（三）项目实施的可行性分析 



 

1、国家政策对专网通信行业的支持保证本项目政策可行性 

专网通信行业是国家信息产业的重要组成部分。十八届三中全会明确提出要

健全公共安全体系；设立国家安全委员会，完善国家安全体制和国家安全战略，

确保国家安全，为专网通信行业快速发展奠定了政策基础。公安部和工信部正在

积极推动制定我国自主知识产权的数字集群标准，未来几年我国将进入数字集群

专网建设的高峰期。国家政策对专网通信行业的支持保证本项目实施具备政策可

行性。 

2、本项目市场前景广阔 

公共安全领域，近年来全球主要国家在专网通信建设方面愈加重视，不同程

度增加了公共安全部门的专网建设投资。公用事业领域，各种体育、经贸、展览

等大型活动（比如奥运会、世博会、世界杯等）对主办方的指挥调度及组织安全

保障能力提出更高要求，专网通信行业作用无可替代。基础设施建设领域，铁路、

港口、公路、水利等大型基础设施建设，需要专网通信提高生产运营效率和保障

运营安全。 

多领域的应用使专网通信设备行业未来市场规模巨大，预计未来 3 到 5 年公

安专网通信市场规模将超 100 亿。庞大的市场空间将为公司开展本项目提供了良

好的市场保障。 

3、公司具备成功实施本项目的综合实力 

公司是国内领先的通信网络设备制造商，在公网通信设备领域积累的项目实

施经验、产品研发能力、质量控制能力和完善的服务网络使本项目具备成功实施

的技术可行性；公司多年致力于通信市场产品的开发与研究，在公网通信设备领

域拥有一支项目经验丰富、技术过硬、学习能力强的稳定人才队伍，为本项目成

功实施提供人才保障；公司作为通信设备细分市场的领军企业，产品被全球顶级

厂商、国家重大工程建设项目采用，在细分领域内具有品牌影响力，为本项目实

施奠定了品牌基础。因此，公司具备成功实施本项目的综合实力。 

（四）项目实施的必要性分析 

 1、专网通信设备的国产化势在必行 

近几年来，发改委、工信部等部门先后出台了多项信息安全方面的政策，体

现了国家对于信息安全的重视。作为主要应用于政府及公共安全等领域的专网设



 

备，其安全与否直接关系到国家信息安全及社会治理水平，国产设备对中国而言

安全性远高于进口设备。受 2013 年“棱镜门”和“监听门”事件影响，政府对

进口产品态度谨慎。思科、IBM 等科技公司年报显示，其在中国的收入明显下

滑。在专网通信设备领域，近几次较大的设备招标结果显示，设备国产化趋势明

显。随着国家环境的支持，专网领域国内科技公司技术水平的逐渐提高，我国专

网通信设备等硬件国产化势在必行。 

2、本项目的建设是公司谋求长远发展的必要选择 

中国的专网通信行业起步较晚，随着公众对效率、指挥调度要求不断提升，

市场逐渐成熟，中国专网通信行业正在稳步发展。作为通信设备行业领军企业，

公司一直谋求在通信行业全产业链的发展。公司一直与运营商紧密合作，在公网

通信建设领域积累了丰富的项目实施经验。当前行业快速发展，公司将积极抓住

专网通信市场发展的良机，进入专网通信市场，抢占市场空间。本项目建设是保

证公司在激烈的市场中脱颖而出的关键环节，是公司通过转型谋求长远发展的必

要选择。 

（五）项目投资情况 

本项目总投资12,124.50万元，其中5,553.60万元用于新增固定资产投资，

784.00 万元用于新增场地装修，1,800.00万元用于软件购置，3,032.00万元用于

工程建设其他费用，基本预备费223.39万元，铺底流动资金731.50万元。 

（六）项目选址及用地 

本项目建设地点为苏州工业园区泾茂路168号新海宜科技园内，项目利用已

有厂房，无需另行厂房建设。 

（七）项目经济效益分析 

项目计算期年平均利润为 2,387.17 万元，投资利润率（运营期）为 19.69%，

全部投资税后内部收益率为 23.86%，投资回收期（静态、含建设期）为 4.17 年。 

三、偿还银行贷款和补充流动资金 

公司目前的货币资金紧缺、日常运营对货币资金的需求量较大、应收账款和

存货占用的资金较高、资产负债率高于中小板同行业上市公司且持续提高、财务

费用持续大幅增长、高比例现金分红需要一定的货币储备，为增强资本实力、缓

解资金紧缺、满足日常运营、降低资产负债率、控制财务费用和维持高比例现金



 

分红，公司拟将本次募集资金中不超过 37,069.60 万元用于偿还银行贷款

（20,000.00 万元）和补充流动资金（17,069.60 万元）。  

（一）伴随着新海宜营业收入的增长，需要补充营运资本 

根据公司最近三年经营营运资金的实际占用情况以及各项资产和负债占收

入的比例(2015-2017 年预计比例为 2012-2014 年算术平均值)，以估算的 2015 年

-2017 年营业收入为基础(假定 2015-2017 年营业收入按 2012-2014 年营业收入复

合增长率 18.24%保持增长)，综合考虑公司各项资产和负债的周转率等因素的影

响，并结合未来的估计变化情况，按照销售百分比法对构成公司日常生产经营所

需流动资金的主要经营性流动资产和流动负债分别进行估算，进而预测公司未来

期间生产经营对流动资金的需求金额。 

单位：万元 

项目 
2014 年度/2014.12.31 2013 年度/2013.12.31 2012 年度/2012.12.31 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 

营业收入 114,227.49  100.00% 82,343.08  100.00% 81,701.85   100.00% 

应收账款 59,190.56  51.82% 55,172.19  67.00% 55,259.34  67.64% 

预付账款 65,077.70  56.97% 1,854.73  2.25% 1,215.64  1.49% 

应收票据 6,010.57  5.26% 97.63  0.12% 0.00  0.00% 

存货 18,358.82  16.07% 21,766.52  26.43% 23,598.22  28.88% 

经营性资产合计 148,637.65  130.12% 78,891.07  95.81% 80,073.20  98.01% 

应付账款 14,648.99  12.82% 10,737.95  13.04% 11,067.96  13.55% 

预收账款 30,391.02  26.61% 907.77  1.10% 664.89  0.81% 

应付票据 16,475.98  14.42% 5,614.36  6.82% 7,721.78  9.45% 

经营性负债合计 61,515.99  53.85% 17,260.07  20.96% 19,454.63  23.81% 

经营营运资金占用额 87,121.66  76.27% 61,630.99  74.85% 60,618.57  74.19% 

注：经营营运资金占用额=经营性资产合计-经营性负债合计 

单位：万元 

项目 
2015-2017 

年预计比例 

2015 年度 

/2015.12.31 

2016 年度 

/2016.12.31 

2017 年度 

/2017.12.31 

2017 年末预

计数-2014

年末实际数 预计金额 预计金额 预计金额 

营业收入 100.00% 135,064.12  159,701.63  188,833.36  74,605.87  

应收账款 62.15% 83,945.20  99,257.93  117,363.91  58,173.35  

预付账款 20.24% 27,333.54  32,319.54  38,215.06  -26,862.64  

应收票据 1.79% 2,417.65  2,858.66  3,380.12  -2,630.46  



 

存货 23.80% 32,140.50  38,003.36  44,935.68  26,576.86  

经营性资产合计 107.98% 145,836.88  172,439.49  203,894.77  55,257.12  

应付账款 13.14% 17,743.68  20,980.36  24,807.46  10,158.47  

预收账款 9.51% 12,840.96  15,183.32  17,952.97  -12,438.06  

应付票据 10.23% 13,817.06  16,337.48  19,317.65  2,841.68  

经营性负债合计 32.88% 44,401.70  52,501.16  62,078.08  562.09  

经营营运资金占用额 75.10% 101,435.18  119,938.32  141,816.69  54,695.03  

注 1：2015-2017 年预计比例为 2012-2014 年算术平均值。 

注 2：假定 2015-2017 年营业收入按 2012-2014 年营业收入复合增长率 18.24%保持增长。 

根据公司最近三年经营营运资金的实际占用情况，公司预计需补充流动资金

=2017 年经营营运资金占用额-2014 年末经营营运资金占用额=54,695.03 万元。 

由此可见，拟将本次募集资金中不超过 17,069.60 万元补充公司流动资金是

合适的。 

（二）公司目前的货币资金紧缺 

公司在 2014 年末的货币资金余额为 32,125.35 万元，其中库存现金和银行存

款的合计金额为 21,833.50 万元，有 17,599.03 万元银行存款系募集资金专用账户

的剩余款项，将逐步投入使用，剩余的款项为 4,234.47 万元，货币资金较为紧缺，

现有货币资金已难以完全满足公司日常经营的流动资金需求。 

（三）公司日常运营对货币资金的需求量较大 

公司拥有多家子公司、孙公司和参股公司，主要客户有中国移动、中国铁通、

中国电信、中国网通、中国联通和华为等，虽然该等客户资金实力雄厚，应收账

款不存在坏账风险，但是由于其在议价能力和安排还款进度方面较为强势，由此

造成公司的业务回款具有较长的账期且金额波动较大，因而公司需要储备较多的

货币资金以维持正常的业务运转。 

（四）公司的货币资金占流动资产和总资产的比重均低于中小板同行业上

市公司的平均水平 

2012 年末-2014 年末公司与中小板同行业上市公司（一共 80 家）的货币资

金占流动资产的比重（合并报表口径）的比较情况如下表所示： 

项目 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

货币资金占流动资产的比重（含新海宜） 29.89% 34.42% 41.09% 

货币资金占流动资产的比重（不含新海宜） 30.05% 34.72% 41.44% 



 

货币资金占流动资产的比重（新海宜） 16.79% 10.38% 13.44% 

注：上述同行业上市公司数据均根据其公开的定期报告计算。 

由上表可知，公司的货币资金持有量占流动资产的比重低于中小板同行业上

市公司的平均水平。 

2012 年末-2014 年末公司与中小板同行业上市公司（一共 80 家）的货币资

金占总资产的比重（合并报表口径）的比较情况如下表所示： 

项目 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

货币资金占总资产的比重（含新海宜） 78.24% 22.41% 25.73% 

货币资金占总资产的比重（不含新海宜） 78.55% 22.51% 25.99% 

货币资金占总资产的比重（新海宜） 53.50% 14.38% 5.26% 

注：上述同行业上市公司数据均根据其公开的定期报告计算。 

由上表可知，公司的货币资金持有量占总资产的比重低于中小板同行业上市

公司的平均水平。 

（五）公司应收账款和存货占用的资金逐年增加 

2012 年末、2013 年末和 2014 年末，公司的应收账款总额分别为 58,067.89

万元、57,853.74 万元和 62,310.72 万元，存货总额分别为 24,235.92 万元、23,325.37

万元和 21,766.52 万元，二者目前占用的资金较高并且随着公司业务的扩张在未

来会维持在较高水平。 

（六）公司自身的资产负债率逐年提升且高于中小板同行业上市公司的水

平 

2012 年末、2013 年末和 2014 年末，公司的资产负债率（合并报表口径）分

别为 36.88%、43.90%和 47.14%；公司的资产负债率（母公司口径）分别为 34.14%、

32.44%和 42.70%；两个口径的资产负债率在整体上均呈上升的趋势。 

2012 年末-2014 年末公司与中小板同行业上市公司（共 80 家）的资产负债

率（合并报表口径）比较情况如下表所示： 

项目 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

中小板同行业平均值（含新海宜） 34.54% 32.57% 29.31% 

中小板同行业平均值（不含新海宜） 34.38% 32.43% 29.21% 

新海宜 47.14% 43.90% 36.88% 

注：上述同行业上市公司数据均根据其公开的定期报告计算。 



 

（七）公司财务费用持续大幅增长 

公司及中小板同行业上市公司（共 80 家）报告期内的财务费用（合并报表

口径）及其占同期营业收入的比重如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2014 年度 2013 年度 2012 年度 

金额 比重 金额 比重 金额 比重 

中小板同行业平均值（含新海宜） 2,038.53 0.93% 1,300.79 1.18% 571.90 0.04% 

中小板同行业平均值（不含新海宜） 2,003.22 0.89% 1,278.34 1.15% 548.04  0.01% 

新海宜 4,863.23 4.28% 3,096.78 3.79% 2,481.16 3.05% 

2012 年-2014 年，公司的财务费用（合并报表口径）分别为 2,481.16 万元、

3,096.78 万元和 4,863.23 万元，占同期营业收入的比重分别为 3.04%、3.76%和

4.26%，绝对金额和占比均呈增加的趋势，且高于同行业上市公司，财务杠杆较

高，财务费用负担较重，进而降低了公司的净利润。 

（八）公司注重对股东的回报，现金分红比例相对较高，对货币资金储备

有一定的需求 

公司注重对股东的回报，尤其注重现金回，2012 年-2014 年，公司以现金方

式累计分配的利润为 6,048.50 万元，最近三年累计现金分红金额占最近三年实现

的年均可分配利润（合并报表中归属母公司所有者净利润）的比例为 55.04%。 

为维护公司市场形象，重视对股东的价值回报，保证公司现金分红政策的连

续性及稳定性，公司需要维持分红需要的合理现金持有量。 

（九）公司通过间接方式融资的能力有限 

一方面，民营企业从银行贷款的难度趋于增加；另一方面，公司整体资产负

债率和财务费用已大幅高于中小板同行业上市公司的平均水平，而如继续通过银

行贷款，较高的成本会进一步增加公司的财务负担。 

综上，通过将本次募集资金中不超过 37,069.60 万元用于偿还银行贷款和补

充流动资金，可以增强资本实力、缓解资金紧缺、满足日常运营、降低资产负债

率、压缩财务费用和维持高比例的现金分红。 

四、结论  

综上，经审慎分析论证，董事会认为：公司本次非公开发行的募集资金投向

符合国家产业政策和公司发展的需要，投资项目具有较强的盈利能力和较好的发



 

展前景。通过本次募集资金投资项目的实施，将进一步扩大公司的规模和壮大公

司的实力，增强公司的综合竞争力和抗风险能力，促进公司的可持续发展，符合

公司及公司全体股东的利益。本次募集资金投资项目是必要且可行的。 



 

 


	一、本次募集资金投资项目概况
	二、专网通信系统研发与产业化项目
	（一）项目概况
	（二）项目实施单位
	（三）项目实施的可行性分析
	（四）项目实施的必要性分析
	（五）项目投资情况
	（六）项目选址及用地
	（七）项目经济效益分析

	三、偿还银行贷款和补充流动资金
	（一）伴随着新海宜营业收入的增长，需要补充营运资本
	（二）公司目前的货币资金紧缺
	（三）公司日常运营对货币资金的需求量较大
	（四）公司的货币资金占流动资产和总资产的比重均低于中小板同行业上市公司的平均水平
	（五）公司应收账款和存货占用的资金逐年增加
	（六）公司自身的资产负债率逐年提升且高于中小板同行业上市公司的水平
	（七）公司财务费用持续大幅增长
	（八）公司注重对股东的回报，现金分红比例相对较高，对货币资金储备有一定的需求
	（九）公司通过间接方式融资的能力有限

	四、结论



