
 

上海康耐特光学股份有限公司董事会 

关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、 

评估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关性 

以及评估定价的公允性的分析说明 

 

上海康耐特光学股份有限公司（以下简称“公司”）拟以发行股份及支付现金

方式购买刘涛、陈永兰、樟树市和雅投资管理中心（有限合伙）、樟树市和顺投

资管理中心（有限合伙）、珠海安赐互联股权并购投资基金企业（有限合伙）、

深圳前海美亚创享投资有限公司及北京易牧科技有限公司合计持有的上海旗计

智能科技有限公司（以下简称“旗计智能”）100%股权，并向珠海安赐共创股

权投资基金管理企业（有限合伙）、上海君彤熙璟投资合伙企业（有限合伙）、

樟树市铮翔投资管理中心（有限合伙）及博时资本管理有限公司设立的康耐特1

号专项资产管理计划、康耐特2号专项资产管理计划等不超过5名特定对象发行股

份募集配套资金（以下简称“本次交易”）。 

2016年1月17日，公司召开第三届董事会第二十二次会议，审议通过了《关

于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法选取与评估目的及评估

资产状况的相关性以及评估定价的公允性的议案》，公司董事会对本次交易标的

评估相关事项进行了分析，认为中和资产评估有限公司具备为公司提供评估服务

的独立性，本次评估假设前提和评估结论合理，采用收益法作为评估方法合法、

与评估目的的相关性一致，评估依据合理，评估定价合理公允。具体如下： 

一、董事会对本次交易评估事项的意见 

1、评估机构的胜任能力和独立性 

中和资产评估有限公司（以下简称“中和”）作为本次发行股份及支付现金

购买资产的评估机构，具有证券期货业务资格，与公司不存在影响其为公司提供

服务的利益关系，具备为公司提供评估服务的独立性。 

2、评估假设前提的合理性 

本次评估的评估机构和评估人员所设定的评估假设前提按照国家有关法规

和规定执行、遵循了市场通用的惯例或准则、符合评估对象的实际情况，评估方

法适当，评估假设前提和评估结论合理，符合相关规定。 



3、评估方法与评估目的的相关性 

本次评估的目的是确定目标公司股东全部权益于评估基准日的市场价值，为

本次交易项下的资产作价提供价值参考依据。评估机构采用了资产基础法、收益

法对标的资产价值进行了评估，并最终选择了收益法的评估值作为本次评估结

果。本次资产评估工作按照国家有关法规和行业规范的要求，遵循独立、客观、

公正、科学的原则，按照公认的资产评估方法，实施了必要的评估程序，对标的

资产在评估基准日的价值进行了评估，所选用的评估方法合法，与评估目的的相

关性一致。 

4、评估定价公允性说明 

本次交易参考标的资产的评估结果经各方协商一致同意并确定最终交易价

格，交易标的资产的评估定价公允。 

5、本次交易定价的依据及公平合理性说明 

本次交易由具有从事证券期货相关业务资格的资产评估机构，以各方协商确

定的评估基准日（即 2015 年 9 月 30 日）对标的资产价值进行评估。中和资产评

估有限公司已对标的资产进行了评估，并出具了中和评报字（2015）第 BJV3091

号《资产评估报告书》，截至评估基准日，标的资产的评估值为 23.628 亿元。据

此，交易各方经协商一致确定标的资产最终交易价格为 23.4 亿元。 

本次交易向交易对方发行股份的价格系以公司本次发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金的首次董事会即公司第三届董事会第十八次会议决议公

告日前 20 个交易日股票交易均价为基础，发行价格不低于定价基准日前 20 个交

易日公司股票交易均价的 90%，即 8.93 元/股。经交易双方协商确定，本次向交

易对方的发行价格最终确定为 9.8 元/股。 

在定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送股、转增股本等除权除

息事项，上述发行价格将根据有关交易规则进行相应调整。 

本次募集配套资金的发行股份定价基准日为公司第三届董事会第十八次会

议决议公告日，发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的

90%，即 8.93 元/股。经交易双方协商确定，本次向认购对方的发行价格最终确

定为 9.8 元/股，最终发行价格尚需经公司股东大会批准。 

在定价基准日至发行日期间，公司如有派发股利、送股、转增股本等除权除

息事项，上述发行价格将根据有关交易规则进行相应调整。 



公司董事会认为，本次交易的标的资产以资产评估值为基础协商确定价格；

本次交易向交易对方发行的股份，按照法律法规的规定确定发行价格。本次交易

的定价遵循了公开、公平、公正的原则，符合相关法律、法规及《公司章程》的

规定，作价公允，程序公正，不存在损害公司及股东利益的情形。 

二、评估依据的合理性 

根据中和出具的“中和评报字（2015）第 BJV3091 号”《资产评估报告书》

及评估说明，本次采用资产基础法和收益法对截至 2015 年 9 月 30 日旗计智能的

股东全部权益价值进行了预测，并采用收益法评估结果作为目标资产的最终评估

结果。 

本次评估中对预测期收入、毛利率、期间费用等相关参数的估算主要根据旗

计智能历史经营数据以及评估机构对其未来成长的判断进行测算的，评估机构使

用的预测期收益参数正确、引用的历史经营数据真实准确、对旗计智能的成长预

测合理、测算金额符合行业及旗计智能本身的实际经营情况。 

本次评估结果中评估基准日至 2015 年底、2016 年度、2017 年度和 2018 年

度旗计智能预测的净利润分别为 2,004.60 万元、15,989.36 万元、23,708.89 万元

和 30,203.21 万元，充分考虑了旗计智能历史的财务数据以及未来的业务增长，

与旗计智能预期未来业绩增长情况基本相符。 

报告期内旗计智能主营业务实现了较快发展，净利润实现了较快增长。2013

年度、2014年度和2015年1-9月旗计智能实现净利润分别为800.67万元、1,749.85

万元和 5,181.75 万元，呈现较快增长趋势。2013 年度、2014 年度和 2015 年 1-9

月主营业务毛利率分别为 44.86%、42.50%和 51.92%。随着旗计智能营业收入增

长，旗计智能的收入结构也不断完善，盈利能力有所提高。本次评估已经充分考

虑以上因素。综上所述，本次评估参数选择合理，评估依据是充分和合理的。 

三、标的资产后续经营过程中政策、宏观环境、技术、行业、重大合作协

议、经营许可、技术许可、税收优惠等方面的变化趋势及其对评估或估值的影

响分析 

董事会认为，截至目前，旗计智能在后续经营过程中政策、宏观环境、技术、

行业、重大合作协议、经营许可、技术许可、税收优惠等方面预计不会发生重大

不利变化。 



四、标的公司经营模式对评估的影响及相关敏感性分析 

1、对毛利率变动的敏感性分析 

单位：万元 

项目 收益法评估结果 变动额 变动率 

毛利率增加 2% 258,060.00 21,780.00 9.22% 

毛利率增加 1% 245,290.00 9,010.00 3.81% 

评估报告采用毛利

率 
236,280.00 0.00 0.00% 

毛利率降低 1% 219,740.00 -16,540.00 -7.00% 

毛利率降低 2% 206,970.00 -29,310.00 -12.40% 

 

2、对折现率变动的敏感性分析 

单位：万元 

项目 收益法评估结果 变动额 变动率 

折现率增加 1% 220,200.00 -16,080.00 -6.81% 

评估报告采用折现

率 
236,280.00 0.00 0.00% 

折现率降低 1% 254,920.00 18,640.00 7.89% 

 

3、对销售成单率变动的敏感性分析 

单位：万元 

项目 收益法评估结果 变动额 变动率 

成单率增加 1% 246,440.00 10,160.00 4.30% 

评估报告采用成单

率 
236,280.00 0.00 0.00% 

成单率降低 1% 225,630.00 -10,650.00 -4.51% 

 

五、是否存在协同效应的说明 

旗计智能与上市公司现有业务不存在显著的协同效应，但是，本次交易完成



后，公司将成为拥有镜片生产销售业务和银行卡增值业务创新服务并行的双主业

上市公司，奠定公司多元化发展的基础。上市公司运用资本市场平台整合资源，

实现双主业发展战略，有助于公司分散经营风险，挖掘新的利润增长点，更好地

维护上市公司股东的利益。 

六、结合交易标的的市场可比交易价格、同行业上市公司的市盈率或者市

净率等指标，分析交易定价的公允性 

1、本次交易定价水平 

本次旗计智能 100%股权作价 234,000.00 万元，根据中和出具的中和评报字

（2015）第 BJV3091 号《资产评估报告书》中 2015 年预测净利润数计算，本次

交易市盈率为 32.56，按照 2016 年预测净利润计算，本次交易的市盈率为 14.63；

根据上市公司与交易对方签订的《购买资产协议》中承诺的 2015 年净利润数计

算，本次交易市盈率为 29.25，按照 2016 年承诺的净利润计算，本次交易市盈率

为 14.63。 

2、从本次交易对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响角度分析本次交

易定价的合理性 

本次交易将增强上市公司盈利能力和可持续发展能力，具体情况请参见本报

告书“第九章五、本次交易对上市公司的持续经营能力、未来发展前景、财务相

关指标的影响分析”。 

本次交易完成后，旗计智能将成为康耐特的全资子公司。旗计智能在其业务

领域内具有明显的领先优势，经营业绩良好。通过本次交易，上市公司可以快速

扩展到银行卡增值业务领域，丰富现有的业务格局，有效地提升公司经营规模，

形成良好的持续盈利能力。本次交易将有助于为上市公司培育新的业绩增长点，

提升上市公司未来整体盈利能力，实现上市公司跨越式的发展，符合公司及全体

股东的利益。 

综上，从本次交易对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响角度来看，交

易标的定价合理。 

3、市场可比交易价格、同行业上市公司的市盈率或者市净率等指标分析 

旗计智能的主营业务属于金融服务外包行业下的金融业务流程外包（BPO），

并主要从事银行 BPO 业务，该类公司市场上可比交易案例较少，且目前国内未

有以相同业务作为主营业务的上市公司，故未结合交易标的公司的市场可比交易



价格、同行业上市公司的市盈率或者市净率等指标进行交易定价的公允性分析。 

七、评估基准日至重组报告书披露日交易标的发生的重要事项变化及其对

交易对价的影响分析 

评估基准日至重组报告书披露日交易标的资产无重大变化，资产价格标准也

无重大变化。在评估有效期以内，资产数量及作价标准发生变化时，不能直接使

用评估结果，应根据原评估方法对资产额进行相应的调整；若资产价格标准发生

变化、并对资产评估值产生明显影响时，上市公司应及时聘请评估机构重新确定

评估值。 

八、交易定价与评估结果差异分析 

截至2015年9月30日，旗计智能的股东全部权益价值评估为236,280.00万元，

交易双方据此确定收购价格为234,000.00万元，本次交易定价与评估结果不存在

较大差异。 

（以下无正文） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



（本页无正文，为《上海康耐特光学股份有限公司董事会关于评估机构的独立性、

评估假设前提的合理性、评估方法选取与评估目的及评估资产状况的相关性以及

评估定价的公允性的分析说明》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

上海康耐特光学股份有限公司 

董  事  会 

2016 年 1 月 17 日 
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