
 
�

 
 
 

 
任                   

 

2015 2  

 
 
 
 
 
 
 
 

 

d    

d 仲         

 



任                                            
 

们

( ( 2014]1237

( ( .

乌

－ 于 乌

丁 ② 予

也 也

且 且 也

d

一

亚

＜ ＜

＜

— 且京 也

“

且 ”② 世

且 争

乌

乌  
2015 12 8 予 乌

2015 9 30

予 九   



 任                                           
 

     

—  ............................................................................................................ 1!

— .............................................................................................................. 2!

m —  ................................................................................................ 6!

—  .............................................................................................. 18!

—  .......................................................................................... 24!

—  .............................................................................................. 44!

—  ...................................................................................... 48!

—  亚 .......................................................................... 49!

—  .............................................................................................. 60!

— ................................................................................................ 72!

—  予 .......................................................................................... 74!

—  ...................................................................................... 75!

m —  — .............................................................................. 80!

—  .................................................................................. 82!

—  九 九.............................................................................. 84!

—  .................................................................................. 85!

—  .............................................................................................. 91!

—  予 ...................................... 94!

—  .......................................................................... 96!

—  ........................................................................ 112!

—  ............................................................ 126!

—  .................................................... 128!

—  伯............................................................................ 129!

m —  ........................................................................................ 133!



 任                                           
 

—   
 

[

[ [

[ 任

[  

【 们

争  

 

× 且

京 乌 也 [

 



 任                                           
 

—  

 

o“ o d 

1 d 任  

2 d          

3 d 仲        

4 d 任 [

之  

5 d ×

任 [ 之  

6 d 任

[ ＜  

7 d 任

[ 

8 d

仓  

9 [d 2003 10 28 乌

仓 2012 12 28 乌

m 且 2013 6 1 亡

[  

10 [d 2013 3 15 6 1

[  

11 [d 2004 6 8 7 1

[  

12 [d 2014 7 7 8 8

[  

13 d  

14 仲 d 仲  

15 d



 任                                           
 

 

16 d 且  

17 d

 

18 d

[

 

19 d

 

20 d

 

21 d 、

亚 ＜  

22 d [

 

23 d

二 也

 

24 d

 

25 二 d

二  

26 二 d 仓

也 亚 ＜ 一 亡

二  

27 d



 任                                           
 

也

＜ 

28 d 予

＜ 

29 ＜d 且 × 亡 × ＜ 任

3  

30 ＜d × ＜＜  

31 d n  

32 T d 亚

 

33 T+n d 且 T 亡 n ( T ) 

34 d 亚  

35 d 亚  

36 [d [

 

37 也 d ＜

 

38 d

 

39 亚 d

】  

40 d

】

 

41 d ×

 

42 ＜ 九 d 仓 ＜

＜ 仲 二



 任                                           
 

且  

43 亚 d 亚 (亚

n

) n 10% 

44 d  

45 d 仲

予  

46 d 仲

 

47 d ④  

48 d 九 九  

49 d 九

 

50 d

 

51 d

 



 任                                           
 

m —   

d

dn (.. , ). 。

dn // ((

乌 d

d ( ( )

d

d D( E

d 11762.2978   

d 但

d ( c(./)(...

w d

w   

w ! 39.96% 

! 22.53% 

w丙 争 ! 22.53% 

n  14.98% 

九 100% 

 
1  

任 d 1967 ③ 九 ≤

任 任 ①

仲 ③ — 任 仲

任 任 仲 ③ 仲

任 w 争 予 w

予

任  



 任                                           
 

万估 d 1963 EMBA w

丙 争 任 w丙 予 争 任 w

丙＜ 争 任 w丙 任 w丙

任 ① w丙＜

w丙 予 争  

d 1971 

n 。 ①

 

d 1971 n 予

① 仲 —

—

 

Jeffrey R. Williams d 1953

休 上 休

① 仲 — — 任 仓

仲 — 仓 仲 —

仲 任 n  

d 1955 ③

≤ Saskatchewan 休

休任 ≤【 ① 九 予 九 九

Touche Ross International( ) — 九 ③

九 九 ③ 休书

(University of Illinois) 九 下

(Stanford University) Lethbridge 休 九 书

 (tenured) 休 休 九

≤【  

伦 d 1971 ≤

予 [ 予 休休任 伍

休 予 [ × 予 伶付



 任                                           
 

[ [

[ 予 [ 2002-2003 ＜ - ，

 

2  

d 1963 ① 九

九 丁 , n n n

① 予 予

予  

d 1973 九

w 乌 。 ① 仲 九

九 。

w

。  

w d 1978 w丙

争 予 丁 w丙＜ 争

w丙 予 争  

丁 d 1977 休

。 丁 w 丙

、 w丙 争  

丁 d 1977 w 休

。

丁 w 。  

丁 d 1979 ≤

。 丁 了

n  

3  

任 ① n  

① n  

d 1967 ① 仲

仲 争



 任                                           
 

2008

7

 

伟 d 1971 ①

n 争

2011 12

 

d 1971

n

乌 争 仲 予

2011 4  

d 1972 ①

2014 2015 ＜

丁

 

但 任 d 1978 n 予 ≤

① n 任 n 仲

任  

4  

d ①d ≤ d

①d 争 —

争 任

2007 5

2012 3 2 任

2014 12 8 任  

d ①d d

①d2008 7



 任                                           
 

— 2015 1 29 任 2015 5

25

2015 7 10

5  

d  

 d  

d 伍

 
6 n × 亿  

m 丁争 

[ [

o丁争d  

1 也

亚   

2   

3 予 — — 二   

4 —

—   

5 九 予 九   

6   

7 九 亚   

8 予 伯   

9   

10 予 二 乌   

11 乌 买

  

12 丁争  

  



 任                                           
 

1

仅

  

2 [ [

o“ d  

1  】 予 予 予   

2  予   

3  予 丁 × m   

4  仅   

5 ≥ 予  

6 丁

 

7 丁 丁争  

8   

3 丁

争 o d  

1  仅   

2  仅   

3    

4    

5  们   

6  丁 丁 丁争   

7  仅

丁＜

九

  

8  仅

  

9  亏 且   



 任                                           
 

10   

11   

12 【 —   

13   

4   

1 ②

  

2 丁 × 且 m   

3  仅

丁＜

九

  

4 予   

  

】 —

付

n  

1 ②  

o 伯 ② d 

1 云

 

2

丁  

3

 

4

 

5 丁 下

丁 — 丁争与  



 任                                           
 

6 也

 

2   

丁

丁  

 

 
1 争 o 九

任 九 争 【

任 争

【

 

2 争

o 争

们  

3 丁 争

付  

4 丁 争 n云

 

3  

九

丁

任



 任                                           
 

 

1

于  

2 九

 

3

亲  

4 —

 

5 】

 

 

— n 仓

一   

且京

  

1   

1 且乘

  

2

  

3 予   

2 ②   

1 ② 伯

  

2 ② 仓

  



 任                                           
 

3 ② 丁争

予 —   

4 ② 争—

  

5  ②

  

3   

d 丁 — 争

仔   

② ②

② 仍 ②

九

  

1   

仓 —

于

—   

[ 于

付 代

[

】

】 “ — — — — ”

  

2  

仓



 任                                           
 

[ 争 争

】 ＜

 

3   

九 仓

也 争

—

们 任＜

× ＜   

4 九   

仓 九 九

九 [ 九 [

九 [ 予 仓 [

九 予 九 九 仓

九

d 九

九 仲

九

二 九 乌 九 乌 ② 二  

5  

仓

任 任 “

丁 任

＜ ＜  

[

丁争



 任                                           
 

伯

  

4   

1 n  

2



 任                                           
 

 

—   

  

d 仲  

d 义 55  

d1984 1 1  

乌 d  

d 35,640,625.71  

d010-66105799 

d  

 

2015 9 仲 205 位

30 95% n n ① n ①

丁  

m  

伍 仲 且 1998

P 争Q

丁争

仲

伙 二 QFII QDII

九 九 仲

五 QDII ESCROW

2015 9 仲

496 且 2003 [

[ 予 [ [ [ n

[ 予 从 49 伯 仲 伯



 任                                           
 

仲 于 也

 

丁争 o“丁争d  

1 予   

2 予 二 二   

3 予 — 二 予  

4 二 乌   

5

  

6 伯   

7 予 九   

8 九 亚

 

9   

10   

11 丁争  

 

仲 且 伯 仔

P

Q — 们

伯

下 伯 们

2005 2007 2009 2010 ( ( ( ( ) 估 仓

— SAS70 九 70 20

仲 仓 ISAE3402 ②SAS70

乌 m

也 仲

仲 亮 ISAE3402



 任                                           
 

1

伙

2

仲 仲

九

。 争

【 争

丁 【o

丁 。 且丁争

) ②

②

云

( ② 伯 代

) ②

P Q ②

② 伯

② 传 仍

, ② 丁争

仍 —



 任                                           
 

优 —

丁争

“ 优

( 【

o

丁

) 争 P且 Q P

Q P Qm付 P

Q 争 下

仓 ＜ 丁 付

仓 九

伯 一

仓

＜ ＜ 【

众

, 仓

伙 伙

- 会

会 ＜

亿

P Q

会 o

丁 丁



 任                                           
 

【o 云

( 传 n

o

】 争

且 丁争 争 仓

) —们 云

丁争

d 丁争

伯

×

们 ×

仲 × 亡

】 们

仔

】 们

 

[

仲 九 九 二

— 、

乌 且

[ × 亡

仅 [

仓 ＜

仓 也

＜ 仓 伯



 任                                           
 

仓 仅 伯 ＜

们 仅

仓 ＜



 任                                           
 

 

—   
 

 

1  

1  

dn 288 6 538 。 

dn 91 61 1 伍 10 3  

乌 d  

d 021 28932823  

d 021 28932998  

d以）丹  

d400-888-9918 任   

dwww.99fund.com  

2 n trade.99fund.com  

2  

1) 仲  

d 义 55  

乌 d  

d010-66106912 

d010-66107914 

d95588 

dwww.icbc.com.cn 

2) 仲  

: 义 1  

d 义 1  

乌 :  

:95566 

:www.boc.cn 



 任                                           
 

3) 仲  

d 付 7088 仲 ③ 

乌 d  

d95555 

d0755-83195049 

d 但 

dwww.cmbchina.com 

4) 仲  

d o 50  

d 288  

乌 d  

d025-84544021 

d025-84544129 

5) 仲  

d 付 201-205  

d 付 201-205  

乌 d”  

d400-888-8811 

d  

d022-58316666 

d022-58316569 

dwww.cbhb.com.cn 

6) 仲  

d 付 义 160  

d 付 义 160  

乌 d  

d  

d0451-86779007 

d0451-86779218 

d95537 400-60-95537 



 任                                           
 

dwww.hrbb.com.cn 

7) 争  

d 付 1600 伍 32  

d 付 1600 伍 32  

乌 d  

d021-32229888 

d021-68728703 

d  

d021-63340678 

dwww.ajzq.com 

8)  

d 4018 ③ 35 28 A02  

d 付 2008 ③ 1 9  

乌 d  

d0755-82558305 

d0755-82558355 

d  

d4008001001 

dwww.essence.com.cn 

9)  

d 义 42 101 。 

d 付 8  

乌 d  

d022-28451709 

d022-28451892 

d  

dwww.bhzq.com 

d400-6515-988 

10)n 争  

dn w 付 100 9  



 任                                           
 

乌 d 

d021-38784818 

d021-68775878 

d  

d68777877 

dhttp://www.shhxzq.com 

11)予 争  

d任 80 估 予 26  

d任 80 估 予 26 27 28  

乌 d主  

d0731-84403319 

d0731-84403439 

dwww.cfzq.com 

12)任  

d 8 任 ③  

d 8 任 ③  

乌 d  

d95579 4008-888-999 

d  

d027-65799999 

d027-85481900 

dwww.95579.com 

13) 争  

d ② 任 111 A 12 13  

d030012 

d4007121212 

dwebmaster@dtsbc.com.cn 

dwww.dtsbc.com.cn 

14)  

d 12 B 25  



 任                                           
 

d 115 ③ 18  

乌 d”  

d  

d0755-23838750 

d4008881888 

d0755-82485081 

dwww.fcsc.cn 

15)w  

dn 318 2 22 -29  

乌 d  

d 个 

d021-63325888 

d021-63326729 

d95503 

w dwww.dfzq.com.cn 

16)w  

d 23 18  

dn w w 1928 w ③ 

乌 d  

d95531 400-8888-588 

d021-50498825 

dwww.longone.com.cn 

17)w  

d 义 5 w ③ 

d 义 5 w ③ 

乌 d  

d ）  

d0512-65581136 

d0512-65588021 

d4008601555 



 任                                           
 

dwww.dwzq.com.cn 

18)w  

d 义 5 ③ B 12 15  

d 义 5 ③ B 12 15  

乌 d  

d  

d010-66555316 

d010-66555246 

dhttp://www.dxzq.net/ 

19)  

dn 企 1508  

dn 企 1508  

乌 d  

d”＋  

d021-22169999 

d021-22169134 

:95525 4008888788 10108998 

dwww.ebscn.com 

20) 争  

d 5 19 20  

d 5 19 20  

乌 d”w 

d020-961303 

d020-88836654 

d 个 

d020-88836999 

dhttp://www.gzs.com.cn 

21) 代 争  

d w w 义 3 ③ 9 10  

d w w 义 3 ③ 9 10  



 任                                           
 

乌 d  

d400-818-8118 

dwww.guodu.com 

22)  

d 代 w n义 95  

d 代 w n义 95  

乌 d  

d”  

d400-660-0109 

dwww.gjzq.com.cn 

23)  

dn w 618  

dn w 仲 168 n 仲 ③ 29  

乌 d  

d4008888666 

dwww.gtja.com 

24)  

d w义 111  

d w义 111  

乌 d  

d  

d0471-4972343 

dwww.cnht.com.cn 

25)  

d ＝ 233  

d 义 19  

乌 d  

d010-88085858 

d010-88085195 

d  



 任                                           
 

d400-800-0562 

dwww.hysec.com 

26)  

d 三 198  

d 三 198 予 B1  

乌 d  

d0551-65161821 

d0551-65161672 

d  

d96518 400-80-96518  

dwww.hazq.com 

27) 争  

dn w 付 100 n 57  

乌 d  

:021-6877-8056 

:021-6877-8113 

d400-820-9898 

dwww.cnhbstock.com 

28) 争  

d 157 ③ 7 8  

d 157 ③ 7 10  

乌 d  

d350003 

d  

d0591-87383623 

d0591-87383610 

d96326 0591  

dwww.hfzq.com.cn 

29) 低 争  

d w 638 予  



 任                                           
 

d w 638 予  

乌 d ）  

d  

d0931-96668 400-689-8888 

dwww.hlzqgs.com 

30) 争  

d 4018 ③ 28 A01 B01 b

 

dn 750  

乌 d  

d021-64339000 

d021-64333051 

dhttp://www.cfsc.com.cn/ 

31)  

d 低 56  

d 低 56  

乌 d  

d 不  

d0451-85863696 

d0451-82287211 

d400-666-2288 

dwww.jhzq.com.cn 

32) 争  

d w w m  

d ； 6 2  

乌 d  

d  

d010-64408252 

dwww.lxzq.com.cn 

33) 争  



 任                                           
 

d 4036 ③ 16-20  

d 4036 ③ 16-20  

乌 d  

d95511-8 

d0755-82400862 

d  

dhttp://www.pingan.com 

34)  

d w 86  

d w 86  

乌 d  

d  

d0531-68889155 

d0531-6889185 

d95538 

dwww.qlzq.com.cn 

35)  

d 价 18  

d 义 1 任 11  

乌 d  

d  

d010-83991737 

dwww.rxzq.com.cn 

36)n 争  

dn 336 ③ 6  

dn 336 ③ 6  

乌 d住  

d  

d 021 962518 4008918918  

dwww.962518.com 



 任                                           
 

37) 仲  

dn 任 989 45  

dn 任 989 40  

乌 d ）  

d021-33389888 

d021-33388224 

d95523 4008895523 

d021-962505 

dwww.sywg.com 

d95523 

dwww.sywg.com 

38)  

d 伦 389 ③ 18  

d 伦 389 ③ 18  

乌 d 任  

d400-665-0999 

d0871-68885858-8191 

d0871-68898100 

dwww.tpyzq.com 

39) 争  

d w 11 F 18 19  

d w 11 F 18 19  

乌 d  

d400-8888-133 

d020-22373718-1013 

d  

d020-38286651 

dwangxin@wlzq.com.cn 

40)  

d 临 101  



 任                                           
 

d  

dwww.xzsec.com 

d400-881-1177 

41)  

d们 两 8  

d们 两 8 ③ 

乌 d  

d4008-096-096 

dwww.swsc.com.cn 

42)③  

d③ 丰 2  

d0592-5163588 

dwww.xmzq.cn 

43) 争  

d m 99 休 1 15 1501 

d m 99 休 1 15 1501 

乌 d”  

d400-698-9898 

d010-83561094 

d  

d010-83561149 

dwww.xsdzq.cn 

44)  

d 义 9 休 1  

d 义 9 休 1  

乌 d  

d  

d010-63081000 

d010-63080978 

d400-800-8899 



 任                                           
 

dwww.cindasc.com 

45) 仲  

d 义 35 ③ C  

d 义 35 ③ C  

乌 d  

d4008-888-888 

d010-66568990 

d  

d010-66568430 

dwww.chinastock.com.cn 

46) 丙  

d 付 1619 ③ A 41  

d 付 1619 ③ A 41  

乌 d  

d0791-86768681 

d 举 

d400-8866-567 

dwww.avicsec.com 

47) 争  

d A 18

-21 04 01 02 03 05 11 12 13 15 16 18 19 20 21 22

23  

d 6003 A 04 18

21  

乌 d低  

d”  

d0755-82023442 

d0755-82026539 

dwww.china-invs.cn 

d400-600-8008 95532 



 任                                           
 

48) 争  

d 付 588 ③ 19 20  

d 付 588 ③ 19 20  

乌d  

d  

d95548 

dwww.bigsun.com.cn 

49) w 争  

d w 伦 222 伦 1 20

266061  

d w 伦 222 伦 1 20

266061  

乌 d  

d  

d0532-85022326 

d0532-85022605 

d95548 

dwww.citicssd.com 

50)  

d w m 8 ＜  

d ； 48 ③ 

d010-60833739 

d  

dwww.cs.ecitic.com 

51)  

d 义 19 ③ B 701 d100032 

d 义 义 28 C 505 d100088 

乌 d  

d  

d010-66045152 



 任                                           
 

d010-66045678 

d010-66045518 

dhttp://www.txsec.com 

dwww.jjm.com.cn 

52)  

d 4 10 1006 

d 4 10 1006 

乌 d  

d4009-945-899 

d0755-88399099 

d0755-88394677 

dhttp://www.new-rand.cn/ 

53)  

d w 5047 仲 ③ 25 I J  

d w 5047 仲 ③ 25 I J  

乌 d  

d0755-33227950 

d4006-788-887 

d0755-82080798 

d  

dwww.zlfund.cn www.jjmmw.com 

54)n  

dn 低 190 2 2  

dn 低 195 3C 10  

d  

乌 d  

d021-54509998 

d021-64385308 

55)n  

dn 685 37 4 449 。 



 任                                           
 

dn w 1118 令 ③ 903 906 。 

乌 d  

d021-58870011 

d021-68596919 

dhttp://www.howbuy.com/ 

56)  

d 义付 w 2  

d 付 3588 ③ 12  

乌 d 伦 

d 乐 

d021-60897840 

d0571-26698533 

d4000-766-123 

dhttp://www.fund123.cn/ 

57)n 任  

dn w 526 2 220 。 

dn w w 付 555 乐－ B 16  

乌 d 亦  

d u  

d021-20691832 

d021O20691861 

d400-089-1289 

dwww.erichfund.com 

58) 估  

d ③ 903 。 

d 7 2  

d310012 

d  

d0571-88911818 

d0571-86800423 



 任                                           
 

d4008-773-772 

dwww.5ifund.com 

59)  

d 估 义 6  

d ； 与 2 ③ 6  

乌 d份  

d010-62020088 

d010-62020088-8002 

60)n  

dn 丽 5475 1033 。 

dn w w 989 ③ 2  

乌 d  

d021-50583533-3006 

d021-50583633 

d400-005-6355 

dwww.leadfund.com.cn 

61) 予  

: 1 (D )801 。 

: 18 D 801 。 

乌 :伍  

:  

:0571-56028620 

:0571-56899710 

:400-068-0058 

:http://www.jincheng-fund.com/ 

62) ，  

d 代 9 1101 。 

d 代 9 1101 。 

乌 d  

d028-82000996 



 任                                           
 

d028-82000996-805 

d4008-588-588 

dhttp://www.pyfund.cn/ 

63) ，  

d ； 88 9 15 1809 

d ； 88 SOHO C 18 1809 

乌 d  

dwww.yixinfund.com 

d400-6099-200 

dservice@yixinfund.com 

64) 仲予  

d ； 27 休 5 3201 3201  

d ； 27 休 5 3201 3201  

乌 d  

d010-59393923 

d010-59393074 

d400-808-0069 

dwww.wy-fund.com 

65) 予  

d 66 ③ 1208 。 

d 66 ③ 1208-1209 。 

乌 d  

d010-67000988 

d010-67000988-6000 

d （  

dwww.zcvc.com.cn 

d400-001-8811 

66)  

d 2028 406-407 

d 2028 406-407 



 任                                           
 

d4006877899 

d0755-33376922 

d0755-33065516 

dservice@tenyuanfund.com 

67) ＜  

d m 107 n 义 11-B 11-A 8-B4

9-B C 

d m 107 n 义 11-B 11-A 8-B4

9-B C 

d400014 

d023-86769605 

dwww.cfc108.com 

从

 

  

d   

dn 288 6 538 。 

dn 99 22  

乌 d  

d 021 28932888 

d 021 28932998 

d  

m  

dn 仓  

dn 仲 68 19  

dn 仲 68 19  

争 d  

d 021 31358666 

d 021 31358600 

d  



 任                                           
 

d  

九 予 九  

d 九 ，仓  

d  

d w w任 义 1 w w 16  

d w w任 义 1 w w 16  

d100738 

d 010 58153000 

d 010 85188298 

九 d 东 下  

d 下  

 



 任                                           
 

—   

 

[ [ [

[ 2014]1237

 

＜  

1 d  

2 d  

3 ＜ d ＜ 

＜  

1 ＜  

且 × 亡 任 3

 

2  

仓

 

3  

 

4  

】仓

  

www.99fund.com 也

n 仓  

＜  

 

m 也  



 任                                           
 

 

1  

1.00  

2 也  

也 od 

也 M  也  

Mf100  1.20% 

100 ≤Mf500  0.80% 

500 ≤Mf1000  0.20% 

M≥1000  1000  

也 “ 予

＜ 伯  

仅不 o

九 ＜

世 仍 也  

3 也 九  

也 也 也 也 也

九 d 

也 仍 d 

也 = 也 / 1 也   

也 = 也 � 也  

也 = 也 也 /  

也 仍 d 

也  =  

也  = 也 -也  

也 = 也 也 /  

也 九 2 2 —

予  



 任                                           
 

d 也 1 ＜

1.00 ＜ 也 3.00 九 d  

也  = 10,000 / 1+1.20% = 9881.42  

也  = 10,000 – 9881.42=118.58  

也  = 9881. 42 +3.00 / 1.00 =9884.42  

d 1 也 ＜ 也 3.00

9884.42  

4 也  

1 也  

也

 

2 也  

也

 

3 也 也  

也 也 ＜ 也

也 ＜ 九也 也

 

4 也 也 

T 仓 T+2

也 4

也  

也 乌 一 乌

也 也 也 也 也 也

也  

5 也  

＜ 也 也

1000 也 也 50000 也

n trade.99fund.com 也



 任                                           
 

1000 也 也 — ＜

二 也 也

 

5 ＜  

也 伯 ＜ 】

 

 

】 ＜ 二

 

 

＜ 2014 12 3 2014 12 4 九

1.00 九 ＜

5,427,975,907.41 412,271.29 也

48,604 也

1,286,699.61 ＜ ≥

0.0237%  

 



 任                                           
 

—   

 

 

且 × 亡 3 2

2 也 200 o

10 七

且 × 亡 10

 

且

也× 亡 [ [

也 [

】 ＜ 二

 

 

＜ o“争 d 

1 予 一  

2 ＜ 30 什 伯 九仲

＜ ＜  

3 事

× 且

 

m ＜  

[  20 200

5000 ＜

60 

乌  

 

2014 12 8  



 任                                           
 

—  亚  

 

亚  

亚 】仓 】

“

亚  

亚  

1  

亚 n

亚  

严

】

[ n  

2 亚  

且 × 亡 3

 

且 × 亡 3 亚

亚  

亚 亚

[ n 亚  

× ＜

亚 × ＜ 亚

也 亚 o

亚  

2014 12 8 亡 亚  

m 亚 ②  

1 “ ”② 亚 九



 任                                           
 

九  

2 “ 亚 ”② 亚  

3 亚  

4 亚 “ ”② 也 估

亚  

o n ②

[ n  

亚  

1 亚  

亚  

2 亚 伯  

伯 伯

也  

亚 亚 也亚 亚

亚 】 T 7 ( ) 亚 伯

亚 伯  

3 亚 也 

亚

亚 (T ) o T+1

也 T T+2 ( )

也 严

伯介  

亚 乌 一 乌

亚 也 也

也  

亚  

仓

1000 仓



 任                                           
 

50000 仓 n

trade.99fund.com 1000

—

 

1 】 ＜—

 

2 九

n  

3 】 — 亚 亚 5

5 】 且 亚

 

4 o n 亚

[

n  

亚  

1 “ 予

伯  

2 亚 亚 亚

＜ 7 1.5% 亚

＜ 30 0.75% 亚 】n 亚

九 予 ＜ 3 0.5% 亚

】 亚 75%九 予 ＜任 3

6 0.5% 亚 】 亚 50%九

予 ＜任 6 】 亚 25%

九 予 予 —

亚  

3  

od 

M   



 任                                           
 

M<100  1.5% 

100 RM<500  1.0% 

500 RM<1000  0.3% 

MS1000  1000  

4 亚  

亚 — —

od 

＜ N  亚   

N<7  1.5% 100% 

7 RN<30  0.75% 100% 

30 RN<3  0.5% 75% 

3 RN<6  0.5% 50% 

NS6  0 25% 

d1 30 九  

5

[

n  

6 仅不 o

九 ＜ ＜

＜ 仍

亚  

亚 九  

1 九  

d  

仍 d 

 = / 1   

 = �   

 = /  

仍 d 



 任                                           
 

 =  

= -  

 = /  

d 5 1.052

d 

 = 50000 / (1+1.5%) = 49261.08  

 = 50000 – 49261.08= 738.92  

 = 49261.08 / 1.052 = 46826.12  

d 5 1.5%

1.052 46826.12  

2 亚 九  

P 亚 Q 亚 T 九

九 d 

亚  = 亚 NT  

亚  = 亚 N亚   

亚  = 亚 �亚  

d 亚 1 90 亚

0.5% 亚 1.052 亚

d 

亚  = 10000 × 1.052 = 10520.00  

亚  = 10520 × 0.50% = 52.60  

亚  = 10520 − 52.60= 10467.40  

d 亚 1 90 亚

0.5% 亚 1.052 亚

10467.40  

3 九  

九 3 4

予 T 九

T+1 他 仍 九



 任                                           
 

 

4 九  

n 九 2

予  

5 亚 九  

亚 也 亚

亚 n 九

2 予  

 

o“ d 

1 【世  

2

 

3 ＜ 【世 九

 

4 也

 

5 仍

 

6 【世

九  

7 也  

n 1 2 3 5 6 7 伯 ×

n

伯】介

 

亚 亚 伯  

o“ 亚 亚



 任                                           
 

伯d 

1 【世 亚 伯  

2

亚 亚 伯  

3 ＜ 【世 九

 

4 n 亚  

5 亚 】

亚  

6 也  

n × 亚 亚 伯

也 亚

】 — 二 ≥ —

亚 — ＜ 严 n 4 伯

亚 从 】

— 亚 亚

 

亚  

1 亚 也  

严 亚 (亚 n

) 10% 也 亚  

2 亚  

亚

亚 — ＜亚  

1 亚 d 也 亚

亚  

2 — ＜亚 d 也 亚 会 也

亚 一 予



 任                                           
 

亚 n 10%

o 亚 ＜ 亚 二

亚 ≥亚 亚 亚

— 亚 从 ＜亚 亚 从 ＜亚

】且 o 亚 亚 从 亚

—亚 】 ＜ 亚 o 亚

o 九 亚

亚 亚 从 亚

— 且 ＜亚  

3 亚 d 2 n( ) 亚

也 亚 亚

亚 伯 20 n  

3 亚  

n ＜亚 ＜ 仓 》

3 仓

n  

亚 们 亚  

1 n 亚

＜ n  

2 1 们 n

们 亚 亿 1  

3 严 1 且

[  

 

1   

】仓 n

  

2   

2014 12 8 亡   



 任                                           
 

n 严

② 】

  

3 ②   

P Q /

/ 九

亚 25%

予   

T

T 1

仓 且 T 2 亡 也

亚 —   

代

亚

  

P Q② 也 ＜

＜】且

也× 亡们 九   

o n ②

② [   

4 九   

也 N   

亚 也 N亚   

之 ( 也 c亚 )N之 /(1 之 )  

也 也 c亚 c之   

也 也 /   

×

o n 仍 2   



 任                                           
 

5   

100 】 —

  

6   

亚 仍

亚 亚

  

亚 亚 n

n

10% 亚 亚 亚

—

亚 】 也 —

也 o 也 — 】且 o

 

m  

o 仓

也

】

 

 

一 也

n o

 

】 于

】

且



 任                                           
 

 

 

×

 

＜ 九  

＜ 九

＜ 九 且 ＜ ＜

＜

九  

2014 12 8 亡 ＜   

 

也 o  



 任                                           
 

—   

 

 

且o一n — 从 任

们 任 o

任＜  

 

 

n

n

＜ 仲

 

仍

】  

d 80%

3% ＜

传 ＜

九 5%  

任 n 任 n

≥ 80% 】 o n

任 n d1 们

n 2 们

— n

3 w ＜

n 4 们 o

w 们 九 n  

 

m  

从



 任                                           
 

从

仓 们 任 n  

1  

— 享

九

五 互

予

P/E ①

交 o

 

2 从  

1 任 n  

】 o n 任 n

d1 们 n 2

们 —

n 3 w ＜

n 4

们 o w 们 九 n

 

 

2 从  

从 任

ST *ST 们

买  

】 从  

 



 任                                           
 

2  

从 n 】 — —

从 们 从 仓 们

任 n m d 

1 们 任  

也 仓 们 们

一 】 ％ n 】仓

们 任 － 们 n

仓 们

 

2 们  

们

们 们  

②

任 PEG P/E P/B

/ EV/EBIT /

EV/EBITDA 且 互 DCF 们

 

3  

】 任 从

从  

3   

从

 

3  

—

n  

传 n

仓



 任                                           
 

【世

代  

＜ ＜

＜ ×

m d ＜仓 专 —

＜ n 】 ＜ 今享

 

4 ＜  

＜ ＜   

＜

— n 】

】

＜

  

】 — ＜

＜ o 亚

  

＜ 】 ＜ 争

＜ 伯 ＜

  

严 ＜

n  

5  

】 ②

】

n 交

九

 



 任                                           
 

6  

】— 九仅

＜ 】

—   

7 仓  

】 享 仓

仓 】

仓 — o

  

 

1  

o d 

1 80% 任 n

≥ 80%  

2  10%  

3

10%  

4 3%  

5    

10%  

6 n

0.5%  

7 ②

10%  

8

20%  

9 ( )

10%  



 任                                           
 

10 ②

九 10%  

11 BBB n( BBB)

＜ o

× 亡 3  

12 予

 

13 仲

40% 仲 任＜ 1

＜ ＜  

14 仓

10% 仓

2% 仍 n

  

15 ＜

10%  

16 ＜

× 95% ＜

什 于

 

17 ＜

20%  

18 ＜ 九

九 [  

19 ＜

n 20%  

20 ＜ 传

5% ＜  

21 140%  



 任                                           
 

22 [  

/＜ n ×

世 n 10

 

且 × 亡 6

n ＜

且 × 亡

 

n 仍

仍  

2  

予 o“ d 

1  

2 仅 五  

3 争  

4  

5  

6  

7  

n 仍

 

 

 

d 

300 ×80% + ×20% 

从 o d 

1 300  

2  



 任                                           
 

3 300 A

乌 300 ％ A 乌  

4 300  

5 从

％  

九 n

，

n 仍

世 一 传

 

 

 

＜ ＜

＜  

                                                                                                                   

乌 w ②  

1 乌 w

 

2 n  

3 予  

4 仓 且京 m

 

 

 

 

 

 

【

们 争  



 任                                           
 

仲 2015 10

23 予 乌

【 们  

＜且 2015 7 1 亡 9 30  

1.1! ＜ # #

伯 ≥

) . . .- (. , . -

d ) . . .- (. , . -

(

)

d

, 什

d 什

- 仲 九 ,( ) /( ) /(

. (( ,/ /) (

/ 九 ,( ), ( . ,

1.2! ＜ — # # #

≥

 

1

2

3 , )- (, )) /.

4

5 )- /, . - . )

6 ( / ( ) - .)

7 仓

8 《 似

9 ( (-, )(( .( ) ((

:

( -, ,



 任                                           
 

/ (. () ,- )

下 - , . ,

A

B 下 . ), /

C ), (/ ) .

九 ) . . .- (. , . /

1.3! ＜ ≥ # #

≥

) ,, w ( , , ) . ) - ( . ,

( ) , 伍中 ( ,/ / ( )( .-. - )(

) ) ,. / (./ (- ,

, , . ) ( , ) () -

( - w ( ), /)- .(( / ) .

, ( )/ 人 (-, )) /) -) )

- . . //. ),( ( -. . ( -

. ( 估 m ) . . ,)) -- . (

/ ) (- ( - / (. / . -)- ( ,

, /., ,,/ ) /) ,( ) - ( (

1.4! ＜ — # # #

d ＜

1.5! ＜ ≥ #

d ＜

1.6! ＜ ≥

# #

d ＜

1.7! ＜ ≥

#

d ＜  



 任                                           
 

1.8! ＜ ≥ #

d ＜

/! ＜ ＜

1.9.1! ＜ ＜ #

d ＜ ＜

1.9.2! ＜ #

d ＜ ＜

1.10! ＜ ＜ #

1.10.1! ＜ ＜ #

d ＜ ＜

1.10.2! ＜ ＜ #

d ＜ ＜

1.10.3! ＜ ＜ #

d ＜ ＜

1.11! #

1.11.1! #

＜

争

1.11.2!#

从 ×

1.11.3! #

-. ,(/ ,

(

)

- (./ (/

- )// , ,-

,

-

.

/ 九 (( ,/ /) (



 任                                           
 

1.11.4! ＜ ＜ #

d ＜ ＜

1.11.5! ＜ 仓 #

仓 —

 

≥
仓

) ,. (./ (- ,
们 们

( , , ( , ) () -
们 们

 



 任                                           
 

 

— 

争 ②

乌 乌

 

＜ 任 ＜

d!

 
任  

任

  
 

c  c  

2014 12
8

2014 12
31  

-1.30% 0.80% 10.47% 1.89% -11.77% -1.09% 

2015 1
1

2015 9
30  

5.27% 3.77% -6.11% 2.16% 11.38% 1.61% 

2014 12
8

2015 9
30  

3.90% 3.60% 3.71% 2.14% 0.19% 1.46% 



 任                                           
 

且 九 任 ＜

d!

 



 任                                           
 

—  予  

 

 

仲

 

 

④  

m 予 二  

二 二

＜ 二 传 二 二

且 予 二 予 二

 

予 — 

予 予

且

予 且京 争 予

[ — 予

—  

、 ②

予 予 予

予  



 任                                           
 

—   

 

 

传  

 

仲 伯 ＜

 

m  

1 n  

1 n

亿

们 们 亿

亿 们

们 们

亿  

2 n

亿 们 亿

亿 们

们 亿  

3 n ④

亿

们 亿 ④

亿 们

们 亿

 

4 n 亦

n 会

九 o  



 任                                           
 

2 n ＜ — o d 

1

亿  

2 n

会 九 o  

3 ＜ n

n ＜

 

3 仲

 

4 n —

5 一

会 九 o  

6 ＜ 业 ＜

亿 们 亿

7 乌 n ％

％

    8 伯

 

仅

— 仓

②  

九 九

九争

九 n —习 世

九  



 任                                           
 

 

1

九 0.001 4

 

九  

2

】

 

件  

】 仍

3 ( 3 ) 件

件  

o d 

1 件  

且京 件 件 【世 件

争 件 (“ ”) o

“ 件 ② ” 些 些 争  

n 件 d 件 件

九 件 伙 件 o 件  

2 件 ②  

1 件 件 争

件 件 争

件 争 件

件 争 些 争 严 件 争

一 些 争

件 争 也 件

 



 任                                           
 

2 件 争 争 争

件 争 m 争  

3 件 一 什

件 争 件 争 什

什 (“ ”) 件 争

些 些

】 —

什 】 些 n

什 — 件 争  

4 件 件  

3 件  

件 od 

1 件 ② “ 件

② 件 争  

2 件 ② 件

 

3 件 ② 件 争

些  

4 件 传

件 也  

4 件 od 

1 九 件 仓

 

2 件 0.25% 仓

件 0.5%

 

3  

 

1 /＜ 他 ②



 任                                           
 

 

2 世  

3 也  

也 

争九

争 九

九

也  

 

1 — m 7 伯

件  

2 /＜ 件

② 久 仍

件 件

些 争

亲  



 任                                           
 

 

m —  —  
 

 

④

 

—  

— — — —

 

m — ②  

1 — o — 12

— —

— 10% 严 [ 3 —  

2 — — d — 从

】 且 严 从

也 — — 从 】

 

3 — —

④ —  

4 —  

5  

—  

— — —

— — — —  

—  

— 2

 

— — 九



 任                                           
 

15  

—  

— 仲 二 且

仲 二

】 且 九

[  

 



 任                                           
 

—   

 

 

1  

2  

3 [  

4 [ 九 买  

5  

6 /＜  

7 仲  

8 二  

9 [ 予 “

 

九 九  

1   

1.50% 九 九

od 

H E×1.50 %÷  

H 九  

E  

九 九

( 予

严他 世 估

× 亡 2 × 亡 2

 

2  

0.25% 九 九

od 

H E×0.25%÷  



 任                                           
 

H 九  

E  

九 九

( 予

严他 世 估

× 亡 2 × 亡 2

 

n “ 3c9 伯 ”

“ ＜ 予  

m “ 伯  

o“ “ d 

1 【世

予  

2 伯  

3 [  

4 “ 伯

 

 

 



 任                                           
 

 

—  九 九 

 

九  

1 九争  

2 九 ① 1 1 12 31

九 o② d [ 2 o 九

 

3 二 二  

4 九 九  

5 二  

6 且 九二

九 九 乌  

7 九 乌

也  

九 

1 七

九 九 予 乌 九  

2 九 九  

3 也 九 仓

九 传 2  



 任                                           
 

—   

 

[ [ [

[  

 

且

 

 

】

仓 o

“ ” [

 

m o“ d 

1 【 们  

2  

3 仅  

4 乱  

5 且  

6  

世 ～

 

伊

 

 

d 

[  



 任                                           
 

1 [ [ 伯

们 伯  

2 伯

也 亚

[ 6

× 亡 45 n 】

n 15

 

3 予

 

3

】 [ n

】 [ 且 n  

 

n  

m [  

也 n

[  

 

[ 亚

 

亚

仓

九  

】



 任                                           
 

九 n  

亚  

[ n

亚 九 亚

 

＜  

× 亡 90 】

n 】 n

予 九 九  

n × 亡 60

】 n 】 n  

× 亡 15

】 n  

[ 2 ＜

 

＜ 2 —

 

 

们 2

—

 

们

们 o“ d 

1  

2 [  

3  

4  

5  



 任                                           
 

6 w  

7 ＜ 任  

8 任

争  

9 —×  

10

—×m  

11 予 买  

12  

13 们

争 们  

14 们 伯  

15 — 伯  

16 九 九  

17 九 件 —×  

18 七 九  

19  

20  

21 亚  

22 亚  

23 亚 ＜  

24 亚 亚  

25 亚 们 亚  

26 伯  

 

[ ＜ n

【 亡

】  

 



 任                                           
 

伯  

＜  

＜

＜

— ＜

 

 

 

1 /＜ 他 ②

 

2 世  

3 ≥ 们 一 伙

 

4 [也  

 

争

 

 

[

亚

＜ ＜

也  

从  

n 传

n 世  

九

】 [ 10



 任                                           
 

 

 

—

 

＜ —

 



 任                                           
 

 

—   
 

 

一 【世 d  

1  

予

【世 一  

2 ＜  

＜ ＜

n × 一  

3  

【世

 

4 n  

n 予 －

于 代 【世

n o产 —

o 久 仓 —

 

5  

仅 严

—  

6  

】 仓 — 一 仓 专 一

【世 o 一 o  

7  



 任                                           
 

＜

— ％  

8  

％ o

n 任

o 】

×  

9  

乌

产 一 之

＜  

  

一  

m   

亚 仔

代

亚

会 【世  

 

＜ ＜

o d  

1  

们 仓 们

们

 

2  



 任                                           
 

＜ 一 ＜

予  

 

仅 世 仅 九

件 IT 伙  

伙

件一 【世

且 ＜

 

  

仅 仅

 

 

1 且 】 们

【世  

2 仅 仅

且京 × 【世

 



 任                                           
 

—  予  

 

[  

1

仓 伯 仓

仓 伯

 

2 [ 且

且 2  

 

 

m [  

o“ × [ d 

1  

2 丁争 6

 

3 [  

4  

予  

1 予 d且 [ × 亡 30

予 o

 

2 予 d 予

九

予 七  

3 予 丁争d 予 争 予

— 予  

4 予 d 

1 [ 予  



 任                                           
 

2 予 也  

3 予  

4  

5 七 九 九 七

 

6 】  

7 予 —  

5 予 ＜ 6

一 ＜ 估  

 

予

予 予  

予 —  

予 — 】 予

予

—  

予  

们 伯 予 九

九 予

予 5 予

 

予 二  

予 二 15 n  

 

 

 



 任                                           
 

 

—   

 

  

1 [ [

d 

1  

2 且 [ × 亡 [

予  

3 [

 

4  

5  

6 [ 也

仅 [

 

7  

8 从

  

9

[   

10 [ —   

11 [ 亚   

12 w

予   

13 o   

14 乌 买

  

15 从 九 ＜



 任                                           
 

  

16 o 也

亚  

17

×  

18 [  

2 [ [

d 

1 也

亚  

2  

3 且 [ × 亡 ②

予  

4 —

予  

5 予

予 予 —

— 二  
6 [ [ 予

且 m m 予  

7  

8 仍 九 也 亚

[ 九

亚  

9 九 予 九  

10  

11 [ [

 

12 九 [

[

 



 任                                           
 

13 [ —

—  

14 亚 亚 伯  

15 [ [

 

16 予 九二 乌

15 n  

17 传 伯

[

o  

18 予 予

—  

19 、

仓  

20 仅 [【世 予

些 争 些 争 介 一  

21 [ 且

仅 [ 予

今  

22 】 m m

争  

23 乌 买

  

24 ＜ [

】 九仲 ＜ ＜

＜ 30 介 也  

25  

26  

27 [  



 任                                           
 

  

1 [ [

d 

1 且 [ × 亡 [

予  

2 [

 

3 仅

[ 予 们

 

4 二 二 ＜ 二

传二 ＜  

5  

6  

7 [  

2 [ [

d 

1 争 ② 予  

2

丁 争 予  

3 予

予 予 且 予

予 — 二 —二

× 二 二  

4 [ [ 予

且 m m 予  

5 乌 们  

6 予 二 二 ＜ 二 传二

[



 任                                           
 

 

7 [ [

 

8 九 亚

 

9 伯  

10 予 九

们 [

[

仍  

11 二 乌 15

n  

12  

13 二  

14

亚 伯  

15 [ [

 

16 [  

17 予 予

—  

18 、

仲 仓  

19 仅 [【世 予 些 争 些

争 介 一  

20 [ 且

仅 [ 予

今  

21  



 任                                           
 

22 [  

m  

[ 也

且 [

[

[ [n  

 

1 [ [

d 

1 — 予  

2 — 予  

3 亚  

4  

5 乌

伯 乌  

6  

7  

8

亡买  

9 [  

2 [ [

d 

1 也 [  

2 且京 且

且 且  

3  

4 也 伯 [  

5 [

争  



 任                                           
 

6 [  

7  

8 什 ②  

9 [  
 

乌  

乌 乌 乌

 

 

 

1 传 o“ × d 

1 [  

2  

3  

4  

5

 

6  

7  

 
8

 

9  

10  

11 九 10% n 10%

九 o 伯

 

12 们 伯  

13 [

伯  



 任                                           
 

2 o 传

d 

1  

2  

3 [

亚 于 o

 

4 一 [  

5 [ 于

[ 们  

6 [ 传

 

 

1 [

 

2  

3 也

且 × 亡 10

且 × 亡  

60 也

且 且 × 亡 60

 

4 乌 10% n 10% 伯

且 × 亡 10

乌 且 × 亡

60 乌 10% n 10%

也

且 × 亡 10



 任                                           
 

乌 且

× 亡 60  

5 乌 10% n 10% 伯

一 代 九

乌 10% n 10% 且

30 且

 

6 争从

 

m 仓 仓 仓  

1 30

仓 o d 

1  

2 伯 乌  

3  

4 京

＜  

5  

6  

7 传 仓 伯  

2 仓 乌 o 仓

仓

乌 》  

3 仓 乌

九 仓

乌 九

仓 乌 九

乌 乌 九 乌

九  



 任                                           
 

 

仓 仓

 

1

乌 乌 “

乌“ 乌

o d 

1 且

[ 仓

 

2

—× —×

严 乌

—× ② 3

6 ② 伯们 们

乌

m—× m—×  

2 仓 仓 】 乌 伯

乌 仓 乌

 

o 仓 d 

1 [ 仓 2

 

2 仓

乌 九

o

仓 乌

仓 乌 乌  



 任                                           
 

3 乌

—× —×

严 乌

—×

② 3 6 ②

伯们 们

乌m—× n m—×

乌  

4 n 3 伯 乌

[ 仓  

3 o

乌

仓  

 

1  

们 伯 [ 们

[

[ 伯 也 传

习 伯  

仓 ②

 

乌  

2  

1  

o o“

、 习 乌



 任                                           
 

乌 乌

o 乌

乌 乌

乌 —× n —× 从

 

京 乌 乌

伯  

2 仓  

仓 o 30 仓 乌

＜ 2 o 九 乌

o  

乌  

乌  

— 业 d 

1 业 业 乌

—× n —× 仓 o“ 2 伯

仓 伯 伯 业 仓  

2

乌 m—× n m—× 仓

[

仓  

乌  

仓 乌 九 —

仓 也 京 乌 乌

仓 乌 乌 乌

乌 九 乌

 



 任                                           
 

伯 伯 “ 伯 —

伯乌  

九  

1  

1

、 从

乌

且 久

、 从 m 乌

九  

2 乌

九  

3 乌

、 乌 们

们 们 们 们

 

4 九

九  

2 仓  

仓 o 九 d

乌 严 乌 o

九 九

乌 乌 九 九 乌  

 

且仓 × 亡 5

 

且乌 仓 × 亡  

且 × 亡 2 n



 任                                           
 

仓 乌 】

 

 

— 乌

— 】 【世

—

传  

 

m 予  

[  

1

仓 伯 仓

仓 伯

 

2 [ 且

且 2  

 

 

m [  

o“ × [ d 

1  

2 丁争 6

 

3 [  

4  

予  

1 予 d且 [ × 亡 30



 任                                           
 

予 o

 

2 予 d 予

九

予 七  

3 予 丁争d 予 争 予

— 予  

4 予 d 

1 [ 予  

2 予 也  

3 予  

4  

5 七 九 九 七

 

6 】  

7 予 —  

5 予 ＜ 6

一 ＜ 估  

 

予

予 予  

予 —  

予 — 】 予

予

—  

予  

们 伯 予 九

九 予

予 5 予



 任                                           
 

 

予 二  

予 二 15 n  

 

 

[一 [

事买  

[  

 

 

[

 



 任                                           
 

 

—   

 

 

d

d n (.. , ). 。

乌 d

d( ( )

d ( ]

d -,( (/-.

0

d

＜ d

d ( (./)(...

d ( (./)(...

d 但

 

d 仲

d 义 )(

乌 d

d ,, -//

d ,, -/.

d

d /.

d

d ) / . .(-

d 休 仲 仲 丁

[ D /.)E ,

＜ d



 任                                           
 

d 五

互 互

仲 二 仲

五

二

也 亚

五 予 仲 五

五 互

且

仲 仲 n仲 仲

休仲

 

 

 

[ o

】 o d

n

n

＜ 仲

 

仍

】  

[

( [ o

d

[



 任                                           
 

80% 3%

＜ 传 ＜

九 5%  

任 n 任 n

≥ . 】 o n

们 n d 们

n ( 们

— n

) w ＜

n 们 o

w 们 九 n

仍

】 仍

也

2 [

o d

80%

( 10%

) 伯o

10

仲

仲 任＜

＜ ＜

n

)

伯o

10

,

20%  

7 ②

10



 任                                           
 

10% 伯

o ②

九 10  

8 BBB n( BBB)

＜ o

× 亡 3  

9 予

 

10 仓

( 仓

n

11 ＜

10%  

12 ＜

× 95% ＜

什 于

 

13 ＜

20%  

14 ＜ 九

九 [  

15 ＜

n 20%  

16 ＜ 传

5% ＜  

17 140%  

[ n 仍

仍 n

也  

且

× 亡



 任                                           
 

) ＜  

/＜ n ×

② 【世 n ×

10

 

o 2

 

4

且 × 亡 ,

n ＜

) [ o

d

[ o“ d

1  

2 仅 五  

3 争  

4  

5  

n 仍

[

w 们

争

争

( 也



 任                                           
 

仅

争

[

仲

o 仲

仲

② 仍

( 也

＜ ＜ 仲

仲 仓

( 也

也 也

仲

争

( 仲

仲 传

仍

们

争

) 仲 仲

仲 仲 仲 仓仲 仓

争

亡 争 些

争

“



 任                                           
 

, 从 仲

仲 仲 仲

仲 从 仲

仲 仲 仲 仲 仓仲

仲 仲 仲 一

争些 × 争 些 仓

仲

争 仲 “

- 仓

仓

仓 [ 仓 仓

[

( 仓 n [

o — ＜ ＜

们 ② 一 n

于 仓

) 仓

仓

n 仓

× 】n

n

也 也 n

仓

＜ 也

≥ 仓 ≥

n



 任                                           
 

】n

仓

仓 [

也 n 【世

仓 之

仓

予 争

世 n

丁争 争

丁争 【世 争

[

九 九 二

— 、 乌

m 仅 [

[ 仓 ＜

仓 o

＜ 仓 伯

仓 仅 伯 ＜

些 仅 [一

世

仅 仅 [

仓



 任                                           
 

仅 仅 [

仓

传

们 仅

仓 ＜

们

m  

丁争 伯

予 予 二 二 ＜ 二

传二 九

且 予 予 —二

仅 [ [

仓 ＜ 仓 也

＜ 仓

伯 仓

仅 伯 ＜

些

们 仅 仲

仓 ＜

d

予



 任                                           
 

们

予  

予 ②  

予 予

( 予 且

— — 予

) 予 二 二 ＜ 二

传二

予 — 二

—二 予

也 予

争 二 ＜ 仓 二 予

仓

争 今

争

 

＜ 】也

仲 也

二 ＜

[ [

七 九

( n ( 九

】 予

也

严 ＜ [



 任                                           
 

介

m 仲 二  

仲 二

传仓

传

仲 二

仲 二

仲 二 [

[ [ [ [

仲

二 二

n — % — 二

争 n —

% — 二

二 传

且 二

二

二

[ 争

仲 乌 争

争 仲 且

二 争

( 亡 争 仲

二

×

[ 二



 任                                           
 

[

二 二

予 仲 ＜

予 仲 ＜

争

争 n — % —

o ＜

争

争

予 们

乌 们 ② —

乌

们 n

② 仓

》 】 ② ②

且 n

九  

④ 九

九 九

) 4 九

予

② [

九 [

争九

九

也 九

也

[ 九



 任                                           
 

九 九争

九 n —习

世 九

伯

 

—

[ [

, ) ( )

—

＜ 15

o“ ＜ d

[ [

, ) ( )

( )

o [

[ 们 伯 ＜

＜

＜ 】

严 且京②

且 争

 

一



 任                                           
 

事买

＜ 丁争

争 [

 

世

[

o d

[

(

)

[ 伯



 任                                           
 

—   

 

】 “ 】

传 伯

od 

 

】

仓 二

—

 

 

1 也 d 2

伯 也 仓

 

2 二 d 二

且 从 二 二 二

二 仓 二  

3 d 仓

仓付 d

也 二 传

 

m  

24 且

 

12

仓 d400-888-9918 任

仓 买 伯  

 



 任                                           
 

仓 www.99fund.com 予

二 伯  

仓 P n Q

n  

买  

仓

dservice@99fund.com 021-28932998

买 买 买 之 买 付

—  

争 买 买 24 

×  

/ 仓 n

/  

 

 

 

 



 任                                           
 

—   

 

n

世  

(www.99fund.com) o

 

 



 任                                           
 

 

—  伯 
 

o 伯 仓 [ n [ [

 MMM //HLJG FKI

  ＜ 

1" o —

仓仲 n仲 仲

"

,n
, ,

"

2015'06'26"

2" o —

低

"

,n
, ,

"

2015'06'26"

3"
"

,n
, ,

"

2015'06'27"

4" o —

"

,n
, ,

"

2015'07'01"

5" o 2015
n "

" 2015'07'01"

6"
o "

,n
, ,

"

2015'07'06"

7" o —

仲

"

,n
, ,

"

2015'07'07"

8" o —

中 "

,n
, ,

"

2015'07'07"

9" o —

14 "
,n

, ,
"

2015'07'08"

10" o —

"
,n

, ,
"

2015'07'10"

11" 仓 n

o "
,n

, ,
"

2015'07'10"



 任                                           
 

12" o —

"

,n
, ,

"

2015'07'11"

13" 任 2015
2 "

,n
, ,

"

2015'07'18"

14" o —

"

,n
, ,

, "

2015'07'21"

15" 任

2015 1 "
,n

, ,
"

2015'07'23"

16" 任

2015 1 "
,n

, ,
"

2015'07'23"

17" o —

仲 n仲 仲

"

,n
, ,

, "

2015'07'31"

18" o —

"

,n
, ,

, "

2015'07'31"

19" 代—

"
,n

, ,
, "

2015'08'06"

20"
"

,n
, ,

, "

2015'08'06"

21" o —

"

,n
, ,

, "

2015'08'08"

22" o —

＜ "
,n

, ,
, "

2015'08'11"

23" o —

予

"

,n
, ,

, "

2015'08'18"

24" o —

仓 w "
,n

, ,
, "

2015'08'20"

25" o —

代

"

,n
, ,

, "

2015'08'22"

26" o — ,n
, ,

2015'08'22"



 任                                           
 

" "

27" o —

仲

"

,n
, ,

"

2015'08'22"

28" o —

"
,n

, ,
, "

2015'08'22"

29" o —

中 "

,n
, ,

"

2015'08'25"

30" o —

： "

,n
, ,

, "

2015'08'26"

31" o —

仓 "
,n

, ,
, "

2015'08'28"

32" o —

伍

"

,n
, ,

"

2015'08'29"

33" o —

"

,n
, ,

, "

2015'08'29"

34" 任 2015
"

,n
, ,

"

2015'08'29"

35" 任 2015
"

,n
, ,

"

2015'08'29"

36" n

"
,n

, ,
, "

2015'08'31"

37" o —

"
,n

, ,
, "

2015'09'02"

38" o —

仲 "
,n

, ,
"

2015'09'11"

39" o —

"

,n
, ,

"

2015'09'16"

40" o —

"
,n

, ,
"

2015'09'18"



 任                                           
 

41" o —

"

,n
, ,

"

2015'09'19"

42" o —

＜ "
,n

, ,
"

2015'09'29"

43" o —

"
,n

, ,
, "

2015'10'09"

44" o —

予 "
,n

, ,
"

2015'10'13"

45" o —

为

"

,n
, ,

"

2015'10'13"

46" o —

仲 "
,n

, ,
"

2015'10'24"

47" o —

"

,n
, ,

"

2015'10'24"

48" o —

予 "
,n

, ,
"

2015'10'28"

49" o —

"
,n

, ,
"

2015'11'05"

50" o —

"
,n

, ,
"

2015'11'09"

51" o —

仲 "
,n

, ,
"

2015'11'11"

52" o —

伍中 "
,n

, ,
"

2015'11'26"

53" o —

任

"

,n
, ,

"

2015'12'01"

54" o —

"
,n

, ,
"

2015'12'04"



 任                                           
 

 

m —   

 

o“ d 

1 任  

2 任 [  

3 任 [  

4  

5  

6  

7  

 

d 

n

 

 

 
 2016 1 23  


