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注册资产评估师声明

一、我们在执行本资产评估业务中，遵循相关法律法规和资产评估准则，

恪守独立、客观和公正的原则；根据我们在执业过程中收集的资料，评估报

告陈述的内容是客观的，并对评估结论合理性承担相应的法律责任。

二、评估对象涉及的资产、负债清单由委托方、被评估单位申报并经其

签章确认；所提供资料的真实性、合法性、完整性，恰当使用评估报告是委

托方和相关当事方的责任。

三、我们与评估报告中的评估对象没有现存或者预期的利益关系；与相

关当事方没有现存或者预期的利益关系，对相关当事方不存在偏见。

四、我们出具的评估报告中的分析、判断和结论受评估报告中假设和限

定条件的限制，评估报告使用者应当充分考虑评估报告中载明的假设、限定

条件、特别事项说明及其对评估结论的影响。

五、我们对评估对象的价值进行估算并发表的专业意见，不应该被认为

是对评估对象可实现价格的保证，也不承担相关当事人决策的责任。出具的

评估报告及其所披露的评估结论仅限于评估报告载明的评估目的，因使用不

当造成的后果与我们无关。
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摘 要

一、本次评估对应的经济行为

本次评估对应的经济行为是中国远洋运输(集团)总公司拟将所持有的渤

海银行股份有限公司 13.67%股权转让与中海集装箱运输股份有限公司。

该经济行为已经中国远洋运输(集团)总公司董事会批准，并出具《中国远

洋运输(集团)总公司第一届董事会第五十二次会议决议》。

该经济行为已经中国海运(集团)总公司董事会批准，并出具《中国海运(集

团)总公司第一届董事会第四十七次会议决议》。

二、评估目的

中国远洋运输(集团)总公司拟将所持有的渤海银行股份有限公司 13.67%

股权转让与中海集装箱运输股份有限公司，特委托中通诚资产评估有限公司

对该经济行为涉及的渤海银行股份有限公司股东部分权益价值进行评估，以

提供价值参考依据。

三、评估对象和评估范围

评估对象为中国远洋运输(集团)总公司拟转让的渤海银行股份有限公司

13.67%股权。

评估范围为本次经济行为所涉及的渤海银行股份有限公司于评估基准日

的整体资产及获利能力。

四、价值类型

市场价值

五、评估基准日

2015年 09月 30日

六、评估方法

市场法

七、评估结论及其使用有效期

本次评估以市场法确定的评估价值 544,804.80万元作为中国远洋运输(集

团)总公司拟转让渤海银行股份有限公司股东部分权益价值，比其账面价值

197,531.50 万元增值 347,273.30万元，增值率 175.81%。
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本评估报告评估结果于 2015年 09月 30日至 2016年 09月 29日之间使

用有效。

八、对评估结论产生影响的特别事项

本评估报告使用者应对特别事项对评估结论产生的影响予以关注。

1．由于中远集团持有的渤海银行股权比例较低，属于非控股的小股东，

受到条件限制，我们无法履行现场勘查等相关程序，仅通过委托方提供的资

料(公司概况、审计报告、管理层报表、出资证明等文件)对评估对象进行了了

解和资料查阅，评估所需的基础数据均取自于上述材料。

2．我们并没有执行任何审计性质工作，也没有对本报告内的财务或其他

资料执行任何核对或验证程序(除非另有指明)，所有信息均来自于中远集团相

关部门提供的资料。

3．2009年 12月，经公司股东大会决定及中国银行业监督管理委员会(下

称“银监会”)批准，渤海银行以配股方式增资 35亿元，各股东持股比例不变。

2010年 1月，经公司股东大会决定依《渤海银行股份有限公司第二次增资扩

股方案》(以下简称《方案》)，渤海银行拟再次以配股方式增资 59.5亿元(以

下简称“第二次增资”)，并将增资方案报送银监会，2011年 1月 18日，银

监会作出批复，同意除天津信托有限责任公司外的其余六家股东按约定的配

股比例进行增资。配股完成后，由于天津信托未能实际出资，认缴注册资本

为 144.5亿元人民币，实缴注册资本为 138.55亿元人民币。由于第二次增资

尚未完成，工商登记的注册资本仍为 85亿元人民币。

4. 由于天津信托未能实际出资，中远集团在第二次增资后实际享有的权

益份额应当大于 13.67%。评估时假设：

评估基准日中远集团应享有的净资产=2011 年增资前 13.67%的净资产

+2011年中远集团增资款+2011年增资后中远集团按其实缴资本占全体股东实

缴资本的比例所享有的 2011年至 2015年 9月末期间净利润。

根据上述假设，用上述中远集团应享有的净资产除以评估基准日渤海银

行全部净资产，得到中远集团应享有的渤海银行权益份额比例，评估时按此

权益份额比例计算中远集团持有的渤海银行 13.67%股权价值。

如果各股东对于期间损益分配的统一认定与上述假设不一致，应对评估

结果进行相应调整。
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以上内容摘自评估报告正文，欲了解本评估项目的详细情况和合理理解

评估结论，应当阅读评估报告正文。
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中国远洋运输(集团)总公司

拟转让渤海银行股份有限公司13.67%股权项目

资产评估报告

中通评报字〔2015〕第369号

中国远洋运输(集团)总公司、中海集装箱运输股份有限公司：

中通诚资产评估有限公司接受贵公司的委托，根据有关法律、法规和资产评

估准则、资产评估原则，采用市场法，按照必要的评估程序，对中国远洋运输(集

团)总公司拟转让的渤海银行股份有限公司股权在2015年09月30日的市场价值进

行了评估。现将资产评估情况报告如下：

一、委托方、产权持有方和被投资单位概况

(一) 委托方和产权持有单位概况

本次评估的委托方和产权持有单位为中国远洋运输(集团)总公司、中海集装

箱运输股份有限公司。

委托方一：

名 称：中国远洋运输(集团)总公司(以下简称“中远集团”)

类 型：全民所有制

住 所：北京市东长安街六号

法定代表人：马泽华

注册资金：410336.7万人民币

成立日期：1983年10月22日

经营期限：长期

经营范围：1、国际船舶普通货物运输；2、国际船舶集装箱运输；3、国际

船舶危险品运输；4、国际船舶旅客运输(有效期至2016年2月11日)。境外期货业

务：原油、成品油(有效期至2016年10月11日)。

接受国内外货主订舱、程租、期租船舶业务；承办租赁、建造、买卖船舶、

集装箱及其维修和备件制造业务；船舶代管业务；国内外与海运业务有关的船舶

物资、备件、通讯服务；对经营船、货代理业务及海员外派业务企业的管理。(依
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法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)。

委托方二：

名 称：中海集装箱运输股份有限公司(以下简称“中海集运”)

类 型：股份有限公司(中外合资、上市)

法定住所：中国(上海)自由贸易试验区国贸大厦A-538室

法定代表人：张国发

注册资本：人民币1168312.5000万

成立日期：2004年3月3日

营业期限：2004年3月3日至不约定期限

经营范围：国内沿海及长江中下游普通货船、国内沿海外贸集装箱内支线班

轮运输，国际船舶运输(含集装箱班轮运输)，集装箱制造、修理、租赁，船舶租

赁，自有集装箱、自用船舶买卖。国内沿海普通货船(散货船除外)海务管理、机

务管理和船舶检修、保养、买卖、租赁、营运、资产管理及其他船舶管理服务。

【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

(二) 被投资单位概况

名 称：渤海银行股份有限公司(以下简称“渤海银行”)

类 型：股份有限公司

住 所：天津市河西区马场道201-205 号

法定代表人：李伏安

注册资本：捌拾伍亿元人民币

营业期限：2005年12月30日至长期

经营范围：吸收公众存款；发放短期、中期和长期贷款；办理国内外结算；

办理票据承兑与贴现；发行金融证券；代理发行、代理兑付、承销政府债券；买

卖政府债券、金融债券；从事同业拆借；买卖、代理买卖外汇；结汇、售汇业务；

从事银行卡业务；提供信用证服务及担保；代理收付款项及保险兼业代理；提供

保管箱服务；从事衍生产品交易业务；证券投资基金托管、保险资金托管业务；

证券投资基金销售业务；经国务院银行业监督管理机构批准的其他业务。(依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动)

渤海银行经中国银行业监督管理委员会(以下简称“中国银监会”)以银监复
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〔2005〕337 号文批准设立，并取得《金融许可证》。

许可该机构经营中国银行业监督管理委员会依照有关法律、行政法规和其他

规定批准的业务，经营范围以批准文件所列的为准。

渤海银行是1996年以来获国务院批准新设立的第一家全国性股份制商业银

行，是第一家在发起设立阶段就引入境外战略投资者的中资商业银行，也是第一

家总部设在天津的全国性股份制商业银行。本行由天津泰达投资控股有限公司、

渣打银行(香港)有限公司、中国远洋运输(集团)总公司、国家开发投资公司、宝

钢集团有限公司、天津信托有限责任公司和天津商汇投资(控股)有限公司等7家

股东发起设立，注册资本总额85亿元人民币。2005年12月30日成立，2006年2月

正式对外营业。截至2013年12月31日，渤海银行已在全国22个重点城市开设了14

家一级分行，6家二级分行和77家支行。

截至评估基准日，渤海银行股权结构如下：

序号 股东名称 出资额(元) 股本占比

1 天津泰达投资控股有限公司 2,125,000,000 25%

2 渣打银行(香港)有限公司 1,699,150,000 19.99%

3 中国远洋运输(集团)总公司 1,161,950,000 13.67%

4 国家开发投资公司 991,950,000 11.67%

5 宝钢集团有限公司 991,950,000 11.67%

6 天津商汇投资(控股)有限公司 680,000,000 8%

7 天津信托有限责任公司 850,000,000 10%

合计 8,500,000,000 100%

渤海银行2012年至2014年的主要财务数据，已经普华永道中天会计师事务所

(特殊普通合伙)审计，并出具了无保留意见审计报告。财务数据见下表：

金额单位：千元

项目名称 2012年 12月 31日 2013年 12月 31日 2014年 12月 31日

总资产 472,102,071 568,211,044 667,147,543

其中：贷款 141,478,689 167,908,722 205,361,253

总负债 452,289,904 544,013,729 637,651,250

其中：存款 213,420,715 303,747,445 354,729,650

净资产 19,812,167 24,197,315 29,496,293

营业收入 9,459,710 12,787,879 15,572,510

营业成本 5,005,404 6,868,872 9,130,736

利润总额 4,403,497 5,951,317 6,481,334

净利润 3,339,190 4,562,366 5,031,271

渤海银行评估基准日各项资产及负债未经审计，具体情况见下表：



中国远洋运输（集团）总公司拟转让

渤海银行股份有限公司13.67%股权项目资产评估报告 正文

8

金额单位：人民币万元

序号 科目名称 账面价值

1 一、 资产

2 现金及银行存款 61,115.95

3 存放中央银行款项 8,448,600.19

4 存放同业款项 598,955.64

5 拆出资金 663,961.73

6 买入返售金融资产 3,418,746.63

7 应收利息 408,940.26

8 发放贷款和垫款 26,373,689.99

9 减：贷款损失准备 727,923.69

10 发放贷款和垫款净值 25,645,766.30

11 交易性金融资产 224,667.14

12 衍生金融资产 23,669.61

13 可供出售金融资产 2,728,264.29

14 持有至到期投资 5,088,651.03

15 应收款项投资 30,647,512.09

16 长期股权投资 5,000.00

17 固定资产原值 430,181.97

18 减：累计折旧和减值准备 79,797.02

19 固定资产净值 350,384.95

20 无形资产原值 80,638.30

21 减：累计摊销和减值准备 23,818.86

22 无形资产净值 56,819.44

23 递延所得税资产 132,067.42

24 其他资产 97,260.71

25 资产总计 78,600,383.38

26 二、 负债

27 向中央银行借款 1,600,000.00

28 同业及其他金融机构存放款项 24,130,161.73

29 拆入资金 797,917.90

30 衍生金融负债 45,468.65

31 卖出回购金融资产款 896,671.32

32 客户存款 41,049,146.26

33 应解及汇出款 16,190.44

34 应付职工薪酬 104,129.75

35 应交税费 66,021.35

36 应付利息 1,102,051.44

37 预计负债 6,041.03

38 应付债券 4,490,369.86

39 递延所得税负债 5,630.94
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金额单位：人民币万元

序号 科目名称 账面价值

40 其他负债 839,804.77

41 负债总计 75,149,605.44

42 三、 净资产 3,450,777.94

(三) 其他评估报告使用者概况

除本次经济行为相关当事方、行政主管审核机关以及法律法规规定的报告使

用者以外，评估业务约定书中未约定其他报告使用者。

(四) 委托方与评估标的的关系

中远集团为渤海银行参股股东，中海集运为渤海银行股权收购方。

中远集团分别在 2005年、 2009年和 2011年以现金出资合计人民币

1,975,315,000元认购渤海银行股份。其中，2005年和2009年合计出资1,161,950,000

元，2011年出资813,365,000元。中远集团对渤海银行的长期投资账面值以上述出

资额确认，且后续以成本法计量。

二、评估目的

中国远洋运输(集团)总公司拟将所持有的渤海银行股份有限公司 13.67%股

权转让与中海集装箱运输股份有限公司，特委托中通诚资产评估有限公司对该经

济行为涉及的渤海银行股份有限公司股东部分权益价值进行评估，以提供价值参

考依据。

三、评估对象和范围

评估对象为中国远洋运输(集团)总公司拟转让的渤海银行股份有限公司

13.67%股权。

评估范围为本次经济行为所涉及的渤海银行股份有限公司于评估基准日的

整体资产及获利能力。

四、价值类型及其定义

评估价值类型包括市场价值和市场价值以外的价值类型。市场价值以外的价

值类型一般包括(但不限于)投资价值、在用价值、清算价值、残余价值等。根据

本次评估目的、市场条件以及评估对象自身条件，选择市场价值作为本次评估的

价值类型。
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市场价值是指自愿买方和自愿卖方在各自理性行事且未受任何强迫的情况

下，评估对象在评估基准日进行正常公平交易的价值估计数额。

五、评估基准日

本次评估基准日是2015年09月30日。

六、评估依据

(一) 经济行为依据

中国远洋运输(集团)总公司第一届董事会第五十二次会议决议；

中国海运(集团)总公司第一届董事会第四十七次会议决议；

(二) 法律法规依据

1．《国有资产评估管理办法施行细则》(国资办发〔1992〕36号)；

2．《企业国有资产评估管理暂行办法》(国务院国资委令第12号)；

3．《国有资产评估管理若干问题的规定》(财政部令第14号)；

4．《企业国有资产监督管理暂行条例》(国务院令第378号)；

5．《关于加强企业国有资产评估管理工作有关问题的通知》(国资委产权

〔2006〕274号)；

6．《金融企业国有资产转让管理办法》(财政部令第54号，2009年3月17日)；

7．《金融企业国有资产评估监督管理暂行办法》(财政部令第47号)；

8．《中华人民共和国银行业监督管理法》(中华人民共和国主席令第58号)；

9．《商业银行贷款损失准备管理办法》(中国银行业监督管理委员会令2011

年第4号)；

10．《贷款通则》(中国人民银行令〔1996〕第2号)；

11．《企业国有资产评估项目备案工作指引》（国资发产权〔2013〕64号）；

12．《关于企业国有资产评估报告审核工作有关事项的通知》（国资产权

〔2009〕941号）；

13．其他与资产评估有关的法律、法规等。

(三) 评估准则依据

1．《评估准则——基本准则》和《资产评估职业道德准则——基本准则》(财

企〔2004〕20号)；
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2．《注册资产评估师关注评估对象法律权属指导意见》(会协〔2003〕18号)；

3．《资产评估准则——企业价值》(中评协〔2011〕227号)；

4．《资产评估准则——评估报告》(中评协〔2007〕189号)；

5．《资产评估准则——评估程序》(中评协〔2007〕189号)；

6．《资产评估准则——业务约定书》(中评协〔2007〕189号)；

7．《资产评估准则——工作底稿》(中评协〔2007〕189号)；

8．《资产评估价值类型指导意见》(中评协〔2007〕189号)；

9．《评估机构业务质量控制指南》(中评协〔2010〕214号)；

10．《中评协关于修改评估报告等准则中有关签章条款的通知》(中评协

〔2011〕230号)；

11．《资产评估职业道德准则——独立性》(中评协〔2012〕248号)；

12．《金融企业国有资产评估报告指南》(中评协〔2010〕213号)；

13．财政部令第33号《企业会计准则——基本准则》(2006)。

(四) 取价参考依据

1．Bloomberg提供的相关资本市场信息；

2．巨灵金融服务平台。

(五) 其他参考依据

1．中远集团提供的渤海银行2012年至2014年年度审计报告以及2015年9月30

日未审计管理层报表；

2．评估机构获取的其他依据。

七、评估方法

(一) 评估方法的选择

根据《资产评估准则——企业价值》(中评协〔2011〕227号)，注册资产评估

师执行企业价值评估业务，应当根据评估目的、评估对象、价值类型、资料收集

情况等相关条件，分析收益法、市场法和资产基础法三种资产评估基本方法的适

用性，恰当选择一种或多种资产评估基本方法。

企业价值评估中的市场法，是指将估值对象与可比上市公司或者可比交易案

例进行比较，确定估值对象价值的估值方法。市场法常用的两种具体方法是上市

公司比较法和交易案例比较法。
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上市公司比较法是指获取并分析可比上市公司的经营和财务数据，计算适当

的价值比率，在与被估值企业比较分析的基础上，确定评估对象价值的具体方法。

交易案例比较法是指获取并分析可比企业的买卖、收购及合并案例资料，计算适

当的价值比率，在与被估值企业比较分析的基础上，确定估值对象价值的具体方

法。

被评估企业为股份制商业银行，国内有较多同行业上市公司，业务模式具有

相似性，因此本次估值采用了市场法中的上市公司比较法。

由于中远集团直接持有的渤海银行股权比例较低，属于非控股的小股东，受

到条件限制，我们无法履行现场勘查等相关程序，且无法获得营利预测，因此不

具备采用资产基础法和收益法的基础。

综上，此次采用市场法进行评估。

八、评估程序实施过程和情况

(一) 接受委托阶段

经与委托方洽谈沟通，了解委估资产基本情况，明确估值目的、估值对象与

估值范围、估值基准日等估值业务基本事项，经综合分析专业胜任能力、独立性

和评估业务风险，确定接受委托，签订业务约定书。针对具体情况，确定估值价

值类型，了解可能会影响估值业务和估值结论的估值假设和限制条件，拟定估值

工作计划，组织估值工作团队。

(二) 资产核实阶段

对估值范围内的业务和资产书面资料进行核实，对收集获取的估值资料进行

审阅、核查、验证。

(三) 估值测算结算

根据估值对象、价值类型、资料收集情况等相关条件，选择适当的估值方法。

结合所掌握的估值资料，收集相关市场信息，确定取价依据，进行估值测算。

(四) 报告出具阶段

对估值结果进行汇总、复核、分析、判断、完善，形成评估结论，撰写估值

报告。经内部审核，在与委托方和相关当事方就估值报告有关内容进行必要沟通

后，出具正式估值报告。
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九、评估假设

(一) 交易假设：所有委估资产已经处在交易过程中，评估师根据委估资产

的交易条件等模拟市场进行估价；

(二) 公开市场假设：假定委估资产在公开市场中进行交易，从而实现其市

场价值。资产的市场价值受市场机制的制约并由市场行情决定，而不是由个别交

易决定。这里的公开市场是指充分发达与完善的市场条件，是一个有自愿的买者

和卖者的竞争性市场，在这个市场上，买者和卖者的地位是平等的，彼此都有获

得足够市场信息的机会和时间，买卖双方的交易行为都是在自愿的、理智的，而

非强制或不受限制的条件下进行的。

(三) 由于天津信托未能实际出资，中远集团在第二次增资后实际享有的权

益份额应当大于持股比例 13.67%。评估时假设：

评估基准日中远集团应享有的净资产=2011 年增资前 13.67%的净资产

+2011年中远集团增资款+2011年增资后中远集团按其实缴资本占全体股东实缴

资本的比例所享有的 2011年至 2015年 9月末期间净利润。

根据上述假设，用上述中远集团应享有的净资产除以评估基准日渤海银行

全部净资产，得到中远集团应享有的渤海银行权益份额比例，评估时按此权益份

额比例计算中远集团持有的渤海银行 13.67%股权价值。

如果各股东对于期间损益分配的统一认定与上述假设不一致，应对评估结

果进行相应调整。

十、评估结论

本次评估以市场法确定的评估价值 544,804.80万元作为中国远洋运输(集团)

总公司拟转让渤海银行股份有限公司股东部分权益价值，比其账面价值

197,531.50 万元增值 347,273.30万元，增值率 175.81 %。

十一、特别事项说明

本评估报告使用者应对特别事项对评估结论产生的影响予以关注。

1．由于中远集团持有的渤海银行股权比例较低，属于非控股的小股东，受

到条件限制，我们无法履行现场勘查等相关程序，仅通过委托方提供的资料(公
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司概况、审计报告、管理层报表、出资证明等文件)对评估对象进行了了解和资

料查阅，评估所需的基础数据均取自于上述材料。

2．我们并没有执行任何审计性质工作，也没有对本报告内的财务或其他资

料执行任何核对或验证程序(除非另有指明)，所有信息均来自于中远集团相关部

门提供的资料。

3．2009年 12月，经公司股东大会决定及中国银行业监督管理委员会(下称

“银监会”)批准，渤海银行以配股方式增资 35亿元，各股东持股比例不变。2010

年 1月，经公司股东大会决定依《渤海银行股份有限公司第二次增资扩股方案》

(以下简称《方案》)，渤海银行拟再次以配股方式增资 59.5亿元(以下简称“第

二次增资”)，并将增资方案报送银监会，2011年 1月 18日，银监会作出批复，

同意除天津信托有限责任公司外的其余六家股东按约定的配股比例进行增资。配

股完成后，由于天津信托未能实际出资，认缴注册资本为 144.5亿元人民币，实

缴注册资本为 138.55亿元人民币。由于第二次增资尚未完成，工商登记的注册

资本仍为 85亿元人民币。

4．由于天津信托未能实际出资，中远集团在第二次增资后实际享有的权益

份额应当大于持股比例 13.67%。评估时假设：

评估基准日中远集团应享有的净资产=2011年增资前 13.67%的净资产+2011

年中远集团增资款+2011年增资后中远集团按其实缴资本占全体股东实缴资本

的比例所享有的 2011年至 2015年 9月末期间净利润。

根据上述假设，用上述中远集团应享有的净资产除以评估基准日渤海银行全

部净资产，得到中远集团应享有的渤海银行权益份额比例，评估时按此权益份额

比例计算中远集团持有的渤海银行 13.67%股权价值。

如果各股东对于期间损益分配的统一认定与上述假设不一致，应对评估结果

进行相应调整。

十二、评估报告使用限制说明

(一) 评估报告只能用于评估报告载明的评估目的和用途。

(二) 评估报告的全部或者部分内容被摘抄、引用或者披露于公开媒体，需

评估机构审阅相关内容，法律、法规规定以及相关当事方另有约定的除外。

(三) 评估报告只能由评估报告载明的评估报告使用者使用。
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(四) 评估报告所揭示评估结论的使用有效期为一年，自评估基准日2015年

09月30日起，至2016年09月29日止。

十三、评估报告日

评估报告日为2015年12月11日。

评估机构法定代表人(或授权代表)：

注册资产评估师：

注册资产评估师：

2015年12月11日


