
 

 

 

山东和信会计师事务所（特殊普通合伙） 

关于上海证券交易所《关于对青岛海尔股份有限公司重大资

产购买预案信息披露的问询函》相关问题的核查意见 

 

上海证券交易所：  

根据贵所2016年1月25日下发的《关于对青岛海尔股份有限公司重大资产购

买预案信息披露的问询函》（上证公函[2016]0106号）（以下简称“问询函”）已

收悉。我们对问询函所列问题进行了认真落实，并回复如下：  

一、问询函第8项问题：预案披露，本次交易上市公司将确认一定金额的商誉，

若标的资产未来经营情况未达预期，则相关商誉存在减值风险从而对上市公司

未来经营业绩产生不利影响。请补充披露：（1）商誉的预计确认金额区间范围

及其本次收购完成后占公司净资产的比例；（2）结合标的资产家电业务发展情

况，定量分析其未来可能计提的商誉减值对上市公司业绩的影响程度。 

回复：  

(一)、企业说明： 

（1）、商誉的预计确认金额区间范围及其本次收购完成后占公司净资产的比例 

青岛海尔收购通用电气家电业务资产（标的资产）的交易构成非同一控制下

企业合并，收购完成后青岛海尔的会计计量及合并报表编制将按照非同一控制下

企业合并的规定处理。根据企业会计准则相关规定，企业合并成本大于合并中取

得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应确认为商誉。 

由于现阶段无法对标的资产实施中国会计准则下的审计和相关评估工作，因



此标的资产可辨认净资产公允价值尚无法确定。根据现有信息,青岛海尔本次交

易支付的对价为54亿美元，标的资产根据美国会计准则未经审计的账面净资产为

18.92亿美元，差额35.08亿美元。该差额需要进行以下调整才能得出最终购买日

的商誉金额：（1）标的资产净资产原账面价值与公允价值的差额；（2）新识别

出的在标的资产财务报表中未确认的各项无形资产；（3）审计师基于中国会计

准则口径对相关会计报表进行的差异调整。新识别出的可辨认净资产金额越高，

则最终形成的商誉金额越小。 

青岛海尔将参照后续聘请的专业机构出具的审计和评估结果，对本次企业合

并中取得的被购买方各项可辨认资产、负债及或有负债的公允价值进行确认。并

根据《企业会计准则解释第5号》的规定对本次合并取得的被购买方所拥有的但

在其财务报表中未确认的各项无形资产，如：商标使用权、专利技术等资产，进

行充分辨认和合理判断，对于满足资产确认条件的，也一并确认为本次合并所取

得的可辨认的无形资产。在此基础之上，按照会计准则规定，将企业合并成本大

于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额确认为商誉。 

（2）、结合标的资产家电业务发展情况，定量分析其未来可能计提的商誉减值

对上市公司业绩的影响程度。  

本次交易完成后，青岛海尔将确认一定金额的商誉，该商誉不做摊销处理，

但需要在未来每个会计年度末进行减值测试。 

本次交易所涉及的业务盈利水平在持续提高，标的资产基于美国会计准则未

经审计的2013年、2014年、2015年1-9月的息税前利润分别为1.76亿美元、2.00亿

美元、2.23亿美元。本次收购完成后，上市公司和标的资产将通过研发能力的提

升和覆盖区域、客户人群的优势互补，在销售、研发、采购、供应链、质量控制

等方面充分发挥协同效应，扩大市场份额，提升业务规模。预计，未来标的资产

将持续良性发展、盈利能力增强，且通过本次交易预期还能实现青岛海尔现有业

务与收购业务之间的协同效应，相关协同效应将于整合过程中逐步释放，因此基

于目前可获取的各项信息上市公司管理层预计计提商誉减值的可能性较小。同时

公司已在预案第六节”中充分披露了商誉减值风险。 

(二)、会计师核查意见 



对照企业会计准则，结合青岛海尔拟在购买日识别合并标的资产可辨认净资

产并确认合并商誉及其减值的处理，会计师认为，青岛海尔上述相关说明引用的

企业会计准则恰当，相关会计处理符合企业会计准则的要求。 

 

二、问询函第11项问题：预案披露，本次交易将通过自有资金和并购贷款的方

式来完成，初步估计并购贷款的金额约为交易对价的60%。请补充披露：（1）

是否存在不能及时取得并购贷款导致的风险；（2）定量分析公司所支付的贷款

所产生的财务费用及其对上市公司经营业绩的影响。 

回复：  

（一）、企业说明： 

（1）、是否存在不能及时取得并购贷款导致的风险 

目前青岛海尔已取得银行具有约束力的承诺函，承诺将向青岛海尔提供本次

交易所需之全部贷款，承诺函的有效期为该承诺函法定日期起第360日或青岛海

尔通知终止交易日两者之较早日期。因此，本次交易不能及时取得并购贷款的风

险很低。 

（2）、定量分析公司所支付的贷款所产生的财务费用及其对上市公司经营业绩

的影响 

青岛海尔本次收购支付的交易对价为54亿美元，并购贷款的金额约为交易对

价的60%，即32.4亿美元。由于公司尚未与相关银行协商确定最终的贷款利率，

具体的财务费用无法精确计算。按照目前的市场利率行情及未来市场利率合理的

浮动情况，预计因该贷款产生的年度利息支出应在0.76亿美元至1.13亿美元的区

间范围内。扣除该利息支出抵减的所得税后，该贷款所产生的利息支出对公司经

营业绩的影响将更小。本次交易完成后，通用家电将纳入上市公司的合并报表范

围，利润也将合并计算，由于通用家电当前利润能够完全覆盖上述利息支出，因

此本次交易总体将使上市公司经营业绩有所提升。 

（二）、会计师核查意见 



经核查，会计师认为：青岛海尔已取得相关银行贷款承诺，将根据项目进展

与该银行签署正式贷款协议，不能及时取得并购贷款的风险较低。与该贷款相关

的利息支出系根据承诺函中约定利率并考虑合理的浮动区间后计算得出，该利息

支出将在一定程度上减少公司未来的营业利润。但考虑到通用家电纳入合并报表

范围将给上市公司业绩带来正面影响，本次交易对上市公司业绩的整体影响需根

据通用家电的盈利水平和贷款情况综合判断。 

三、其他事项 

本专项意见仅供青岛海尔本次向上海证券交易所函复，不得用作其他用途。 

  



（本页无正文，为山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）关于上海证券交易所

《关于对青岛海尔股份有限公司重大资产购买预案信息披露的问询函》（上证公

函[2016]0106号）相关问题的核查意见之签字盖章页） 

 

 

 

 

              中国注册会计师:赵波 

 

 

 

                                   中国注册会计师:王琳 

 

 

 

山东和信会计师事务所（特殊普通合伙） 

 

   

2016 年 1 月 28 日 
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