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苏交科集团股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告（修订稿） 

 

为实现苏交科集团股份有限公司（以下简称“公司”）的战略布局，进一步

增强公司的流动资金实力，改善公司财务状况，提高公司资本实力，持续增强公

司盈利能力和市场整体竞争力，公司拟向特定投资者非公开发行股票筹措资金。 

一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额不超过 10 亿元，本次募集资金总额在扣

除发行费用后将全部用于补充公司流动资金。 

二、使用募集资金补充流动资金的必要性和可行性分析 

（一）主营业务的持续增长需要充足的流动资金作为保障 

1、主营业务的持续增长需要流动资金的支持 

在新型城镇化的推动下，国内固定资产投资持续增长。根据国家统计局数据

显示，全社会固定资产投资完成额由 2006 年 9.34 万亿元增加到 2014 年 50.20

万亿元，年复合增长率 23.39%。同时，“一带一路”、“京津冀一体化”、“长江经

济带”等国家战略的推出，以及海绵城市建设、PPP 等新型模式的推广，给交通

工程咨询行业开启了巨大的市场空间。 

受益于行业的快速发展，公司的交通工程咨询业务和工程承包业务也保持了

较好的发展态势，收入规模不断增长。2012 年至 2014 年，公司营业收入复合增

长率为 35.44%，2014 年公司营业收入达到 21.63 亿元，增速高于行业平均水平，

也高于固定资产投资的复合增长率。 

随着公司不断进入新的区域市场并涉足新的业务细分领域，包括交通工程咨

询和工程承包等公司主营业务预计仍将保持持续增长态势。上述核心业务的持续

稳步发展对公司营运资金管理、市场拓展等提出了更高的要求，公司需准备充足

的资金以满足核心业务增长所带来的流动资金需求。 

2、进一步扩大业务规模将增加流动资金的需求 

随着基础设施建设的持续推进，公司业务规模不断扩大，但由于工程结算日
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期与实际成本的发生存在差异，公司也面临着日益增大的流动资金压力。 

在工程咨询业务和工程承包业务实际执行的过程中，业主通常以公司提交的

初步设计、施工图设计等业务结点成果是否通过审查等情况，确定支付进度款，

因此进度款的支付滞后于公司成本费用的发生：一方面，在项目初步设计、施工

图设计等前期阶段，公司需垫付业务人员的工资、福利等费用以及分包商的相关

款项；另一方面，在项目完工后，业主通常会预留项目金额的 5%-10%作为质量

保证金，在质保期（一般为项目完成后 2 年）结束后才予以支付，从而导致公司

在足额收取业主的进度款之前，垫付了项目相关的成本和费用，且垫付的成本、

费用随着业务规模的扩张而增加，应收账款压力逐渐增大。因此，业主延迟付款

可能对公司的营运资金和现金流量构成压力；若业主延迟付款的项目涉及的成本

支出较大，将会占用本可用在其他项目上的资金，从而将削弱公司项目承揽和运

营的能力，并可能对公司经营业绩造成不利影响。因此，营运资金规模会对公司

业务扩张产生较大影响。 

随着公司业务规模的扩张，应收账款规模不断增大，应收账款占总资产的比

例总体保持了持续扩大的态势。2012 年至 2015 年 9 月 30 日，公司应收账款规

模从 13.75 亿元上升至 25.62 亿元，应收账款占总资产的比例从 2012 年的 48%

上升到 2015 年 9 月 30 日的 53%。公司对流动资金的需求日益增大。 

（二）技术研发需要可持续的流动资金支持 

依据国家主管部门的规章，进入交通工程咨询行业及具体的细分业务需要满

足一定规模的注册资金条件，且有相应行业的工程业绩、有符合数量要求且具有

相应技术资格的专业技术人员、有健全的质量、经营管理体系和必要的技术装备，

然后通过行政许可的方式获得相应的资质。因此，技术、从业经验以及相应的资

质已成为进入行业细分业务的主要障碍。 

公司始终坚持技术研发在经营中的重要地位，将技术研发作为公司可持续经

营的支柱，研发投入逐年增加。2012 年以来，公司研发费用的具体情况如下： 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

研发投入（万元） 9,185.60 8,001.90 5,871.11 

同比增长 14.80% 36.29% 17.40% 

占营业收入比例 4.25% 4.92% 6.19% 

随着公司业务规模的快速增长，尽管公司研发费用逐年增加，但相对低于公
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司营业收入增长率。作为公司内生增长的重要源动力，未来公司研发投入将进一

步加大。而交通工程技术研发具有投资大、周期长、风险高等特点，公司在研项

目的推进及新研发项目的实施，均需充足的流动资金作为保障。 

（三）未来深入参与 PPP 模式所承接增量业务对流动资金的需求 

近年来，国家在基础设施建设领域大力推广 PPP 模式。在 PPP 模式下，资

金、设计、建设和运营管理均成为业主考察企业的重要因素，行业内优势企业需

要具备整合资金、设计等资源的能力。公司作为国内交通工程咨询、承包领域的

资深企业和 PPP 模式的先行者，拥有较强的工程设计咨询实力、工程建设能力

和丰富的工程管理、运营经验，未来通过 PPP 模式承接设计咨询、工程承包类

项目有望增加。随着公司对 PPP 模式参与的进一步深入，增量项目将对流动资

金提出新的增量需求。通过本次非公开发行，公司为未来深入参与 PPP 业务、

完成新增设计和咨询等业务补充流动资金。 

三、本次募集资金使用对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

截至 2015 年 9 月 30 日，公司资产负债率（合并）为 44.95%。本次非公开

发行股票募集资金用于补充流动资金后，公司模拟的资产负债率将下降到

37.26%，公司总资产和净资产规模将有相应的增加，资本实力得以提升，有利于

公司未来主营业务的发展。同时，本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资

金，有助于增加公司现金流入，公司流动比率将从本次发行前的 1.75 提高到本

次发行后模拟的 2.23。另外，流动资金的补充将降低公司的财务费用。综上，本

次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金使公司财务结构更为安全、合理，

从而为公司未来持续、稳定发展奠定坚实基础。 

（二）进一步拓展公司发展空间 

“十三五”期间是我国新型城镇化建设的重要时期，也是交通工程咨询行业

发展的关键时期。公司致力于成为国内一流的交通咨询服务企业，将迎来良好的

发展机遇。为进一步满足市场多样化、全方位的服务需求，也为了进一步开拓省

外和国外市场，进军新的细分业务市场，公司在产品研发、技术研究、市场开拓，
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业务结构优化等方面都需要大量资金的支持。因此，本次非公开发行筹措资金将

有助于补充公司国内外业务发展所需的流动资金，从而有利于公司抓住产业发展

的契机。 

本次非公开发行的募集资金将为公司构建长远业务格局提供必要的资金支

撑，为主营业务扩张和外延式发展奠定了资金基础。公司的核心竞争力和长期盈

利能力也将得到提升，有利于公司的可持续发展。 

综上所述，公司通过非公开发行股票的方式补充流动资金，有利于提升资本

实力，为实现公司内生增长和外延式扩张的目标奠定基础；可以适当降低资产负

债率，改善资本结构，有利于提高经营安全性、降低财务风险，提高公司盈利水

平。本次募集资金补充流动资金项目符合公司的长远发展要求，是可行的。 

 

 

 

 

苏交科集团股份有限公司董事会 

二〇一六年二月一日 
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