
 

国海证券股份有限公司 

关于江苏玉龙钢管股份有限公司 

变更部分募集资金投资项目的核查意见 

 

国海证券股份有限公司（以下简称“国海证券”或“保荐人”）作为江苏玉

龙钢管股份有限公司（以下简称“玉龙股份”或“公司”）2014 年度非公开发

行 A 股股票的保荐人（主承销商），根据《上市公司证券发行管理办法》、《上市

公司非公开发行股票实施细则》、《关于进一步规范上市公司募集资金使用的通

知》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》等有关规定，就玉龙股份第

三届董事会第十八次会议审议的《关于变更部分募集资金投资项目的议案》所涉

及事项，在审慎调查的基础上，本着独立判断的原则，特发表保荐意见如下： 

 一、 玉龙股份 2014 年度非公开发行 A 股股票情况概述 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2014]978 号文核准，玉龙股份于 2014

年 11 月非公开发行人民币普通股 37,795,800 股，每股面值 1 元，每股发行价格

为人民币 14.06 元，募集资金总额为人民币 531,408,948 元，扣除发行费用共计

14,272,995.80 元, 实际募集资金净额为人民币 517,135,952.20 元。上述募集资金

存放于公司募集资金专项账户，江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）对

募集资金到位情况进行了验证，并出具苏公 W[2014]B119 号《验资报告》。 

根据公司《2014年度非公开发行股票预案》，2014年度非公开发行股票募集

资金拟用于以下项目的投资： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资金额 募集资金使用金额 

1 江苏螺旋埋弧焊钢管项目 15,700 15,700 

2 江苏复合双金属直缝埋弧焊钢管项目 19,941 19,941 

3 江苏3PE防腐生产线项目 8,750 8,750 



4 四川3PE防腐生产线项目 8,750 8,750 

合计 53,141 53,141 

截至2015年12月31日，2015年度公司累计使用募集资金2,591.04万元,主

要用于江苏3PE防腐生产线项目的初步建设。  

二、募集资金投资项目变更的情况和原因 

（一）原项目计划投资和实际投资情况 

公司原计划新增年产6.5万吨螺旋缝埋弧焊油气输送管产能,项目于2013年立

项，原计划总投资15,700万元，主要包括建设投资和流动资金。其中设备费用

8,782万元，建筑费用2,060万元，安装费用586万元，其他工程费用和预备费

1,072万元。项目建设周期为12个月。项目达产后年销售收入为26,325万元；达

产年总成本费用为23,380.28万元；达产年税后利润为2,002.08万元。全投资内部

收益率为17.61%，投资回收期为6.48年（含建设期）。截至目前，该项目尚未开

始实施。 

公司子公司四川玉龙钢管有限公司（以下简称“四川玉龙”）原计划在四川

新设一条3PE防腐生产线。该项目总投资为8,750万元，其中建筑工程费2,132万

元、设备购置费3,725万元、安装工程费258万元、其他工程费用及预备费885万

元，流动资金1,750万。项目计划建设周期为12个月。预计项目全部投资内部收

益率为26.77%（税后），全部投资回收期4.94年（含建设期）。项目建成后达产

年税后利润2,164万元。截至目前，该项目尚未开始实施。 

（二）变更募集资金投资项目的具体原因 

根据玉龙股份出具的《江苏玉龙钢管股份有限公司关于变更部分募集资金投

资项目的议案》，上述变更事项的原因为： 

（1）宏观经济环境导致管道需求不振，市场需求不及预期 

钢管产品主要应用于能源、市政基建等国民经济基础行业，因此管道需求

与宏观经济景气程度密切相关。当前中国经济发展进入新常态，传统的拉动经



济增长的“三驾马车”——消费、投资、出口越来越“力不从心”，尤其是投

资、出口的疲软，使得经济整体陷入低迷。工业延续下行趋势，工业企业利润

连续下滑，企业生产经营面临巨大压力。经济下行直接影响了管道行业的发展

预期，市场需求低迷。 

（2）国内大型项目延缓开工，公司放缓投资进度 

受到国内油气行业调整及大型油气管道建设阶段性放缓的影响，管道市场

需求不振，产能明显过剩。在此背景下，公司要想求得生产和发展，不能再依

靠过去那种大规模新建生产线、大幅提高产能的做法,公司顺应形势采取了收缩

战略，放缓了2014年度非公开发行募集资金投资项目。但与此同时公司也考虑

调整产能布局，把国内过剩产能释放到海外。 

（3）变更项目至尼日利亚符合公司大力开拓海外市场的强烈愿景 

根据目前国内油气管道行业发展情况和公司行业地位，通过海外投资整合海

外资源是公司提高综合竞争力、品牌影响力的重要发展策略。尼日利亚作为非洲

产油大国，油气资源丰富，基础建设相对落后，公司在尼日利亚投资建设高钢级

螺旋埋弧焊钢管生产线和3PE防腐生产线，有利于抢占当地优质管道项目。 

（三）新募投项目的具体内容 

（1）项目基本情况 

为满足公司拓展海外市场的需求，公司和优名集团有限公司拟通过对公司

控股子公司玉龙香港进行增资以进行海外转投资，投资标的为在尼日利亚设立

全资子公司玉龙钢管（莱基）投资有限公司，授权增资金额以不超过5,000万美

元为限。莱基玉龙注册资本为800万美元，主要用于投资非洲地区及中东地区油

气输送管道的生产和销售。根据当地的市场情况，初步确定一期投资金额为

5,000万美元，投资项目为年产8万吨的高钢级螺旋埋弧焊接钢管生产线一条，

年产200万平方米的3PE防腐生产线一条。鉴于当地油气管市场的巨大需求，公

司未来将酌情考虑配套相对应的直缝埋弧焊接钢管生产线。新项目基本情况请

参阅公司于2015年6月12日在上交所网站披露的《关于增资控股子公司玉龙钢管

（香港）投资有限公司暨在尼日利亚进行海外投资的公告》（公告编号：



2015-033）。 

（2）项目的必要性和可行性分析 

近年来，国内油气管线建设进度放缓，钢管行业订单普遍回落，行业景气度

下滑。此次在尼日利亚投资设立子公司为公司业绩增长打开新的思路，不但能够

抵御国内油气管景气度变化给公司业绩带来的影响，而且进一步优化了公司在国

内外的区域布局，加速拓展海外市场，配合国家一带一路产能输出的号召。公司

作为国内油气管道输送商，较早布局海外市场，并在尼日利亚境内积累了丰富的

供管经验，对尼日利亚境内市场环境较为熟悉，通过对尼固定资产进行投保的形

式可以较好的避免跨境投资的风险。  

（3）项目的经济效益分析 

该项目建成后，能使公司的产能布局更加合理，增强产品综合竞争力；同

时减少运输成本，有助于提升未来的经营业绩。预计项目内部收益率18%，投

资回收期5.5年。但由于存在不可预见情况，本项目的投资收益水平尚存在不确

定性。 

（4）项目的市场前景 

2015年尼日利亚经济增速放缓，经济发展面临巨大挑战。深化改革，重振

尼日利亚经济已经成为现任政府首要政策目标。而尼日利亚作为非洲能源大

国，是非洲第一大石油生产和出口大国，石油天然气行业是尼日利亚的支柱行

业。尼日利亚央行货币政策委员会称，如果尼日利亚的关键行业不能迅速复苏

的话，尼经济可能会陷入衰退。因此，预计后期尼日利亚油气管道市场需求将

进一步扩大。尼日利亚本国没有大型钢管生产企业，玉龙通过设立尼日利亚子

公司，占居了非洲能源大国的油气管道本土化生产的先机。并且尼日利亚产品

可以自由出口西非、欧洲、美国等地区，市场辐射能力强。 

玉龙莱基设立后，在建设期内，公司本部有极大优势获得尼日利亚石油公

司较大的优质订单；玉龙莱基生产线预计将在2016年度内建设完成，形成生

产、销售，因此对公司未来各年度的经营业绩有持续重大贡献。 

（四）项目变更风险 



尼日利亚的文化背景、政治环境、法律规范、市场环境等与中国存在较大

区别，公司在尼日利亚投资设立子公司，应遵照尼日利亚国家的法律及商业规

则开展经营活动，适应尼日利亚当地环境，未来可能面临政策风险、管理风

险、财务风险、汇率风险、法律风险和市场风险等相关的风险，本公司将采取

适当的策略加强风险管控，根据当地实际情况，适时调整投资策略，力争获得

良好的投资回报。  

公司对于本次更改募集资金投资项目已经过必要的可行性研究分析，有利于

募集资金的谨慎使用和充分发挥募集资金效益；该项目变更经玉龙股份董事会、

监事会审议通过，独立董事发表明确同意意见，预计该项目未来实施进度正常，

风险较小。上述募集资金变更事项尚有待股东大会审议通过。 

三、保荐人的核查意见 

玉龙股份本次对变更非公开发行部分募集资金投资项目的方案有利于执行

公司发展战略，降低募集资金使用风险，维护股东利益。  

本次对非公开发行部分募集资金投资项目的变更已经公司第三届董事会第

十八次会议、第三届监事会第十五次会议审议通过，并将提交公司股东大会审

议。独立董事已经出具了独立意见，同意前述部分募集资金投资项目的变更，

审议程序符合《上海证券交易所上市公司募集资金管理规定》等相关法律法规的

规定。  

综上，国海证券股份有限公司作为玉龙股份非公开发行并上市的保荐机

构，对公司本次变更部分非公开发行募集资金投资项目事项无异议。 

（以下无正文） 
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马 涛             周 琢 

 

 

 

 

 

国海证券股份有限公司 

      年  月  日 

 


