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招商证券股份有限公司 

关于中安消股份有限公司本次非公开发行股票涉及资产收购事项 

构成重大资产重组暨申请股票继续停牌的核查意见 

上海证券交易所公司业务一部： 

中安消股份有限公司（以下简称“上市公司”、“公司”）正在筹划非公开发

行股票事项，招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”）作为本次非公开

发行股票的主承销商，对本次交易的进展情况进行了核查，核查情况如下： 

一、上市公司停牌情况 

公司因筹划重大事项，经公司申请，公司股票已于 2015 年 12 月 14 日起停

牌。详见公司披露的《重大事项停牌公告》（公告编号：2015-196）。经与有关各

方论证和协商，公司筹划的重大事项确定为非公开发行股票，公司股票自 2015

年 12 月 21 日起进入非公开发行股票停牌。详见公司披露的《关于筹划非公开发

行股份暨继续停牌公告》（公告编号：2015-199，2015-200）。 

2016 年 1 月 4 日，经公司第九届董事会第十六次会议审议通过并经公司申

请，公司股票自 2016 年 1 月 5 日至 2016 年 1 月 24 日起继续停牌，详见公司披

露的《关于筹划非公开发行股票继续停牌公告》（公告编号：2016-001，2016-009，

2016-012）。 

2016 年 1 月 22 日，经公司 2016 年第一次临时股东大会审议通过并经公司

申请，公司股票自 2016 年 1 月 25 日至 2016 年 2 月 24 日起继续停牌，详见公司

披露的《关于筹划非公开发行股票继续停牌公告》（公告编号 2016-017，2016-019）。

停牌期间，公司及相关中介机构全力推进各项工作。 

根据公司本次非公开发行股票涉及的资产收购事项的进展情况，按照公司

2014 年经审计数据测算，公司本次资产收购事项将构成重大资产重组。 

二、重组框架介绍 

（一）主要交易对方 
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本次资产收购交易对方包含公司实际控制人或其关联方，和无关联关系的独

立第三方。 

（二）交易方式 

经与交易各方协商，收购方式确定为以现金方式购买标的资产。公司拟非公

开发行股票募集资金用于资产收购、系统集成项目投资、安保运营服务平台建设

及补充流动资金等。 

本次资产收购不以非公开发行股票成功为前提，公司将根据收购资产实际进

展情况适时以自筹资金先行支付或投入，待非公开发行股票募集资金到位后以非

公开发行股票募集资金予以置换。 

（三）标的资产情况 

截止本公告出具之日，公司已经确定标的资产包括 2 家海外标的公司和 1

家国内标的公司，具体情况如下： 

1、澳洲项目 

澳洲项目为非同一控制下的独立第三方，与公司不存在关联关系。澳洲标的

公司是澳大利亚知名的安保服务提供商，在澳大利亚及新西兰地区为大型连锁零

售商超、购物中心、银行、学校、医院、场馆等领域提供人力保安、报警监控、

电子安防及保洁等综合安保运营服务。 

2、泰国项目 

泰国项目确定为同一控制下的泰国卫安（包含Guardforce (Thailand) Limited、

Guardforce Aviation Security Limited、Guardforce Aviation Services Limited 三家实

际运营实体），泰国卫安总部位于曼谷，业务遍布泰国主要城市，提供包括人力

安保、航空及机场安检服务、机场配套服务业务、销售及分销安防产品及提供护

卫服务在内的安保运营服务。泰国项目具体情况详见与上市公司披露的《中安消

股份有限公司关于签署泰国卫安股权收购意向书暨关联交易的公告》。 

3、国内项目 

国内项目为非同一控制下的独立第三方，与公司不存在关联关系。标的企业

为国内最大的民营保安公司之一，主要提供人防服务、安防技术工程、犬防服务、

保安培训、安全评估、大型活动、安全检查等业务。 
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（四）非公开发行股票定价基准日、发行价格和定价原则 

公司股票停牌已超过 20 个交易日，公司计划复牌后交易至少 20 个交易日后

另行召开董事会确定本次非公开发行股票的定价基准日。 

本次发行股票的发行价格不低于定价基准日前二十个交易日公司股票交易

均价（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价＝定价基准日前 20 个交易日股票

交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量）的 90%。视市场情况和成功

完成发行需要，公司可在符合相关法律法规和履行必要程序的前提下，另行选择

以修订本次非公开发行股票方案的董事会决议公告日或修订本次非公开发行股

票方案的股东大会决议公告日，对本次非公开发行的定价基准日进行调整。 

最终发行价格将在本次发行获中国证监会核准后，按照《上市公司非公开发

行股票实施细则》的规定以竞价方式确定。如公司 A 股股票在本次发行定价基

准日至发行日期间发生派发现金股利、派送股票股利、资本公积金转增股本、配

股等除权、除息事项的，本次发行底价将作相应调整。 

三、本次重大资产重组的工作进展情况 

（一）公司已与本次收购的交易对方签署关于本次交易意向的《保密协议》、

《框架协议》或《意向书》，交易各方正在就收购协议的具体条款的进行实质性

谈判。 

（二）公司正组织各中介机构对标的公司提供的业务、财务、法律相关资料

进行审慎核查，并对标的公司主要管理人员、客户进行详尽的现场访谈，对标的

公司收入、盈利的真实性、在手订单及订单的可持续性进行详细核查，并就标的

公司合法合规性、未来盈利能力及投资风险等问题进行深入的论证。同时通过查

阅标的公司所处行业市场资料、行业研究报告等，对其所处行业未来发展前景及

标的公司的市场竞争力进行研究。 

（三）公司已选定招商证券股份有限公司作为公司本次非公开发行股票的主

承销商。 

四、无法按期复牌的具体原因说明 

本次资产收购公司已确定包括 2 家海外标的公司和 1 家国内标的公司，标的

资产规模较大，按照公司 2014 年经审计数据测算，公司本次资产收购事项将构

成重大资产重组。标的公司的经营模式与未来盈利能力，以及是否能与上市公司
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产生较好协同效应，将对上市公司未来发展造成较大影响，公司与相关中介机构

需以更加审慎的态度对收购标的公司进行深入的尽职调查。 

本次收购涉及海外收购，标的公司业务及下属机构分布在多个国家和地区，

收购工作的推进面临境内外国家管理体制、商业习惯、语言及法律环境等问题，

相关审计、评估工作量和难度均较大，且恰逢春节假期，仍需要较长时间。 

五、招商证券核查意见 

经核查，招商证券认为：本次非公开发行股票募集资金收购资产构成重大资

产重组，且收购金额较大，交易标的下属子公司众多，相关审计、评估工作量较

大，且恰逢春节假期，本次审计、评估尚需较长时间完成。同时，由于本次交易

涉及海外并购，境内外体制及商业习惯的差异性，本次交易尚需就收购协议具体

内容进行深入的谈判与论证。因此预计在 2016 年 2 月 24 日第三次延期复牌期届

满之前，本次非公开发行股票方案可能仍处于论证和完善过程中，依然存在较大

不确定性，上市公司继续停牌不超过 1 个月具有必要性，有利于保护上市公司及

广大投资者的利益。 




