
证券代码：002575                                    证券简称：群兴玩具 

广东群兴玩具股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                       编号：160201-02 

投资者关系活动类

别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观 □ 一对一沟通 

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及人

员姓名 

1、华银精冶，谭龙 

2、华泰证券，张亚楠、沈娟、丁宁、何昕 

3、安州资本，谢霁亮 

4、景泰利丰，杨志飞、邹因素 

5、长城基金，赵波、何以广 

6、宝盈基金，侯嘉敏 

7、麦肯特财富，管文浩 

8、红山投资，李雅非 

9、银华基金，白晓帆 

10、诺安基金，蔡宇滨 

11、普尔兔子，马国庆 

12、鹏华基金，黄冲 

13、东方港湾，高亮 

14、南方基金，林乐峰 

15、申万宏源，赵越、赵隆隆、谢文霓 

16、原点资产，裴高翔 

17、浦来德资产，陈曦 

18、广发基金，张钊 

19、融通基金，郭湛 

20、国海证券，谭倩、傅鸿浩 

21、东莞证券，徐志雄 

22、英大证券，孙超 

23、鼎诺投资，葛云霄 

24、银湖资产，潘沛力 

25、招商证券，刘怡君 

26、望正资本，张金贵 

27、大成基金，谢家乐 

28、中国信达，陈书炎 

29、银石投资，关启亮 

 



30、中信证券，管孟 

31、易方达基金，祁禾 

32、金信基金，廖星昊 

时间 2016 年 2 月 1 日，下午 3:30；2016 年 2 月 2 日，上午 9:30 

地点 公司会议室 

上市公司接待人员 
林伟章（董事长）吴董宇（证券事务代表）、乔新睿（财务总

监）、三洲核能高管 

投资者关系活动主

要内容介绍 

 

一、公司目前整体的运营情况 

公司从上市至今，主营业务一直是电子电动玩具的研发设计、

生产及销售业务，所处行业属于传统劳动密集型产业，经营情

况良好，从公司2015年度未经审计的业绩快报来看，公司2015

年净利润将同比增长比低于 20%。但随着近年来国内外经济形

势下行、原材料和劳动力成本上涨等因素影响，公司利润空间

不断受到挤压。因此公司从 2013 年就开始谋求升级转型道路， 

寻找优质资产，通过参股或并购形式引入盈利能力较强、更具

市场竞争力的优质企，提高公司的盈利能力和抗风险能力，为

股东创造更大的价值。虽然在 2014 年公司做了一单并购重组，

最后因种种原因被证监会否决了，但是公司确定转型的方向没

有改变过，去年公司在众多优质资产中，经过层层筛选和充分

尽调，确定了将三洲核能公司作为本次重组的标的公司，通过

发行股份购买资产的方案收购其100%的股权并募集配套资金。 

二、本次交易的原因 

虽然在过去的几十年，火电和水电得到了长足发展，占据着发

电领域的主导地位，但近年来随着空气污染及水资源分布不均

衡等因素的影响，国家及居民对新能源利用怀有期待，核电迎

来了新的发展契机。作为我国高端装备中竞争优势明显的产

业，核电“走出去”已经升级到国家战略。随着我国核电技术

的提高，尤其是“华龙一号”的推出，我国的核电技术和核电

装备出口陆续有订单斩获。考虑到上述种种核电设备未来增长

潜力巨大的因素以及公司目前转型升级策略，公司董事会决定



进军核电行业，借助上市公司平台，通过本次重组来提高公司

的综合实力。 

三、三洲核能的概况 

三洲核能成立至今超过 15 个年，主要产品包括有核电主管道、

军用主管道、民用管道设备及配件。核电主管道设备作为核电

站的主动脉，目前已成功应用于岭澳、红沿河、福清等国内大

型核电站，核极管件也应用于上述核电站。三洲核能也是我国

军用主管道的唯一供应商。三洲核能公司目前的核电站主管道

设备主要为二代及二代半技术，已承接国内二代和二代半反应

堆约 60%的主管道订单。三洲核能公司在二代和二代半核电主

管道生产工艺的基础上进行改进，采取实心电渣重熔钢锭在镦

粗之后进行穿孔并实心锻造，与传统工艺相比可以减少能耗、

加工时间及成本。同时，三洲核能公司与钢铁总院合作研发了

适用于三代主管道的离心浇铸技术，并独创空心管轴向锻造技

术，可以降低核电设备运行的风险。 

四、本次重组的交易方案 

本次交易在经过反复磋商之后，标的公司的股东都选择以发行

股份收购资产的方案进行，而且都自愿锁定 3年，这也从侧面

反应了标的公司股东非常看好公司及三洲核能公司未来的发

展，另一方面，本次配套募集资金的认购对象中的中广核、国

核投和标的公司股东之股东中核集团为国内唯一三家具有核

电运营资质的企业，因此对于三洲核能未来的订单具有先天的

优势。华夏保险作为战略投资者身份加入三洲核能公司，身为

国内实力雄厚的险资企业，有利于公司未来整合核电行业上下

游行业。 

五、重组完成后公司的主营方向 

在重组完成后，公司会在稳固原有玩具业务的基础上，略微重

点将资金和精力投放到能为公司带来更大收益的核电军工领

域。 



六、重组完成后的管理 

重组完成后，公司将有可能改组三洲核能公司的董事会成员，

上市公司董事会成员也将增加三洲核能的管理层人员，为了留

住三洲核能现有的核心管理及技术团队，公司在本次方案中也

设立了奖励机制，将超额完成利润承诺部分的 40%作为奖励。 

七、华龙一号主管道三代技术的资质申请进度 

目前样件已经生产，并经专家组验收完毕，接下来将向国家核

安全局提交生产许可证的申请，待批准后方可进行投产。 

八、三洲核能目前涉及军工有哪些 

军工主管道作为国内涉核的唯一供应商，产品主要针对水面舰

艇、潜艇、导弹的主要管道及其他涉核的配套，从去年来看，

在三代生产资质为申请下来的前提下，这部分有较快增长的势

头，利润附加值也较大。 

九、三洲核能目前核电产品 

目前三洲核能基本已具备生产所有与核电相关的管道产品，除

了主管道外，其他如核极部件、锻件、管部件等加起来有可能

比主管道的订单数量还大，未来也将会有爆发性增长。 

十、募集配套资金的项目 

本次募集配套资金项目主要是新建第三代核能用关键零部件

先进制造生产车间，配合华龙一号的设备生产。 

十一、目前上游前端的坯料是哪里供应？ 

目前二代、二代半技术的坯料全部自己供应，三代将会有过渡

期，将会采取外购模式，估计明天上半年也将进行自己供应。 

十二、三洲核能的结算模式 

主要采取按生产进度进行结算。 

附件清单 无 

日期 2016-2-2 

 

 


