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重要声明 

中德证券有限责任公司（以下简称“中德证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于山煤国际能源集团股份有限公司（以下简称“山煤国际”、“发行人”或

“公司”）2016年1月对外公布的《山煤国际能源集团股份有限公司 2015年年度

业绩预亏公告》、大公国际资信评估有限公司（以下简称“大公国际”）2016年

2月公布的《大公关于将山煤国际能源集团股份有限公司纳入观察名单的公告》

等相关公开信息披露文件。中德证券对报告中所包含的相关引述内容和信息未进

行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完整性做出任何保

证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中德证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中德证

券不承担任何责任。 
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一、本期公司债券基本情况 

1、本期债券名称：山煤国际能源集团股份有限公司2013年公司债券（第一

期） 

2、债券简称：13山煤01 

3、债券代码：122297 

4、发行规模：15亿元 

5、债券期限：2年期 

6、票面利率：6.35% 

7、兑付日：2016年4月24日 

8、担保情况：本期债券为无担保债券 

9、最新信用评级：大公国际于2015年6月19日出具了《山煤国际能源集团

股份有限公司主体与相关债项2015年度跟踪评级报告》，山煤国际能源集团股份

有限公司主体长期信用等级调整为AA，评级展望维持稳定，13山煤01信用等级

调整为AA 
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二、关于公司经营情况及跟踪评级情况的说明 

1、公司经营情况 

2016年1月29日，山煤国际发布了业绩预亏公告《山煤国际能源集团股份有

限公司 2015年年度业绩预亏公告》（公告编号：临2016-011号）。 

公告显示：经公司财务部门初步测算，预计2015年年度经营业绩将出现亏

损，实现归属于上市公司股东的净利润为-11亿元左右。业绩亏损的主要原因为：

2015年，由于受宏观经济增速放缓，煤炭行业产能过剩及煤炭需求不足等因素

影响，煤炭价格持续下滑，导致公司2015年累计归属于上市公司股东净利润亏

损；公司贷款总额增大，虽然融资成本有所下降，但财务费用仍居高不下。以上

预告数据仅为初步核算数据，具体准确的财务数据以公司正式披露的经审计后的

2015年年报为准，敬请广大投资者注意投资风险。因公司2014 年度归属于上市

公司股东的净利润为负值，若公司 2015年度经审计的净利润仍为负值，根据《上

海证券交易所股票上市规则》有关规定，最近两个会计年度经审计的净利润连续

为负值，公司股票在披露2015年报后将被实施退市风险警示，敬请广大投资者

注意投资风险。 

2、跟踪评级情况 

山煤国际发布了业绩预亏公告后，大公国际于2016年2月出具了《大公关于

将山煤国际能源集团股份有限公司纳入观察名单的公告》，主要内容如下： 

山煤国际于2014年4月24日发行山煤国际能源集团股份有限公司2013年公

司债券（第一期）（13山煤01）。大公于2013年11月29日初次对13山煤01进行

评级，评定山煤国际主体及债项信用等级均为AA+，评级展望为稳定；2014年6

月17日大公对其进行第一次跟踪评级，维持主体及债项AA+级别，评级展望维持

稳定；2015年6月19日大公对13山煤01进行再次跟踪评级，将山煤国际主体信

用等级调整为AA，债项信用等级调整为AA，评级展望稳定。 

大公关注到2016年1月29日山煤国际发布2015年年度业绩预亏公告，公告

称受煤炭行业产能过剩及煤炭需求不足等因素影响，煤炭价格持续下滑，同时山

煤国际贷款总额增大，虽然融资成本有所下降，但财务费用仍居高不下，因此山
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煤国际预计2015年年度实现归属上市公司股东的净利润为-11亿元左右。根据

《上海证券交易所股票上市规则》有关规定，若经审计的2015年年度净利润仍

为负值，山煤国际将连续两年净利润为负，其股票在2015年报披露后将被实施

退市风险警示。 

鉴于山煤国际预计亏损较大，将对资产负债率等偿债指标产生不利影响，因

此，大公决定将其纳入观察名单。经与山煤国际沟通，其计划用经营性收入及发

行债券所募集资金偿还于2016年4月24日到期的13山煤01。未来，大公将持续

关注本次业绩亏损对山煤国际生产、经营以及偿债能力的影响，并与其保持联络，

密切关注山煤国际信用水平可能产生的变化，并及时向市场公布。 

3、投资风险提示 

中德证券作为13山煤01的受托管理人，已经关注到公司的预亏公告及大公

国际出具的将发行人列入信用评级观察名单的公告，特提醒债券持有人注意投资

风险。 

中德证券作为债券受托管理人，将持续关注发行人的经营情况及评级情况，

督促发行人按时完成本息兑付并及时向市场公告兑付情况。 
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（本页无正文，为《山煤国际能源集团股份有限公司2013年公司债券（第一期）

受托管理事务临时报告》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

债券受托管理人：中德证券有限责任公司 

 

年     月    日 


