
1 

兴业证券股份有限公司 

关于连云港黄海机械股份有限公司 

对外投资暨关联交易事项的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所上市公司保荐工

作指引》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》等规定，兴业证

券股份有限公司（以下称“兴业证券”或“本独立财务顾问”）作为连云港黄海机械

股份有限公司（以下简称“黄海机械”或“公司”）重大资产重组的独立财务顾问及

持续督导机构，对黄海机械本次对外投资暨关联交易事项进行了审慎核查，发表

意见如下： 

一、对外投资暨关联交易概述 

1、2016 年 2 月 3 日，连云港黄海机械股份有限公司（以下简称“公司”）

与无锡鑫连鑫生物医药科技有限公司（以下简称“无锡鑫连鑫”或“标的公司”）、

无锡和众投资合伙企业（以下简称“和众投资”）、长春长生生物科技有限责任公

司（以下简称“长春长生”）、万里明就增资无锡鑫连鑫签订协议。根据协议，公

司向无锡鑫连鑫投资 2000 万元，认购无锡鑫连鑫新增出资 405.5 万元，其余

1,594.5 万元计入资本公积。 

2、由于高俊芳女士担任公司董事长，同时高俊芳女士担任无锡鑫连鑫董事

长、法定代表人，根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小

板上市公司规范运作指引》的相关规定，本次对外投资事项构成关联交易。 

3、公司第三届董事会第一次会议以 6 票同意，0 票弃权，0 票反对审议通过

了《对外投资暨关联交易议案》，关联董事高俊芳、张友奎进行了回避表决。本

议案提交公司董事会审议前已取得公司独立董事的事前认可同意，且公司独立董

事已对本次关联交易发表了同意的独立意见。 

4、本次对外投资事项在董事会决策权限范围内，无需提交股东大会审议。

不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、交易各方基本情况 
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1、长春长生生物科技有限责任公司。一家根据中国法律合法设立并有效存

续的有限责任公司，注册资本人民币 5,138.746 万元，注册地址为长春市高新开

发区越达路 1615 号，法定代表人为高俊芳女士。经营范围包括：疫苗的生产（另

设分支机构经营）及相关技术开发、技术转让、技术咨询、技术服务，经营本企

业和本企业成员企业自产产品及相关技术的出口业务（国家限定公司经营和国家

禁止出口的商品及技术除外）；经营本企业和本企业成员企业生产、科研所需的

原辅材料、仪器仪表、机械设备、零部件及相关技术的进口业务（国家限定公司

经营或禁止进口的商品及技术除外）；经营本企业的进料加工和“三来一补”业

务**（依法需经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

2、万里明，男，中国籍，身份证号为 320423196*061*5**9，住所为上海市

浦东新区。 

3、无锡和众投资合伙企业。一家根据中国法律合法设立并有效存续的有限

合伙企业，注册地址为无锡市长江南路 35 号空港产业园区科技商务中心 B 栋。

执行事务合伙人为万里明。 

4、连云港黄海机械股份有限公司。一家根据中国法律合法设立并有效存续

的股份有限公司，注册地址为连云港市海州开发区新建东路 1 号，注册资本人民

币 136,000,000 元 ，法定代表人为刘良文。公司经营范围为：建筑工程机械、钻

探机械、钻机车、地质钻探工具、地质钻探仪器的生产，钻机液压橡胶软管组合

件组装；产品包装装潢；普通机械租赁；金属材料、五金、交电、化工产品（不

含危化品）销售；自营和代理各类商品和技术的进出口业务，但国家限定企业经

营或禁止进出口的商品和技术除外。 

三、投资标的的基本情况 

（一）出资方式 

公司拟向标的公司投资人民币 2,000 万元，认购标的公司新增出资 405.5 万

元，其余 1,594.5 万元计入资本公积。本次用于增资的资金来源于自有资金。 

本次增资前标的公司的股权结构为： 

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例 

1 万里明 776.13 47.85% 
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2 和众投资 162.20 10.00% 

3 长春长生 683.67 42.15% 

合计 1,622.00 100.00% 

本次增资后标的公司的股权结构为： 

序号 股东名称 出资额（万元） 持股比例 

1 万里明 776.13 38.28% 

2 和众投资 162.20 8.00% 

3 长春长生 683.67 33.72% 

4 黄海机械 405.50 20.00% 

合计 2,027.50 100.00% 

（二）标的公司的基本情况 

名称：无锡鑫连鑫生物医药科技有限公司 

企业类型：有限责任公司 

注册资本：人民币 1,622 万元 

注册地址：无锡市长江南路 35-501 

法定代表人：高俊芳 

经营范围：疫苗的研发，医学、药物、生物技术药品及相关技术的研发、技

术咨询、技术服务、技术转让；诊断试剂的研发；生物化学制剂的研发与销售（不

含危险品）。 

（三）标的公司的财务状况 

截至 2015 年 12 月 31 日，无锡鑫连鑫总资产 26,768,474.28 元，总负债

24,945,601.35 元。2015 年度，无锡鑫连鑫实现营业收入 2,252,627.03 元，净利润

-4,267,597.07 元。（以上数据未经审计） 

四、对外投资合同的主要内容 

公司与交易对方及标的公司签署《无锡鑫连鑫生物医药科技有限公司之增资

协议》，协议主要内容如下： 

1、协议主体：公司、标的公司、长春长生、万里明、和众投资 

2、增资情况：基于本协议的条款并以本协议载列的条件为前提，黄海机械

同意向公司投资 2,000 万元（以下称“投资价款”），认购公司新增出资 405.5 万
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元，其余 1,594.5 万元计入资本公积。无锡鑫连鑫、原股东、长春长生同意接受

该等投资。 

3、增资款的支付：在本协议生效后 7 个工作日内，黄海机械应按本协议约

定的投资金额分 2 期支付至鑫连鑫指定的账户。原股东及公司应在标的公司收到

全部投资价款后 30 个工作日内完成相关工商变更登记手续。 

4、验资：无锡鑫连鑫应在黄海机械支付完毕全部投资价款后 10 个工作日内

委托具备合法资质的会计师事务所进行验资、出具验资报告，并按照黄海机械的

投资价款及持有的股权比例签发出资证明。 

5、违约责任：本协议任何一方虚假陈述、违反本协议约定，或者未履行、

未适当履行本协议项下义务，即构成违约。守约方有权要求违约方继续履行义务、

赔偿损失，必要时守约方保留本协议解除权。 

6、生效时间和条件：本协议自各方签字、盖章之日起成立，自黄海机械董

事会审议通过之日起生效。 

五、本次投资的交易价格说明及定价依据 

本次投资的交易价格主要是以 2015 年 7 月江苏中天资产评估事务所有限公

司出具的《长春长生生物科技股份有限公司拟收购无锡鑫连鑫生物医药科技有限

公司股权项目所涉及的无锡鑫连鑫生物医药科技有限公司股东全部权益项目评

估报告》（苏中资评报字 2015 第 2031 号）为基础。本次交易遵循公平合理的定

价原则，按照正常商业交易情况及市场价格经协商定价，交易价格公允。 

六、对外投资的目的、存在的风险和对公司影响 

（一）投资目的和影响 

1、有利于进一步丰富公司的产品组合。无锡鑫连鑫是一家从事预防生物制

品、治疗生物制品和检测试剂研制的高科技公司，主要研究方向为人用疫苗产品

的研发和与人用疫苗相关的检测试剂。到目前为止，公司已经开发出包括新布尼

亚病毒检测试剂盒在内的多个疫苗质量检测和用于流行病检验观察的检测试剂。

同时公司目前正在研发的项目包括轮状减毒活疫苗，鸡胚细胞培养黄热病减毒活

疫苗的研究，发热伴血小板减少综合症疫苗制备工艺等产品，这些产品与公司目
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前的产品形成了有益的互补，有利于公司未来持续稳定的发展。 

2、有利于进一步增强公司研发实力。鑫连鑫公司建立了一支由优秀的研究

生、本科生组成的研发队伍，同时与国内外多家知名单位开展技术合作。目前公

司已取得多项专利，包括一种 VERO 细胞培养新布尼亚病毒纯化灭活疫苗的制

备方法、一种人二倍体细胞培养新布尼亚病毒纯化灭活疫苗的制备方法、一种检

测发热伴血小板减少综合征病毒总抗体 ELISA 试剂盒的制备和应用、一种检测

新布尼亚病毒抗原的 ELISA 试剂盒的制备和应用等。通过与无锡鑫连鑫的合作，

有利于进一步提高公司的研发能力和水平，为新产品的研究和企业的长远发展奠

定坚实基础。 

3、有利于进一步巩固公司控制权。本次增资后，公司及全资子公司长春长

生共持有无锡鑫连鑫的股权比例为 53.72%，成为无锡鑫连鑫第一大股东。 

（二）本项对外投资可能存在的风险 

疫苗产品的研发周期长，研发过程中存在诸多的不确定性因素，面临较大的

投资风险。同时本项投资可能面临标的公司产品创新性与市场接受度的风险、标

的公司新产品研发和注册风险、市场竞争风险、产业协同风险、规范化风险及财

务风险。公司将充分关注相关风险因素，发挥拥有的品牌、人才、管理和资金等

方面的相对优势，加强资源整合，积极防范并化解各类风险。敬请广大投资者理

性投资，注意投资风险。 

七、关联交易履行的决策程序 

公司第三届董事会第一次会议以 6 票同意，0 票弃权，0 票反对审议通过了

《对外投资暨关联交易议案》，关联董事高俊芳、张友奎进行了回避表决。本议

案提交公司董事会审议前已取得公司独立董事的事前认可同意，且公司独立董事

已对本次关联交易发表了同意的独立意见。公司第三届监事会第一次会议以 3

票同意，0 票弃权，0 票反对审议通过了《对外投资暨关联交易议案》。 

本次对外投资事项在董事会决策权限范围内，无需提交股东大会审议。 

八、独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为： 
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1、本次关联交易已经公司董事会、监事会审议批准且关联董事回避表决、

公司独立董事事前认可本次关联交易事项并出具了同意的独立意见，履行了必要

的审批程序，符合《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等相关规定的

要求；本次关联交易无需提交公司股东大会审议。 

2、本次关联交易定价遵循市场化原则，对上市公司独立性无不利影响，亦

未发现有损害中小股东利益的行为和情况。 

综上，兴业证券对黄海机械本次对外投资暨关联交易事项无异议。 
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（本页无正文，为《兴业证券股份有限公司关于连云港黄海机械股份有限公

司对外投资暨关联交易事项的核查意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

项目主办人：                                         

王光清               周丽涛        

 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

年    月    日 
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