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上海复星医药（集团）股份有限公司 

关于本公司非公开发行 A 股股票 

募集资金使用的可行性报告(第二次修订稿) 

 

上海复星医药（集团）股份有限公司（以下简称“本公司”）是中国医药行业处

于领先地位的上市公司。本公司及控股子公司/单位（以下简称“本集团”）战略性

地覆盖研发制造、医疗服务等医药健康产业链的多个重要环节，形成了以药品研发制

造为核心，同时在医疗服务、医学诊断和医疗器械等领域拥有领先的市场地位，在研

发创新、市场营销、并购整合、人才建设等方面形成竞争优势的大型专业医药健康产

业集团。 

本公司2015年4月16日召开第六届董事会第四十六次会议（临时会议）以及2015

年6月29日召开2014年度股东大会审议通过了向特定对象非公开发行A股股票（以下简

称“本次非公开发行”或“本次发行”）的相关议案；2015年10月16日，本公司召开

第六届董事会第五十六次会议（临时会议）审议通过了关于调整本公司非公开发行A

股股票数量及募集资金规模的议案等，本次非公开发行拟募集资金不超过人民币

4,899,999,989.16元，扣除发行费用后的募集资金净额中的人民币3,600,000,000元

用于偿还带息债务，剩余募集资金将用于补充流动资金；2016年2月23日，本公司召

开第六届董事会第七十三次会议（临时会议）审议通过了关于再次调整本公司非公开

发行A股股票发行方案的议案等，本次非公开发行拟募集资金不超过人民币

2,300,000,002.02元，扣除发行费用后的募集资金净额中的人民币1,600,000,000.00

元用于偿还带息债务，剩余募集资金用于补充流动资金。本公司希望通过本次非公开

发行，降低本集团运营风险，进一步优化财务结构，并在我国深化医药卫生体制改革

的过程中，充分发挥本集团在医药健康领域的领先优势，分享新医改方案对我国医药

行业发展的长期促进作用，提升本集团的核心竞争能力和盈利能力。 

 

一、本次非公开发行募集资金使用计划  

本次非公开发行拟募集资金不超过人民币2,300,000,002.02元，扣除发行费用后

的募集资金净额中的人民币1,600,000,000.00元用于偿还带息债务，剩余募集资金将

用于补充流动资金。其中偿还带息债务的具体安排如下： 
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单位：人民币 万元 

品种 金额 起始日期 到期日期 

中期票据 160,000 2011-3-31 2016-3-31 

合计 160,000 - - 

在本次募集资金到位前，本公司将根据带息债务的实际到期日期通过自筹资金先

行偿还，并在募集资金到位后按照相关法规规定的程序予以置换。若本次募集资金净

额低于上述项目拟投入募集金额，不足部分本公司自筹解决。 

 
二、使用募集资金偿还带息债务的可行性及必要性 

1、改善资本结构，降低流动性风险  

截至2012年末、2013年末、2014年末及2015年9月末，本集团合并口径资产负债情况

及主要偿债指标分别如下： 

项目 2012 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2015 年 9月 30 日 

资产负债率 40.00% 40.07% 45.94% 46.73% 

流动比率 2.15 1.32 0.91 0.74 

速动比率 1.83 1.02 0.74 0.59 

注：上述财务指标计算方法如下 

（1）资产负债率＝负债总额/资产总额 

（2）流动比率＝流动资产/流动负债 

（3）速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债 

近年来，本集团抓住境内外医药健康产业变革的历史机遇，坚持“内生式增长、

外延式扩张、整合式发展”的发展道路，持续扩大主营业务规模。2014年，本集团先

后签约受让江苏黄河药业股份有限公司51%的股权、锦州奥鸿药业有限责任公司23%的

股权、苏州二叶制药有限公司65%的股权，并认购约占Amerigen Pharmaceuticals,Ltd.

发行在外总股份的24.1%新增A-1类优先股及参与Chindex International,Inc.私有

化，进一步加强本集团在相关业务领域的综合竞争力。但由于本集团自有资金相对有

限，项目投资与流动资金中一大部分来源于外部负债融资，导致2014年末本集团的资

产负债率较之此前年度显著上升，同时流动比率与速动比率等短期偿债指标也出现下

降。2016年上半年，随着本集团中期票据及其他银行贷款等陆续到期，本集团也将面

临较大的现金流出压力。 

本次非公开发行募集资金偿还带息债务，将有效降低本集团资产负债率（按照
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2015年9月末本集团资产负债情况静态测试，资产负债率将从46.73%下降到41.67%），

进一步改善资本结构，缓解现金流压力，提高本集团持续发展能力。 

2、减少利息支出，降低财务费用 

随着不断发展，本集团负债规模日益增长，相关财务费用及利息支出金额也总体

呈现上升趋势。2012年至2014年，本集团财务费用中利息支出金额分别为人民币3.71亿

元、人民币3.50亿元和人民币4.15亿元。 

通过本次非公开发行募集资金偿还带息债务，本集团将有效减少利息支出，降低

财务费用。 

3、合理的资产负债结构将有利于增强未来发展潜力 

通过本次非公开发行募集资金偿还带息债务，将进一步改善本集团资产负债结

构，并提高本集团融资能力，本集团有机会获得融资成本更低的资金，进一步拓展主

营业务的发展空间，增强未来潜力。 

4、本次非公开发行募集资金用于偿还带息债务符合《上市公司证券发行管理办

法》第十条关于募集资金运用的相关规定，方案切实可行。 

 

三、使用募集资金补充流动资金的可行性及必要性 

1、把握医药行业市场机遇，未来业务规模的扩张对营运资金的需求不断增加 

中国医药市场是万亿元级的巨型行业，在过去的几十年内，由于新兴经济体的发

展和对国家医疗基础建设的投入，经历了持续稳定增长的阶段。但是中国的医疗市场

同时存在人口基数大、人均消费低、医保覆盖率低、医疗企业竞争激烈等问题。新医

改的政策力图改变中国医疗行业的现状，实现行业转型调整，顺应世界发达国家医疗

产业的发展趋势，调整国内医疗行业的结构，促进产业链板块整合，提高行业集中度

和医疗企业的效率。 

面对中国医药行业难得的发展机遇，本集团秉承“持续创新、共享健康”的经营

理念，以中国医药市场的快速成长和欧美主流市场仿制药的快速增长为契机，坚持内

生式增长、外延式扩张、整合式发展并举的发展战略，稳定扩大经营规模。2012年至

2014年，本集团营业收入分别为人民币734,078.27万元、人民币999,640.90万元和人

民币1,202,553.20万元。截至2015年9月末，本集团流动比率和速动比率分别为0.74

和0.59，随着本集团业务规模的不断扩大，药品使用、监管及招标采购政策改变导致

的市场变化也对本集团营运资金提出了新的要求。本次部分募集资金用于补充流动资
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金，有助于本集团各项业务的可持续发展。 

本次非公开发行部分募集资金拟用于补充流动资金，募集资金到位后，本集团日

常经营和发展所需要的营运资金压力将得到缓解。 

2、增强资本实力，保障长期发展资金需求 

本集团未来将坚持“内生式增长、外延式扩张、整合式发展”的发展道路，持续

加大对医疗服务领域的投资，同时积极推进国际化战略，提升业务规模。随着产业整

合及业务规模的不断扩大，本集团对流动资金的需求也会大大增加。通过本次非公开

发行部分募集资金补充流动资金，有利于增强本集团资本实力，确保本集团不断壮大

发展中的长期资金需求。 

3、本次非公开发行股票募集资金用于补充流动资金符合《上市公司证券发行管

理办法》第十条关于募集资金运用的相关规定，方案切实可行。 

 

四、本次募集资金对本集团的影响分析 

1、本次发行对财务状况的影响 

本次发行完成后，本集团的总资产、净资产规模相应增加，资金实力得到有效增

强，同时资产负债率降低，偿债能力提高，财务风险降低，财务结构进一步改善。 

2、本次发行对盈利能力的影响 

本次发行完成后，本公司总股本增加，短期内每股收益将可能被摊薄，净资产收

益率可能有所下降。但募集资金到位后，将有助于优化本集团资本结构、降低本集团

财务费用、增强资金实力，为本集团业务发展提供有力保障，有利于提升本集团后续

发展及盈利能力，提升核心竞争力。 

3、本次发行对现金流量的影响 

本次发行完成后，随着募集资金到位并偿还带息债务及补充流动资金后，本集团

筹资活动现金流入将有所增加，并有效缓解本集团债务到期偿付及日益增长的日常营

运资金需求所致的现金流压力。 

 

上海复星医药（集团）股份有限公司 

董事会 

二零一六年二月二十三日 


