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招商证券股份有限公司 

关于牧原食品股份有限公司 

全资子公司邓州市牧原养殖有限公司使用自有资金 

对募集资金投资项目追加投资的核查意见 

 

招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”或“保荐机构”）作为牧原食品

股份有限公司（以下简称“牧原股份”、“公司”、“发行人”）首次公开发行股票和

非公开发行股票的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证

券交易所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》等有关规定，对牧原股份全资子公司邓州

市牧原养殖有限公司（以下简称“邓州牧原”）使用自有资金对募集资金投资项目

追加投资事项进行了审慎尽职调查，具体核查情况如下： 

一、募集资金基本情况 

根据中国证券监督管理委员会证监许可[2014]40 号文批准，牧原股份向社会

公开发行股票 6,050 万股，其中公司公开发行新股 3,000 万股，公司股东公开发

售 3,050 万股，发行价格为人民币 24.07 元/股，截至 2014 年 1 月 22 日，募集资

金总额 72,210.00 万元，扣除承销费、保荐费等各项发行费用人民币 5,427.89 万

元，募集资金净额为人民币 66,782.12 万元，已经中兴华验字（2014）第 HN-001

号验资报告验证。上述募集资金已全部存放于募集资金专户管理。 

二、募集资金使用情况及追加投资情况 

1、募投项目原计划投资金额 

单位：万元 

序号 募投项目名称 原计划总投资额 

1 
邓州市牧原养殖有限公司年出栏 80 万头生

猪产业化项目 
66,716.04 

 

2、募投项目追加投资情况 
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单位：万元 

序

号 

募投项目

名称 

原计划总

投资额 

调整后 
累计募投

项目超额

金额 

截止 2016 年 1

月 31 日已投入

金额 

计划再 

投入金额 

调整后 

投入金额 

1 

邓州市牧

原养殖有

限公司年

出栏 80 万

头生猪产

业化项目 

66,716.04 80,059.87 6,209.25 86,269.11 19,553.07 

本次追加的投资主要是土建工程、购买设备及配套设施等方面增加的建设投

资，占原投资额的 29.31%。 

三、追加投资的主要原因分析 

募投项目投资计划编制于 2010 年 11 月，基于公司当时的猪舍设计标准、建

设工艺和 2011 年的物价水平，估算工程总投资为 66,716.04 万元。过去几年来，

上述两个重要的基础条件都发生了较大变化。 

1、猪舍建造标准的优化、改进 

最近 4 年来，在符合国家相关技术标准、规范，以及环评批复的前提下，公

司猪舍建设工艺标准一直在持续不断的优化和改进，如通风系统工艺、环保处理

工艺等，这些工艺的改进有利于提升生产效率和环保运行效率，运行成本也更低，

但会导致初始投资规模有所增加。 

2、建筑材料、人工等成本的增加 

自 2010 年以来，国内总体物价水平也在持续攀升，导致了建筑材料价格的

上涨；同时随着城镇最低工资标准的提高，人工成本也不断提升。 

上述两个因素，导致了投资规模超过原先预估的水平。 

四、本次追加投资后对公司的影响 

1、本次追加投资后，可保证本项目的顺利实施，从而有利于保障公司的发

展和股东的长远利益。 
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2、本次公司全资子公司邓州牧原以自有资金对项目追加投资，没有与原募

集资金投资项目实施计划相抵触，不会影响募集资金投资项目的正常实施，且履

行了必要的决策程序，没有违反相关法律法规的规定，也不存在变相改变募集资

金投向、损害股东利益的情形。 

五、公司已履行程序情况 

（一）独立董事意见 

公司全体独立董事根据董事会提供的资料，并依据有关法律法规规定，经认

真审核、讨论后，认为：公司结合生产经营需要，全资子公司邓州牧原使用自有

资金对募集资金投资项目追加投资，符合募投项目的实际建设情况，符合公司长

期发展战略和整体利益。本次使用自有资金对募集资金投资项目追加投资的表决

程序符合相关法律法规的规定，不存在损害股东利益的情形。同意使用自有资金

对募集资金投资项目追加投资。 

（二）董事会审议程序 

2016 年 2 月 24 日，公司第二届董事会第三十六次会议审议通过了《关于公

司全资子公司邓州市牧原养殖有限公司使用自有资金对募集资金投资项目追加

投资的议案》。 

（三）监事会意见 

2016 年 2 月 24 日，公司第二届监事会第二十次会议审议批准了《关于公司

全资子公司邓州市牧原养殖有限公司使用自有资金对募集资金投资项目追加投

资的议案》。 

六、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为： 

1、牧原股份根据募投项目实际实施情况和自身的发展规划，公司全资子公

司邓州牧原使用自有资金对募集资金投资项目追加投资，符合项目建设的实际情

况和公司发展的实际需要。邓州牧原使用自有资金对募集资金投资项目追加投

资，不存在损害股东利益的情况，符合《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳

证券交易所中小板企业上市公司规范运作指引》等相关法律、法规和规范性文件
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的规定。 

2、本次使用自有资金对募集资金投资项目追加投资，经公司第二届董事会

第三十六次会议和第二届监事会第二十次会议审议通过，独立董事发表了明确同

意的意见，已履行了必要的审批程序。 

综上所述，招商证券对牧原股份全资子公司邓州牧原使用自有资金对募集资

金投资项目追加投资的相关事项无异议。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《招商证券股份有限公司关于牧原食品股份有限公司全资

子公司邓州市牧原养殖有限公司使用自有资金对募集资金投资项目追加投资的

核查意见》之签字盖章页） 

 

 

 

 

保荐代表人： 

 

 

___________________       _________________ 

申孝亮                    许德学 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

招商证券股份有限公司 

 

年   月   日 
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