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鸿博股份有限公司 

关于公司非公开发行股票申请文件反馈意见的回复 
 

 

中国证券监督管理委员： 

根据贵会 2016 年 1 月 21 日出具的《中国证监会行政许可项目审查反馈意见

通知书》[153554]号的要求，鸿博股份有限公司（以下简称“发行人”、“本公司”

或“公司”）在保荐机构国金证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”）及其他

相关中介机构的协助下，对反馈意见通知书中提出的问题进行了逐项落实，回复

如下：（文中涉及的简称和术语与尽职调查报告的释义相同）： 

 

反馈意见、请申请人提供本次补充流动资金的测算依据并说明补流规模的合

理性。请保荐机构核查。 

回复如下： 

【发行人说明、保荐机构核查情况】 

2016年1月29日，公司召开的第三届董事会2016年第一次临时会议审议通过本

次非公开发行方案的调整方案，调整后募集金额为78,360万元，其中23,400万元用

于补充公司流动资金。 

发行人补充流动资金主要基于以下几点考虑： 

（1）公司业务规模快速发展提升营运资金需求 

经过几年的快速发展，公司已经从单一票据行业企业发展成为集票据印刷、

高端包装印刷、RFID智能标签制作、数字印刷、网络数据技术服务与研发、彩票

无纸化销售与研发等为一体的综合印制服务企业。公司业务规模也快速发展。随

着国内彩票市场规模保持稳定增长的趋势，公司在热敏纸彩票、即开型彩票等行

业的可预计盈利能力持续而稳定；公司智能卡产品已经取得银联、万事达、维萨

等银行卡组织的资质认证，业务规模处于快速上升期；彩票无纸化业务和智能标

签等多个发展方向在未来年度将给公司创造新的业务增长点。公司业务规模的快
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速增长将导致匹配的营运资金需求逐年增加。 

（2）公司当前财务状况需要增加流动资金的获取渠道 

目前，公司流动资金主要通过生产经营积累以及银行借款等债务融资方式予

以解决。2012 年末、2013 年末、2014 年末及 2015 年 9 月末，公司各期末的有息

负债余额分别为 10,000.00 万元、8,250.00 万元、16,750.00 万元和 18,500.00 万元，

呈明显上升趋势。同时，2012 年、2013 年、2014 年及 2015 年 1-9 月公司财务费

用分别为 182.09 万元、832.11 万元、1,055.69 万元和 1,168.24 万元，财务费用大

幅增加，财务费用占营业收入的比例分别为 0.27%、1.17%、1.22%、2.54%，债务

融资方式将大幅增加公司的财务成本。由于公司未来对于流动资金仍有较大需求，

若未能实现持续融资，将可能会影响公司的正常运营，增加公司的偿债风险。因

此，利用募集资金补充流动资金可以降低财务费用、优化财务结构、缓解公司短

期偿债压力、减少财务风险。 

（3）彩票品种的研发创新需要持续流动资金补充 

随着公司业务的不断扩展，公司将继续在研发机构建设与高端专业技术人才

的引进和培养方面加大投入，不断提升核心技术水平。因此，公司需要持续加大

研发投入，积极挖掘和培育新业务，提高产品研发和产业链覆盖速度，带动各项

业务协同发展，由此会带来公司运营资金需求的进一步增长。本次非公开发行股

票所募集资金用于补充流动资金，有利于缓解公司流动资金压力，为公司彩票品

种的研发创新提供资金支持，进一步增强公司可持续发展能力。 

（4）本次募集资金补充流动资金的测算分析 

根据同花顺资讯的统计，按照中国证监会行业分类，目前中国证券市场印刷

业上市公司共有5家（含鸿博股份），加其他与公司业务有类似的企业，共选取比

较公司7家。 

同行业上市公司最近三年及一期的资产负债率（合并报表口径）比较情况如

下表： 

单位：% 

公司名称 2015.9.30 2014.12.31. 2013.12.31 2012.12.31 

东风股份 18.45 19.89 24.13 17.09 
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公司名称 2015.9.30 2014.12.31. 2013.12.31 2012.12.31 

东港股份 19.59 24.87 21.76 20.22 

劲嘉股份 18.31 23.74 31.97 37.70 

盛通股份 51.68 45.39 41.04 36.06 

安妮股份 34.00 27.65 32.71 24.10 

恒宝股份 21.33 21.09 21.21 24.51 

美盈森 22.49 16.79 13.41 7.80 

平均值 26.55 25.63 26.60 23.93 

中位数 21.33 23.74 24.13 24.10 

鸿博股份 40.72 33.50 25.98 31.43 

从上表可以看出，公司资产负债率高于同行业上市公司平均值和中位数，其

主要原因是：一方面，随着公司经营规模的持续扩大，而应收账款回款较慢，为

缓解公司流动资金的压力，公司借款规模持续增大，由2013年末的8,250.00万元增

加至2014年末的16,750.00万元，增幅达103.03%，2015年9月末进一步增加至18,500

万元，较2014年末增长10.45%；另一方面，随着公司采购金额的增加，且受子公

司鸿博昊天厂房建设和四川鸿海购买土地影响，公司应付账款和应付票据金额由

2013年末的17,667.73万元增长至2015年9月末的25,766.69万元。受上述因素影响，

公司负债规模2014年末较2013年末增长14,517.49万元，增幅达46.48%，2015年9

月末较2014年末进一步增长15,799.26万元，增幅达34.53%。 

在不考虑发行费用的情况下，假设本次募集资金78,360万元全部到位，公司

募集资金将23,400万元补充流动资金，分别以2015年9月30日、2014年12月31日报

表为基准，公司资产负债率的变化情况如下表： 

单位：万元 

项目 
原始报表 

模拟变动 
模拟报表 

2015.9.30 2014.12.31 2015.9.30 2014.12.31 

流动资产 63,209.96 58,276.95 23,400.00 86,609.96 81,676.95 

非流动资产 87,932.89 78,298.56 54,960.00 230,212.50 133,258.56 

资产总计 151,142.85 136,575.51 78,360.00  229,502.85 214,935.51 

流动负债 61,263.68 45,436.48 - 61,263.68 45,436.48 

非流动负债 288.69 316.63 - 288.69 316.63 

负债合计 61,552.37 45,753.11 - 61,552.37 45,753.11 

资产负债率 40.72% 33.50% - 26.82% 21.29% 
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从上表可以看出，本次募集资金全部使用后，以2015年9月30日资产负债表为

基准，公司资产负债率水平将由发行前的40.72%降至发行后的26.82%，以2014年

12月31日资产负债表为基准，公司资产负债率水平将由发行前的33.50%降至发行

后的21.29%，公司长期偿债能力将得到显著增强，与同行业平均水平趋同。 

综上所述，公司的资产负债率已经处于行业相对较高的水平，公司需要优化

资本结构，降低资产负债率水平，保证基本的偿债能力，确保公司的财务安全。 

【保荐机构核查意见】 

保荐机结合发行人最近三年及一期财务状况、盈利能力以及现金流量等情况，

复核了发行人补充流动资金规模的测算过程；查阅发行人信息披露文件、三会资

料，并对发行人主要经营管理人员进行了访谈，了解本次募集资金的必要性以及

公司发展战略和未来发展规划等方面情况。保荐机构核查后认为：发行人本次补

充流动资金的测算依据充分、补流规模合理。 
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（本页无正文，为《鸿博股份有限公司关于公司非公开发行股票申请文件反

馈意见的回复》之签章页） 

 

 

 

 

鸿博股份有限公司 

 

  年    月    日 
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