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一、2015 年公司总体经营情况 

报告期内，公司围绕“兼容发展，一主多元”的发展战略，紧紧抓

住“水十条”深入实施、PPP 政策落地、天府新区快速建设等战略机遇，

坚持扩张规模和提升实力并重，不断提升运营和投融资能力，切实完

善管理体系建设，提高管理水平，大力推进水务环保项目建设，加强

与国内外先进企业的合作，通过优势互补，增强公司的技术优势与核

心竞争力。2015 年，公司总体经营业绩呈稳定增长态势。 

 (一)主要会计数据和财务指标 

 2015 年 
2014 年 

本年比上年

增减 
2013 年 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

营业收入（元） 
3,062,487,1

15.96 

2,724,256,4

40.91 

2,724,697,4

47.85 
12.40% 

2,416,650,0

31.01 

        

2,426,978,45

3.74  

 

归属于上市公司股东的

净利润（元） 

824,734,485

.11 

752,033,394

.90 

752,261,702

.94 
9.63% 

745,518,506

.74 

           

750,445,248.

65  

 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润（元） 

667,581,953

.48 

666,922,049

.79 

667,150,357

.83 
0.06% 

729,322,236

.15 

 

734,248,978.

06  

 

经营活动产生的现金流

量净额（元） 

1,334,170,1

95.95 

1,173,286,6

21.67 

1,171,604,7

58.61 
13.88% 

1,079,438,3

67.04 

 

1,080,869,23

6.82  

 

基本每股收益（元/股） 0.28 0.25 0.25 12.00% 0.26 0.26 

稀释每股收益（元/股） 0.28 0.25 0.25 12.00% 0.26 0.26 

加权平均净资产收益率 10.54% 10.59% 10.57% -0.03% 12.47% 12.47% 

 2015 年末 2014 年末 本年末比上 2013 年末 



年末增减 

调整前 调整后 调整后 调整前 调整后 

总资产（元） 
14,202,138,

978.60 

12,151,049,

269.38 

12,155,946,

694.82 
16.83% 

10,402,980,

126.64 

 

10,410,722,8

96.60  

 

归属于上市公司股东的

净资产（元） 

8,206,681,6

29.28 

7,453,567,0

13.32 

7,467,636,3

72.70 
9.90% 

6,771,211,9

45.55 

 

6,785,052,99

6.89  

 

（二）主营业务收入成本情况 

 营业收入 营业成本 毛利率 

营业收入比

上年同期增

减 

营业成本比

上年同期增

减 

毛利率比上

年同期增减 

分行业 

自来水供应 
1,796,942,185

.82 

1,008,807,536

.60 
43.86% 10.55% 10.29% 0.13% 

污水处理服

务及管网工

程 

1,076,258,326

.07 

601,417,175.5

4 
44.12% 20.02% 31.41% -4.84% 

垃圾渗滤液

处理及污泥

处置等 

189,286,604.0

7 

156,296,436.8

0 
17.43% -6.51% -16.64% 10.03% 

分产品 

自来水制售 
1,454,515,811

.86 

778,809,162.0

8 
46.46% 6.67% 10.21% -1.72% 

污水处理服

务 

901,374,800.0

7 

448,815,983.3

7 
50.21% 9.75% 14.64% -2.12% 

供排水管网

工程 

517,309,899.9

6 

382,599,566.6

9 
26.04% 53.34% 39.53% 7.43% 

垃圾渗滤液

处理 
85,032,739.68 75,551,037.47 11.15% -15.29% -1.17% -12.69% 

污泥处置 69,641,834.11 62,602,695.21 10.11% -4.27% 6.67% -9.22% 

其他 34,612,030.28 18,142,704.12 47.58% 17.91% 28.55% -4.34% 

分地区 

西南地区 
2,871,890,742

.86 

1,628,751,159

.70 
43.29% 11.36% 16.61% -2.45% 

西北地区 42,480,007.65 30,330,687.27 28.60% 35.26% 6.03% 12.53% 

华南地区 
148,116,365.4

5 

107,439,301.9

7 
27.46% 29.38% 11.61% 18.51% 

（三）主要资产重大变化情况 

主要资产 重大变化说明 



固定资产 

1.本年新增固定资产主要系由在建工程转入的新建污水处理厂二期

工程、水七厂一期工程、沱源公司第二自来水厂项目等项目。2.用于

抵押的固定资产账面原值714,761,524.01元，累计折旧256,552,311.92

元，净值 458,209,212.09 元。 

无形资产 

1.本年新增土地使用权包括：①自来水七厂土地使用权；②沱源净水

厂二期土地使用权；③自来水公司与郫县土地储备中心土地置换增

加。2.本期新增特许经营权主要包括：①巴中市经开区污水处理厂

BOT 项目自 2015 年 4 月 1 日视同商业运营，从在建工程转入；②银

川市第六污水处理厂预计大修理重置费用折现后的金额。 

在建工程 

1.本年新增的在建工程系工程投入增加 16.27 亿元。2.本年结转的在

建工程系工程已达预期可使用状态结转至固定资产 7.11 亿元，BOT

项目结转至无形资产 0.93 亿元。 

（四）项目建设稳步推进 

1、供水方面 

2015 年，公司自来水七厂二期工程日处理能力 50 万立方米，已

完成项目核准和设计招标；成都沙西线输水管线工程累计安装 4.8 千

米，完成率 25%；成都绕城高速输水管线工程累计安装 5 千米，完成

率 42%；沱源自来水二厂项目主体工程完工；天府新区农饮水工程入

户水表安装 8600 余户。 

2、排水方面 

2015 年，公司新建污水处理厂二期已在三月竣工，并实现满负

荷运行；成都污水污泥处理厂 7 月恢复双线正常运行；巴中经开区污

水处理厂 4 月起视同进入商业运行；西安一污二期 11 月底进入商业

运行，日均处理量达到 9 万吨。此外，公司第三、四、五、八污水处

理厂扩能提标项目已于 10 月开工，成都中和污水处理厂基本完成土

建主体工程。 

3、环保方面 

报告期内，成都垃圾渗滤液厂（一、二期）稳定运行，各项出水



指标 100%达标；万兴环保发电厂建设按计划有序推进，预计 2016

年年底投入运行；成都隆丰环保发电厂项目已于 12 月开工建设。 

（五）提升融资能力，降低融资成本 

2015 年，一是公司积极拓宽融资渠道，降低融资成本，提升整

体融资能力。报告期内，公司以构建 A+H 股跨境双融资平台为目标，

启动赴港发行 H 股工作，目前，国有股权管理方案、国有股转持方

案已获批。二是公司主体信用等级调升至 AAA。三是直接融资再获

突破。成功发行短期融资券三期共 4 亿元，发行利率达到同期同等级

最低；发行超短期融资券 9 亿元，利率 3.39%为同期同等级最低；成

功获得四川省内首单人民币跨境融资租赁款 4 亿元；获得国开发展基

金 15 年期 3.48 亿元、年利率 1.2%的专项债券资金。 

（六）加强合资合作，实现优势互补 

2015年度，公司积极探寻与国内外先进企业的合作模式和契机，

分别与兴蓉集团、中信环境技术有限公司、成都天翔环境股份有限公

司（原成都天保重型装备股份有限公司）、四川绿山生物科技公司、

都江堰拉法基水泥有限公司合资设立公司，通过合资合作，公司进一

步提高了产业技术实力和核心竞争力。公司通过与中信环境技术有限

公司的合作正式进入 MBR 技术领域。 

（七）不断夯实内部管理，加强管理体系建设 

2015 年度，公司不断夯实内部管理体系建设，通过统一组织，

分级管理，上下联动的管理机制，全面推进“质量+环境+职业健康安

全”管理体系（简称“三体系”）、全面风险管理和内部控制体系、安全

生产标准化二级达标创建工作。目前，公司本部“三体系”建设已通过



模拟内部审核，各子公司已通过第三方认证；公司本部、自来水公司、

排水公司、再生能源公司已达到国家安全标准化二级标准。此外，为

增强科研实力，打造公司的竞争力，公司设立了兴蓉研究院。 

报告期内，公司重视员工整体素质和专业技能培养， 通过“技改、

技革、创新”成果评选活动，搭建员工职业平台，加强各级领导班子

建设和干部队伍建设。同时，为进一步加强内部控制，提高公司经营

管理水平和风险防范能力，公司结合生产经营管理实际，以运营和资

产监管为抓手，加强业务系统管理，2015 年制定及修订制度共计 47

个，涉及生产、运营、经营管理各方面。同时，公司以提高财务管理

效率为目标，实施资金统筹管理，保障公司利润稳定增长。 

二、董事会日常工作情况 

公司董事会会议的召集召开及表决程序，严格按照《董事会议事

规则》执行；股东大会会议的召集、召开程序、出席股东大会的人员

资格及股东大会的表决程序均符合《公司法》、《公司章程》、《股东大

会议事规则》及其他法律法规的规定。 

2015 年度，公司共召开了 16 次董事会会议，审议通过了 74 项

议案；董事会下设的四个专门委员会，即：董事会战略委员会共召开

了 5 次会议，审议了 6 项议案；董事会审计委员会共召开了 7 次会议，

审议了 16 项议案；董事会提名委员会召开了 1 次会议，审议了 2 项

议案；董事会薪酬与考核委员会召开了 1 次会议，审议了 1 项议案。

公司共召开了 6 次股东大会会议，审议通过了 29 项议案。  

三、公司未来发展的展望 

（一）所处行业发展趋势及公司未来发展展望 



1、水务、环保行业市场空间巨大、前景广阔 

继国家“十二五”规划明确提出将节能环保产业作为我国大力发

展的七大战略新兴产业之一后，2015 年，国家进入了 2016-2020 年“十

三五”新常态的规划。“十三五规划建议”中明确提到支持节能环保、

生物技术、信息技术、智能制造、高端装备、新能源等新兴产业发展，

支持传统产业优化升级。在国家新颁布的如《基础设施和公用事业特

许经营管理办法》、新落地实施的《政府采购法实施条例》等法律法

规文件鼓励和引导社会资本参与基础设施和公用事业建设运营，规范

特许经营活动，提高公共服务质量和效率，维护特许经营者合法权益，

对水务环保行业的发展和规范具有促进作用。 

2、行业政策支持保障 

国务院于 2015 年 4 月 2 日发布了《水污染防止行动计划》（简称

“水十条“），它是以改善水环境质量为核心，“水十条”规定，敏感区

域城镇污水处理设施应在 2017 年底前全面达到一级 A 的排放标准，

在该硬性规定下，城镇污水处理设施提标改造的投资市场巨大。 

随着“水十条”的颁布，国家各部委陆续出台了《排污权出让收入

管理暂行办法》、《环保“领跑者”制度实施方案》、《水污染防止专项资

金管理办法》等政策条文，各地方政府也将逐级落实“水十条”的要求，

发布各地方的实施方案，将文件内容具体到各政府部门各环保企业身

上，为水污染治理行业的发展带来新的契机和市场。 

3、国家大力支持 PPP 模式的发展 

2015 年，随着《政府和社会资本合作项目政府采购管理办法》、

《关于推进水污染防治领域政府和社会资本合作（PPP）的实施意见》



等相关政策的落地，国家通过各项政策法规、管理办法及通知等方式，

积极引导各地实施水污染防治行动计划，鼓励水污染防治领域推进

PPP 工作，实施城乡供排水一体、厂网一体和行业“打包”，实现组合

开发，吸引社会资本参与，建立了公平公正的社会资本投资环境。公

司将积极响应国家关于推进 PPP 模式的号召，利用公司的行业地位、

资本实力、专业优势、成熟的项目运营管理经验和政府资源，向符合

公司战略发展需要和项目筛选标准的全国重点市场拓展。 

4、水价改革逐步推进 

近年来，国家相继出台《关于推进水价改革促进节约用水保护水

资源的通知》和《关于加快建立完善城镇居民用水阶梯价格制度的指

导意见》等文件，并提出在 2015 年底前，设市城市原则上要全面实

行居民阶梯水价制度。根据成都市发改委发布《成都市发展和改革委

员会关于建立实施我市中心城区居民用水阶梯价格制度的通知》，

2016 年 1 月 1 日起成都正式实施阶梯水价。从国家政策的出台到地

方政府政策的落地，阶梯水价的实施，将充分发挥价格的调节作用，

进一步提升行业各公司的盈利能力。 

5、污水处理费定价标准和调价事宜进一步明确 

2015 年，国家发改委发布了《关于制定和调整污水处理收费标

准等有关问题的通知》，对合理制定和调整污水处理收费标准，加大

污水处理收费力度等相关问题进一步进行了明确，并提出污水处理收

费标准要补偿污水处理和污泥处置设施的运营成本并合理盈利。该通

知进一步明确了污水处理费征收标准的确定方法及污水处理费标准

和调价事宜，对污水处理运营企业水费回收及盈利能力提供了进一步



保证。 

（二）公司核心竞争力分析 

1、特许经营的政策优势 

公司拥有成都市中心城区 30 年污水处理、污水污泥处理特许经

营权、成都市中和组团污水处理服务 30 年特许经营权、成都市中心

城区 24 年中水服务特许经营权、成都市中心城区及郫县 30 年自来水

供应特许经营权、成都天府新区直管区 30 年供水特许经营权、成都

市固体废弃物卫生处置场垃圾渗滤液处理服务 20 年特许经营权、万

兴环保发电厂项目 25 年特许经营权、隆丰环保发电项目 25 年特许经

营权等。同时，公司通过异地拓展在兰州市、银川市、西安市以及四

川省巴中市的污水处理 BOT 项目以及深圳市污水处理委托运营项目

获授特许经营权，成都市近郊金堂县部分地区获授 30 年供水特许经

营权。 

2、西部领先的规模优势 

公司运营及在建的供排水规模达 580 万吨/日，居西部地区第一；

污泥处理规模 400 吨/日、垃圾渗滤液处理规模 2300 吨/日、垃圾焚烧

发电规模 3900 吨/日。业务区域除四川外，已拓展到甘肃、宁夏、陕

西、深圳、海南等地。 

3、良好的品牌影响力 

公司通过不断努力，在行业内树立了良好的口碑。公司 2010年、

2011 年、2012 年连续三年荣获全国“环境企业竞争力大奖”，蝉联 2011

年、2012 年 “中国水业十大影响力企业”，于 2013 年获授“中国金牛

上市公司百强奖 ”，分别于 2014 年、2015 年获得“最具社会责任投资



运营企业奖”、“最佳环境贡献上市公司奖”。 

4、丰富的运营管理经验 

公司拥有丰富的运营管理经验。公司下属子公司排水公司从 1991

年就涉足国内污水处理行业，拥有二十多年的污水处理运营管理经验，

多次荣获“全国城市污水处理厂运行管理先进单位”和“全国十佳运营

单位”称号。公司下属子公司自来水公司拥有 70 年的供水运营经验，

建立了完善的水质监督和监测体系，人均年产水量和供水产销差率等

关键指标名列行业前茅，并获得了 “全国供水突出贡献单位”称号。 

5、逐步完善的管理体系 

2015 年度，公司以管理体系建设为总揽，全面推进“质量+环境+

职业健康安全”管理体系、全面风险管理和内部控制体系、安全生产

标准化二级达标创建工作。目前，公司本部、自来水公司、排水公司

和再生能源公司达到国家安全标准化二级标准；排水公司、再生能源

公 司 、 安 科 公 司 及 自 来 水 公 司 先 后 通 过 了

GB/T19001-2008/ISO9001:2008 质 量 管 理 体 系 、

GB/T24001-2004/ISO14001:2004 环 境 管 理 体 系 、

GB/T28001-2011/OHSAS18001:2007 职业健康安全认证，为公司深入

推进发展战略，增强市场竞争力，赢得发展先机。 

报告期内，公司控股子公司自来水公司呼叫中心获得 CCCS 五星

等级认证，成为全国第四家服务热线运营绩效获得最高认证的自来水

公司，其优良的服务水平得到社会各界高度认可。 

6、具有优良的财务管理能力和信用资质 

公司严格进行成本管控，建立健全预算管理制度。从管理、技术、



财务及发展等多个角度对年度预算进行审议及调整，通过挖潜降本，

实施资金统筹管理，加强对公司的成本控制。 

2015 年 12 月 31 日，公司接到中诚信国际评级有限责任公司《信

用等级通知书》（信评委函字[2015]1201M 号），公司最新一期主体信

用等级由 AA+调升至 AAA。公司获得信用评级调增，极大提升了公

司在资本市场的公开形象，对今后进一步拓宽融资渠道、提升整体融

资能力、优化财务结构、增加经营效益具有显著意义。 

（三）公司风险因素分析 

1、市场风险 

目前，整个水务环保市场处在持续快速发展阶段，受国家政策、

经济形势、社会因素和技术情况等方面的影响，更多的外资和民间资

本及其他行业资本战略调整进入了水务环保领域。公司面临的市场竞

争主体变多，行业竞争日趋激烈。随着国家产业结构调整不断深入，

水务行业并购势头突显，并购整合成为可持续发展成功的核心要素。

同时，由于环保行业地域垄断性、公益性的特征，公司对外进行业务

扩张时，受一定的行政壁垒的影响，制约了行业企业、尤其是优质企

业以公平竞争的方式进一步扩大市场份额，制约了行业技术进步和服

务的集约化，加剧市场的过度竞争。 

应对措施：（1）密切关注国家、省、市政治与经济政策,不定期

收集国家和地区社会经济发展规划和出台的相关政策、国际、国内行

业发展形势等相关信息，及时根据上述信息进行宏观形势和地区经济

走势的估判，适时调整或重新制定投资计划积极创造新的利润增长点；

（2）公司将加大对环保行业的研究力度，及时跟进行业趋势并把握



市场动态，充分利用我们的行业地位、资本实力、专业优势、成熟的

项目运营管理经验，跻身符合我们战略发展需要和项目筛选标准的全

国重点市场，通过扩大供排水领域，提高公司的盈利水平。 

2、管理风险  

公司目前业务区域除成都市外，已拓展到甘肃、宁夏、陕西、深

圳、海南等地，各地子公司在经营环境、地理人文等都存在一些差异，

加大了公司的管理难度和管控风险。  

应对措施：公司将继续以加强法人治理和内部控制为契机，完善

运营管理体系和业务流程，加大管理人员的培训力度，提升高、中层

管理人员的管理水平，同时依托信息化系统，提高管理的针对性、及

时性，提升管理效率。 

3、监管风险 

随着环境监管从严执法，水环境质量等环保要求日益提高，特别

是“水十条”中明确加强水环境管理，严格环境风险控制的硬性规定，

带来污染物各项排放标准提高等环境标准变化及相应的监管风险，并

且随着《中华人民共和国环境保护法》、《关于加强环境监管执法的通

知》及《环境监测数据弄虚作假行为判定及处理办法》等相关法律法

规的出台、实施，国家进一步加强对环境的监管力度。 

应对措施：一是加强合作交流与学习，及时组织学习涉及水务环

保、安全等领域最新的法律法规，了解其监管内容；二是充分发挥公

司组织机构的作用，加强自主研发水平，结合公司业务涉及到的层面

进行持续的跟进、优化和完善；三是通过合资合作、股权投资等方式

吸收环保领域具备先进业务方面的技术型公司。 



（四）公司总体发展战略 

公司围绕“兼容发展，一主多元”的发展战略，坚持“立足成都、

辐射四川、面向全国、走向世界”的发展定位，响应“一带一路”等政

策号召，以良好的运营和投资能力为支撑，以科学规范的管理体系为

保障，不断拓展市场的深度和广度，逐步形成“以水务产业为基石，

新兴环保产业（垃圾焚烧发电、垃圾渗滤液处理和污泥处理）共同发

展”的产业格局，不断提升公司投资、建设、运营、服务的综合竞争

能力，进一步丰富公司业务结构，完善产业价值链，力争成为“环保

先锋、环境卫士”，向同行业全球知名企业的战略目标迈进。 

四、2016 年度经营计划 

（一）收入计划 

1、污水处理业务：公司结合自身产能和污水处理服务片区排水

管网的建设情况综合考虑，预计 2016 年污水处理量同比增长约

13.71%。 

2、自来水业务：公司对自来水供水服务片区 2016 年的发展进行

了认真分析，对分类用户的售水量分别进行了模拟测算，预计 2016

年自来水售水量同比增长约 6.03%。 

3、环保业务：保持现有渗滤液处理、污泥处理能力稳中有升，

2016 年度公司还将积极推进隆丰、万兴环保发电项目等投资建设工

作。 

（二）成本控制目标 

随着新建污水处理厂二期工程、水七厂一期工程、沱源公司第二

自来水厂等项目的转固，2016 年公司将面临固定资产折旧增加所带



来的成本压力，公司固定运营成本相应上升，在中国宏观经济发展，

水务行业政策不发生重大变化的情况下，公司将通过提升运营效率，

提高预算管理水平，在满足质量及规范要求的情况下，将运营成本控

制在合理范围内。 

（三）全力抓好主营业务安全稳定运行 

一是做强做精水务产业。继续抓好现有自来水厂、污水厂安全稳

定运行，思考与探索二次供水、直饮水、“智慧水务”工程，并配合相

关部门做好排污“深隧”系统规划、海绵城市建设等工程，拓展水务产

业发展新空间；二是做大做深环保产业。继续抓好垃圾渗滤液厂、中

水利用、污泥处置厂的稳定运行和各在建、拟建环保项目的快速实施，

不断丰富环保产业门类，增强产业发展动力与活力，逐步实现公司供

水、排水、环保领域均衡发展的局面。 

（四）着力推进重点项目 

一是加快推进成都地区供水配套建设项目，确保水七厂二期厂内

土建工程主体完工、沙西线及绕城高速输水管道全面完工。二是加快

推进污水、污泥建设项目。做好三、四、五、八污水厂提标扩能项目

工作，确保 2016 年 6 月 30 日投入运行。加快推进巴中市污水处理迁

建工程项目建设，力争 2016 年 4 月完成竣工验收。三是有序推进环

保发电厂建设力度。确保万兴环保发电厂项目 2016 年底整个电厂并

网发电，隆丰环保发电厂项目有效推进。 

（五）资金需求与举措 

公司经营状况稳定，财务状况及现金流良好，截至报告期末，公

司资产负债率 41.45%。2016 年公司将结合公司的实际经验状况及重



大项目推进情况，继续推进水务环保市场的拓展，坚持以直接融资为

主、间接融资为辅进行项目资金的筹措。同时，公司将根据 H 股市

场环境，择机完成赴香港发行 H 股工作，尽早构建 A+H 股跨境双融

资平台。 

此外，为进一步提高公司水务环保产业发展的合力，公司将积极

探索建立水务环保产业发展基金和银企合作模式。 

（六）立足成都，实施跨区域多元化发展，加大市场拓展力度 

抓住成都市实施“一带一路”行动，加快建设国家门户城市和内陆

开放型经济高地的机遇，积极主动参与水务环保项目市场竞争，不断

加大市场拓展力度。一是公司将立足成都，实施大成都“一体化”供水

战略，积极发展天府新区供排水。二是面向全国，深耕兰州、银川、

西安、深圳等现有市场，加大国内其他水务环保市场研究与拓展力度。

三是走向世界，以“一带一路”“蓉欧+”战略实施为契机，积极开拓国

际市场。 

（七）全面规范内部管理，提升公司管理水平 

2016 年，公司将以建立现代企业制度为核心，规范决策、管理

和业务运作过程，持续强化内部管理，进一步推进“三体系”、全面风

险管理和内部控制体系、安全生产标准化二级达标创建工作，力争使

公司的管理服务水平迈上新台阶。 

 

成都市兴蓉环境股份有限公司 
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