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中国国际金融股份有限公司 

关于快乐购物股份有限公司 

关联交易的专项核查意见 

 

中国国际金融股份有限公司（以下简称“中金公司”）作为快乐购物股份有

限公司（以下简称“快乐购”、“公司”）首次公开发行股票并在创业板上市的保

荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所创业板股票

上市规则（2014 年修订）》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作指引（2015

年修订）》等相关规定，对经公司第二届董事会第十八次会议审议通过的关联交

易事项进行了审慎核查，核查的具体情况如下： 

一、交易概述 

（1）为推动公司产业发展，快乐购物股份有限公司（以下简称“快乐购”

或“公司”）拟与控股股东芒果传媒有限公司（下称“芒果传媒”）、弘毅投资（上

海）有限公司（下称“弘毅投资（上海）”）合作发起设立乐毅产业基金（暂定名，

以基金备案名称为准，下称“乐毅基金”或“基金”）。 

基金目标规模为 20-25 亿元，首先由快乐购、芒果传媒、弘毅投资（上海）

三方分别出资 44 万元、33 万元、33 万元共计 110 万元人民币设立乐毅产业基金

管理有限公司（暂定名，以工商注册登记为准，以下简称“基金管理公司”），再

由基金管理公司作为乐毅基金的普通合伙人（GP）出资 100 万元，快乐购、芒

果传媒、弘毅投资（上海）作为乐毅基金的有限合伙人（LP）按照 4:3:3 的比例

合计出资 1.99 亿元，剩余 18-23 亿元通过市场化募集来进行乐毅基金的设立。 

（2）本次交易未达到《上市公司重大资产重组管理办法》所规定的重大资

产重组条件，不构成重大资产重组。但由于涉及与公司控股股东芒果传媒及公司

第二大股东弘毅投资产业一期基金（天津）（有限合伙）的关联方弘毅投资（上

海）共同投资，构成关联交易。 

（3）本次投资已经公司第二届董事会第十八次会议审议通过。本次交易涉

及与公司控股股东及公司第二大股东弘毅投资产业一期基金（天津）（有限合伙）
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的关联方弘毅投资（上海）共同投资，构成关联交易，关联董事陈刚、张勇、朱

德强、唐靓、崔志芳回避表决，保荐机构和独立董事对本次交易发表了意见。根

据深圳证券交易所相关规定和公司章程的有关规定，本次投资尚需提交股东大会

审议，与该关联交易有利害关系的关联股东将在股东大会回避表决。 

二、合作方基本情况 

1、芒果传媒 

(1) 名称：芒果传媒有限公司 

(2) 公司类型：国有独资有限责任公司 

(3) 注册资本：105,000.00 万元人民币 

(4) 法定代表人：吕焕斌 

(5) 实际控制人：湖南广播电视台 

(6) 关联关系或其他利益关系说明 

截止公告日，芒果传媒持有公司股票数量为 172,899,074 股，占公司总股本

的 43.12%，为公司控股股东。 

芒果传媒在公司招股说明书和上市公告书中做出的承诺：自公司股票上市之

日起 36 个月内（2015 年 1 月 21 日-2018 年 1 月 21 日），不转让或者委托他人管

理其已持有的发行人公开发行股票前已经发行的股份，也不由公司回购该部分股

份。 

2、弘毅投资（上海） 

（1）名称：弘毅投资（上海）有限公司 

（2）成立时间：2013/10/1 

（3）注册地：中国（上海）自由贸易试验区基隆路 6 号 1126 室 

（4）法定代表人：JOHN HUAN ZHAO 

（5）控股股东：北京弘毅资产管理有限公司（持股 100%） 

（6）实际控制人：无实际控制人 

（7）经营范围：实业投资、资产管理、投资咨询、企业管理咨询、经济信

息咨询。 

（8）基金登记情况：弘毅投资（上海）已完成私募基金管理人登记。 

（9）关联关系或其他利益关系说明 
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弘毅投资（上海）有限公司的唯一股东是北京弘毅资产管理有限公司，北京

弘毅资产管理有限公司间接控股弘毅投资管理（天津）（有限合伙），弘毅投资管

理（天津）（有限合伙）是快乐购第二大股东弘毅投资产业一期基金（天津）（有

限合伙）的普通合伙人，从而弘毅投资（上海）与弘毅投资产业一期基金（天津）

（有限合伙）之间构成关联关系。 

另外，公司另一股东西藏弘志投资顾问合伙企业（有限合伙）与弘毅投资产

业一期基金（天津）（有限合伙）是受同一控制的关联方，其关联关系在公司 2015

年 1 月 12 日发布的《首次公开发行股票并在创业板上市招股说明书》中进行了

详细披露。 

弘毅投资产业一期基金（天津）（有限合伙）是快乐购第二大股东，持有快

乐购 16.26%的股份；西藏弘志投资顾问合伙企业(有限合伙)持有快乐购 2.29%的

股份。弘毅投资（上海）未持有快乐购股票。 

弘毅投资（上海）有限公司为北京弘毅资产管理有限公司全资子公司，快乐

购现监事曹永刚为北京弘毅资产管理有限公司股东，持股 33%。 

三、投资标的基本情况 

（一）基金管理公司 

1、名称：乐毅产业基金管理有限公司（以工商登记为准） 

2、注册资本：110 万元人民币 

3、注册地点：湖南省长沙市（以工商登记为准） 

4、股东结构：快乐购、芒果传媒、弘毅投资（上海）三方分别出资人民币

44 万元、33 万元和 33 万元，分别持有基金管理公司 40%、30%和 30%的股权。 

5、经营范围：资产管理、投资管理及相关咨询服务。企业经营涉及行政许

可的，凭许可证件经营。（最终以工商行政管理部门核准登记为准） 

（二）乐毅基金 

1、基本情况 

基金名称：乐毅产业基金（暂定名，以工商登记为准） 

基金规模：25 亿元人民币 

基金组织形式：有限合伙 

存续期限：基金的存续期为 7 年，其中，投资期为 4 年，回收期为 3 年。基
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金的普通合伙人有权根据情况延长投资期，可延长 2 次，每次延期 1 年，相关约

定以最终版本合伙协议为准。 

退出机制：通过股权出售、独立上市等多种方式退出，快乐购、芒果传媒拥

有对项目的优先收购权。 

投资方向：基金将主要投资于从事媒体电商、消费、移动互联网、文化休闲

消费等业务的企业。 

投资决策机制： 

在基金管理公司层面设立投资决策委员会，负责基金管理公司所管理的基金

项目投资/项目退出决策；投资决策委员会同时负责制定基金的投资策略，设计

投资决策流程，以及投资团队的搭建、管理、考核和激励等事项。投资决策委员

会由 5 名委员组成，快乐购、芒果传媒和弘毅投资（上海）各委派一名委员，其

他 2 名委员由基金管理团队委派。基金管理公司选聘管理团队委员时，应经基金

管理公司的股东一致同意，方可有效。投资决策委员会的决议须经过半数以上委

员同意方可通过。 

在基金层面设立投资顾问委员会，就基金运作中的利益冲突事宜或基金合伙

协议中约定的其他情形进行决策。投资顾问委员会由与普通合伙人无关联关系的

有限合伙人代表组成，初步成员为 3 人，委员不从基金或普通合伙人处领取任何

报酬，投资顾问委员会的职权及组成以最终版本合伙协议为准。 

四、拟签署协议的主要内容 

1、《关于发起设立乐毅产业基金之投资合作框架协议》（签署方为快乐购、

芒果传媒、弘毅投资（上海）） 

（1）基金目标规模为人民币 20-25 亿元，基金管理公司作为普通合伙人（GP）

出资 100 万元；快乐购、芒果传媒及弘毅投资（上海）作为有限合伙人分别向基

金出资人民币 7,960 万元、人民币 5,970 万元及人民币 5,970 万元。基金剩余人

民币 18-23 亿元的出资将由基金向其他社会投资人募集。基金的存续期为 7 年，

其中，投资期为 4 年，回收期为 3 年。基金的普通合伙人有权根据情况延长投资

期，可延长 2 次，每次延期 1 年，相关约定以最终版本合伙协议为准。 

（2）基金将主要投资于从事媒体电商、消费、移动互联网、文化休闲消费

等业务的企业。 
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（3）执行基金事务的合伙人应为基金的普通合伙人。普通合伙人对外代表

基金。 

（4）在普通合伙人内部设立投资决策委员会，投资决策委员会负责基金所

管理的基金项目投资/项目退出决策、制定基金的投资策略、设计投资决策流程，

以及投资团队的搭建、管理、考核和激励等。投资决策委员会由 5 名委员组成，

本协议各方有权向投资决策委员会各委派 1 名委员，其余 2 名委员由普通合伙人

管理团队委派。基金管理团队派出的决策委员会的委员需经快乐购、芒果传媒、

弘毅投资（上海）三方股东一致同意方可成为委员。投资决策委员会的决议须经

过半数以上委员同意方可通过。 

（5）各方同意，在基金层面设立投资顾问委员会，就基金运作中的利益冲

突事宜或基金合伙协议中约定的其他情形进行决策。投资顾问委员会由与普通合

伙人无关联关系的有限合伙人代表组成，初步成员为 3 人，委员不从基金或普通

合伙人处领取任何报酬。 

（6）快乐购、芒果传媒对投资项目享有优先收购权。 

（7）投资期内，基金普通合伙人向基金收取管理费，管理费为有限合伙人

的全部认缴出资额的 2%/年；投资期结束后，管理费为有限合伙人尚未实现退出

的投资成本的 2%/年。 

（8）收益分配的顺序和原则如下：首先，分配给全体合伙人，直至全体合

伙人均收回其实缴出资；第二，如有余额，当基金收益率高于或等于 6%时，在

普通合伙人和有限合伙人之间按照 20%:80%的比例进行分配；当基金收益率低

于 6%时，基金收益应按照有限合伙人之间相对的实缴出资比例全部分配给有限

合伙人。 

2、《乐毅产业基金管理公司股东协议》（签署方为快乐购、芒果传媒、弘毅

投资（上海）） 

（1）注册资本为人民币 110 万元人民币，以货币现金方式出资。快乐购、

芒果传媒、弘毅投资三方分别出资人民币 44 万元、33 万元、33 万元。 

（2）增加注册资本时，协议方有权按照实缴出资比例优先认缴新增资本。

如果一方部分或全部放弃认购增资，则其他方应对相应部分或全部放弃认购增资，

以保持在增资完成后各方相对的持股比例与增资前相同。 
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（3）公司不设董事会，设一名执行董事，由快乐购提名，股东会选举产生，

任期三年。执行董事任期届满，可以连选连任。 

（5）公司不设监事会，设监事一名，由芒果传媒提名，股东会选举产生，

任期三年。监事任期届满，可以连任。 

（6）基金管理公司设总经理一名，由弘毅投资（上海）推荐，由执行董事

聘请或解聘，任期三年。任期届满，由执行董事根据弘毅投资（上海）推荐聘任。 

（7）基金管理公司设立投资决策委员会，投资决策委员会的决策机制如前

所述。 

五、对公司的影响和存在的风险 

本次投资是为推动公司产业发展作出的决策，基金设立后将在政策法规许可

的范围内，有效发挥“上市公司+PE”模式的优势，推动公司产业链完善发展和互

联网转型，为公司产业发展提供有力支撑。本次投资使用公司自有资金，是在确

保公司日常运营和资金安全的前提下实施的，不会对公司主营业务发展产生影响。 

本次投资事项尚需提交股东大会审议通过后方可实施。因此，本次投资事项

存在不确定性风险。基金的运作和经营可能存在一定市场风险和管理风险。提醒

广大投资者注意投资风险。公司将完善内控制度，强化风控管理，积极防范和应

对上述可能发生的风险。 

六|、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总金额  

2016 年 1 月 1 日至披露日公司与关联方芒果传媒、弘毅投资产业一期基金

（天津）（有限合伙）累计已发生的各类关联交易的总金额为 0 元。 

七、保荐机构意见 

作为快乐购的保荐机构，中金公司对快乐购上述关联交易事项进行了核查，

询问了本次关联交易的背景，查阅了拟与关联方签订的《关于发起设立乐毅产业

基金之投资合作框架协议》和《乐毅产业基金管理公司股东协议》，以及董事会

相关议案及决议、独立董事事前认可函、独立董事意见等内部审批文件。 

经核查，中金公司认为： 

1、快乐购上述关联交易事项已经公司第二届董事会第十八次会议审议通过
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（关联董事陈刚、张勇、朱德强、唐靓、崔志芳回避表决）。公司独立董事对本

次交易事项进行了事前认可，并发表了明确的同意意见。本次投资事项尚需提交

股东大会审议通过后方可实施。本次关联交易的审议程序符合《公司法》、《深圳

证券交易所创业板股票上市规则（2014 年修订）》、《深圳证券交易所创业板上市

公司规范运作指引（2015 年修订）》等相关法规和规范性文件规定以及《公司章

程》的规定。 

2、快乐购与芒果传媒及弘毅投资（上海）合作发起设立乐毅产业基金以及

签署合伙协议等交易文件是与合作方协商一致后进行，有利于促进公司产业链完

善发展和互联网转型，为公司的产业发展提供有力的支持。该关联交易不会对公

司及其股东的利益造成重大不利影响。  

综上，中金公司作为保荐机构，对快乐购本次关联交易事项无异议。 

 

 

保荐代表人： 

姚旭东         齐  飞 

 

 

 

 

 

中国国际金融股份有限公司 

2016 年 3 月 16 日 

 




