
 

北京天健兴业资产评估有限公司关于 

《奥维通信股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易预案的重组问询函》的回复 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

2016年3月11日，贵单位下发了《关于对奥维通讯股份有限公司的重组问询

函》中小板重组问询函（需行政许可）【2016】第20号（以下简称“问询函”），

就奥维通信股份有限公司上报的发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

暨关联交易预案进行了形式审查，并提出了反馈要求。本公司及相关中介机构对

《问询函》进行了认真研究和落实，并按照《问询函》的要求对所涉及的有关事

项进行了书面回复及必要资料的补充，现提交贵单位，请予审核。 



 

 

 

问题四：根据预案，2014 年 6 月 10 日，程雪平、俞思敏、诸一楠、高劲松、雪

鲤鱼、北京掌娱无限软件技术有限公司签署《股权转让协议》。请补充说明上述

股权转让的原因及依据，股权作价与本次交易评估值差异的原因及合理性。请独

立财务顾问、评估师核查并发表意见。 

【回复】： 

（一）《股权转让协议》签署前的持股情况 

2014 年 6 月 10 日，程雪平、俞思敏、诸一楠、高劲松、雪鲤鱼、北京掌娱

无限软件技术有限公司（以下简称“北京掌娱”）共同签署《股权转让协议》。在

签署该协议之前，高劲松持有雪鲤鱼 19.7017%股权。 

根据评估师核查雪鲤鱼股东提供的股权转让各方签署的协议等相关资料，本

次股权转让前，高劲松、程雪平、俞思敏、诸一楠共同持有北京掌娱 90％股权

（其中高劲松持有 22％股权）。 

（二）《股权转让协议》签署的原因 

根据评估师核查独立财务顾问会同海润律师对高劲松、程雪平、俞思敏、诸

一楠的访谈记录：2014 年 6 月 10 日，经各方协商，高劲松决定退出雪鲤鱼寻求

独立发展并将其持有的雪鲤鱼股权转让给程雪平、俞思敏、诸一楠，同时程雪平、

俞思敏、诸一楠决定退出北京掌娱并将持有的北京掌娱的股权转让给高劲松及其

指定的第三方；本次股权转让的实质是以换股的形式完成股权转让，双方未发生

现金支付。 

（三）《股权转让协议》涉及的股权作价 

根据雪鲤鱼提供的资料，2014 年 6 月 10 日，程雪平、俞思敏、诸一楠、高

劲松、雪鲤鱼、北京掌娱签署《股权转让协议》，根据该协议约定：“第一条  甲

方（指程雪平、俞思敏、诸一楠）退出丁方（指北京掌娱）公司经营，并将所持

丁方股权转让给乙方（指高劲松），转让方式及条件为： 

1、如丙方（指雪鲤鱼）于 2014 年 9 月底之前完成并购，乙方以现金 25,000,000

元人民币（贰仟伍佰万元正）收购甲方所持丁方所有股权，交易现金甲方按所持

股权比例分配，现金支付时间点为丙方完成并购资产交割且甲乙双方收到并购款

15 日内。 



 

2、如丙方未于 2014 年 9 月底之前完成并购，甲乙双方以换股形式实现股权

转让，具体方式为：甲方将所持丁方所有股权转让给乙方，乙方将所持丙方所有

股权转让给甲方，不涉及额外现金。 

3、为便于乙方经营便利，甲乙双方即日起可先行操作丁方的股权变更，如

后续确认转让时为上述第 2 条，乙方配合甲方完成丙方的股权转让。” 

截至 2014 年 6 月 10 日，高劲松持有北京掌娱 22％股权，程雪平、俞思敏、

诸一楠共同持有北京掌娱 68％股权；高劲松持有雪鲤鱼 19.7017％股权。 

由此可知，2014 年 6 月 10 日，高劲松与程雪平、俞思敏、诸一楠作为交易

双方，经协商一致认为：北京掌娱 68％股权价值＝雪鲤鱼 19.7017％股权价值＝

2,500 万元。即 2014 年 6 月 10 日，上述交易双方对雪鲤鱼 100％股权的估值为

126,892,603.18 元。 

在上述交易之前，2010 年 6 月 22 日，天津东方富海股权投资基金合伙

企业（有限合伙）（以下简称“天津东方富海”）以 1,700 万元对雪鲤鱼进行

增资，获得雪鲤鱼 19％股权。在该时点，天津东方富海作为独立的专业投资

机构对雪鲤鱼的估值为 89,473,684.21 元。 

这次估值是高劲松与程雪平、俞思敏、诸一楠于 2014 年 6 月 10 日签署

《股权转让协议》之前，天津东方富海作为独立的专业投资机构对雪鲤鱼的

估值。 

由此可知，2014 年 6 月 10 日，高劲松与程雪平、俞思敏、诸一楠作为

交易双方对雪鲤鱼经协商一致的作价，较天津东方富海于 2010 年 6 月 22 日

对雪鲤鱼的估值已增值 41.82％，交易价格具备合理性。截至 2014 年 6 月 10

日，雪鲤鱼的这两次估值均主要是基于其功能手机游戏业务做出的。 

根据奥维通信于 2016 年 3 月 3 日公告的《奥维通信股份有限公司发行

股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》，北京天健兴业

资产评估有限公司（以下简称“天健兴业”）对雪鲤鱼的预估值为 191,370.67

万元；经奥维通信与程雪平、俞思敏、诸一楠协商，雪鲤鱼本次交易价格为

186,000.00 万元。本次交易对雪鲤鱼的定价，与高劲松与程雪平、俞思敏、

诸一楠于 2014 年 6 月 10 日交易时对雪鲤鱼的作价存在很大的差异，主要是

因为雪鲤鱼于 2014 年 7 月开始尝试推出易接平台业务，为智能手机游戏研

发商提供免费的线上渠道接入服务。自 2014 年 7 月以来，雪鲤鱼易接业务



 

发展迅速，雪鲤鱼营业收入结构快速发生了变化，易接业务在营业收入中的

占比由 2014 年度的 0.52％上升至 2015 年度的 64.39%。奥维通信之所以于

2016 年 3 月拟通过发行股份及支付现金购买雪鲤鱼 100％股权，主要是看重

雪鲤鱼易接业务未来的发展空间。同时，天健兴业对雪鲤鱼的本次预估值也

主要是基于雪鲤鱼易接业务未来高成长的预测而得出。在这两个不同时点，

雪鲤鱼主营业务结构差异较大，而且不同交易对手对雪鲤鱼未来成长性的预

期也差异很大。因此，雪鲤鱼在这两个不同时点的估值可比性较低。 

（四）《股权转让协议》评估师核查意见 

经核查，评估师认为：2014 年 6 月 10 日，程雪平、俞思敏、诸一楠、高劲

松、雪鲤鱼、北京掌娱无限软件技术有限公司签署《股权转让协议》系各方谋求

各自发展的真实意思表示；当事人各方各自精明、谨慎行事，不受任何强迫压制。

交易方式以换股的形式完成股权转让，双方未发生现金支付。股权转让价格是交

易各方经协商后达成的公平交易的估计数额。  

由于本次重组评估基准日与《股权转让协议》签署日时点不同，这期间，雪

鲤鱼的业务结构变化较大，而且不同交易对手对雪鲤鱼未来成长性的预期也差异

很大，本次重组交易方式也不同，因此雪鲤鱼在这两个不同时点的估值可比性较

低。 

评估师通过对雪鲤鱼历史期的盈利情况、目前的盈利模式、盈利水平、核心

竞争优势和市场占有率等因素综合分析，本次重组的估值系对雪鲤鱼其轻资产运

营模式、未来盈利能力较强，业绩具有高成长以及较大的未来发展潜力等因素综

合影响的结果，具有合理性。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

（本页无正文，为北京天健兴业资产评估有限公司关于《奥维通信股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案的重组问询函》的

回复之签章页） 

 

 

 

 

 

法定代表人（签字）： 

孙建民 

 

 

 

签字注册资产评估师（签字） 

侯晓利  彭洁 

 

 

 

 

 

北京天健兴业资产评估有限公司 

 

 

年  月  日 
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