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北京北京当升材料科技股份有限公司                                        投资者关系活动记录表

证券代码：300073                                    证券简称：当升科技
北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2016-02】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观

□其他 （）

	参与单位名称及人员姓名
	韩国现代证券：Youngchan Baek

韩国现代证券：Yun So Im

韩国现代证券：David Jiwoon Cha

韩国现代证券：Heeguen Chae

中银国际：王秋明

华夏财富：刘春胜

国联安基金：刘统

益民基金：罗柏言

招商证券：游家训

招商证券：胡毅

中银国际：吴尹

平安养老：张孝达

中信建投：霍霄

民生证券：杨睿

	时  间
	2016年3月15日15:00—16:30

	地  点
	公司11层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券部经理、证券事务代表：陶勇
证券专员：易文贞

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、 问：公司2015年的产品结构是怎样的？
答：2015年的销量中，多元材料和钴酸锂基本各占一半，多元材料略多。其中，车用动力多元材料在2015年销量大幅增加，占比大幅提高。
2、 问：公司2016年正极材料的产能布局是怎样的？
答：公司目前拥有江苏当升和燕郊分公司两个主要生产基地，其中江苏当升定位于生产高端车用多元材料，燕郊主要生产部分车用正极材料和小型锂电材料。江苏当升一期工程目前正在满负荷生产车用高镍多元材料，江苏当升二期工程第一阶段也已经完成设备安装，目前正在带料调试，即将全面投产。
3、 问：工信部组织开展对多元锂电池客车的安全风险评估，暂停多元锂电池客车列入推广目录，昨天又有报道说“三元电池可在完成检测后申报目录”，请问公司怎么看？
答：目前并没有 “三元电池可在完成检测后申报目录”的官方信息，但我们认为经过相关部门的全面评估，并颁布相关安全标准后，放开多元材料在客车领域的应用是有可能的。目前公司车用正极材料主要应用于乘用车，因此，暂停在客车上推广对公司现阶段的生产经营不会产生影响。动力电池安全性是一个系统工程，不仅与正极材料、电解液、隔膜等材料有关，同时也受动力电池电芯设计和制造、电池包设计和制造、电动车安全设计、驾驶员的使用习惯和环境等因素影响，正极材料本身并非决定性因素。从技术进步的角度，选用高能量密度的多元材料是市场发展的必然趋势。根据2016年开始实施的新能源汽车补贴政策，客车的补贴标准已从过去车辆长度的单一指标变更为车辆长度、单位载质量能量消耗量以及续航里程三项指标。因此，电池自重轻、能量密度高、续航里程远的客车将获得更多的补贴，这正是国家鼓励和引导新能源汽车市场由过去的数量规模型向质量效能型转变的体现。公司将积极响应对新能源客车多元锂电池开展的安全评估，全力支持国家有关部门尽快制定客车锂电池的安全标准。
4、 问：公司2016年的投资计划怎样的？在产业链并购方面的关注点在哪? 
答：公司已将“产业整合推动双业发展”列入2016年度经营方针，所以公司2016年将加快产业链整合的步伐。一方面，我们将加快与韩国GS集团有关NCA的合作进程，尽快设立中外合资公司。另一方面，我们也会积极寻找产业链里与公司业务协同性强的优质标的，适时开展产业链整合。
5、 问：高镍多元产品在乘用车领域是比较高端的，国际锂电厂商用得比较多，现在国内锂电厂商在使用吗？
答：高镍多元材料目前主要应用于国内外知名品牌纯电动乘用车上。公司车用高镍多元产品的客户包括国内外一流的锂电厂商，目前在其他客户中的推广也比较顺利。近年来，国内锂电厂商的技术进步非常快，对于技术升级的需求比较强。据我们了解，已经有部分国内锂电厂商开始逐步向高镍多元材料方向切换。
6、 问：公司国际销售和国内销售的比例是怎样的？2016年会体现怎样的趋势？
答：公司是国内首家出口日本和韩国的正极材料企业，国际客户包含了日韩主要的锂电池制造商。以前公司一直以国际销售为主，近年来国内锂电市场发展很快，尤其是国内新能源汽车市场爆发，进一步带动了国内锂电正极材料的需求量，公司国内销售的比重持续上升，2015年度国内已经占到了70%左右。
7、问：公司一季度业绩同比大幅提升，毛利率提升比较大，驱动业绩增长的因素是什么？这个趋势可延续吗？
答： 这里有多方面因素：一方面，随着新能源汽车蓬勃发展，公司高端产品性能得到客户认可，放量速度加快。加上高端产品议价能力较强，所以占据了一定的市场优势。另一方面，公司采用多种措施积极应对原材料价格上涨，采取了灵活的原材料采购策略，进一步扩展原材料采购渠道，有效缓解了部分原材料上涨的压力。同时积极与下游锂电池客户就调整产品定价模式进行协商。目前来看，公司在车用高镍多元材料方面的技术和市场优势将会持续。
8、问：碳酸锂涨价对正极材料行业的影响？公司碳酸锂国际采购与国内采购各占多少？
答：以前外销的正极材料的计价并不与锂价直接挂钩，所以碳酸锂价格的上涨给正极材料企业带来了很大的压力。但现在来看，上游碳酸锂涨价对改善锂电材料行业格局，改善原有的价格长期低位运行和资金周转期长的局面有积极作用，并将加快锂电材料行业的优胜劣汰。公司碳酸锂采购国际国内大约各占一半，抗风险能力比较强。
9、问：公司的产能扩张并不快，公司是怎么考虑的？
答：锂电正极材料行业技术更新速度非常快。下一代更高镍多元材料、尖晶石材料、富锂锰基材料等新技术将成为锂电正极材料未来的发展方向。因此，现阶段过快扩张、过度投资新产能有可能面临投产即淘汰的风险。同时，公司与国际一流电池企业、汽车企业一直保持着密切的技术沟通与交流，我们将根据市场需求，有规划有步骤地开展产能建设。此外，公司在车用高镍多元材料方面的生产工艺方面已经积累了丰富的经验，如果要投建新产能的话速度会很快。

	附件清单（如有）
	公司介绍PPT

	日  期
	2016年3月15日


1

