
中信建投证券股份有限公司 

关于南京熊猫电子股份有限公司 

变更部分募集资金项目用途为永久补充流动资金的核查意见 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”、“保荐机构”）作为南京

熊猫电子股份有限公司（以下简称“南京熊猫”、“公司”）本次非公开发行股票的

保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司监管指引第2

号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司

募集资金管理办法（2013年修订）》、《上海证券交易所股票上市规则》等相关

法律、法规和规范性文件的规定，对南京熊猫使用部分暂时闲置募集资金进行现

金管理所涉及的事项进行了审慎尽职调查，核查情况如下： 

一、南京熊猫非公开发行股票募集资金的基本情况  

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准南京熊猫

电子股份有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可[2013]332号）核准，南

京熊猫以非公开发行股票的方式发行了258,823,529股人民币普通股股票，发行价

格为5.10元/股，共募集资金总额为人民币1,319,999,997.90元，扣除发行费用人民

币25,596,285.35元，募集资金净额为人民币1,294,403,712.55元，该等募集资金已

于2013年6月24日划至募集资金专用账户，并经天职国际会计师事务所（特殊普

通合伙）以天职沪QJ[2013]1907号《验资报告》审验确认。 

根据本次非公开发行A股股票预案，募集资金用于投资以下项目： 

单位:万元 

序

号 
项目名称 项目实施主体 

项目投

资总额 
拟使用募集

资金额 

1 自动化装备产业化项目 南京熊猫电子科技发展有限公司 61,563 61,563 

2 通信装备产业化项目 南京熊猫电子科技发展有限公司 24,544 24,544 

3 
交通电子装备产业化

项目 
南京熊猫信息产业有限公司 14,955 14,955 

4 研发中心项目 南京熊猫电子科技发展有限公司 20,996 20,938 

5 补充流动资金 南京熊猫电子股份有限公司 — 10,000 

合计 — 132,000 
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二、募集资金的使用情况 

公司按照相关法律、法规、规范性文件的规定和要求使用募集资金，及时、

真实、准确、完整对募集资金使用情况进行了披露，主要包括投入募集资金投资

项目、用募集资金置换预先投入的自筹资金、使用暂时闲置的募集资金购买保本

型银行理财产品、用募集资金对实施主体进行增资等。截至2016年3月15日，公

司累计使用募集资金90,069万元。 

截至 2016 年 3 月 15 日，2013 年度非公开发行募资资金使用情况如下： 

单位：万元 

项目名称 
拟使用募集资

金额 
募集资金承诺

投资金额 
募集资金实

际投资金额 

实际投入与

承诺投入差

额 

自动化装备产业化项目 61,563 59,003 50,205 8,798 

通信装备产业化项目 24,544 24,544 14,407 10,137 

交通电子装备产业化项目 14,955 14,955 3,957 10,998 

研发中心项目 20,938 20,938 11,500 9,438 

补充流动资金 10,000 10,000 10,000 0 

合计 132,000 129,440 90,069 39,371 

（二）拟变更募集资金用途的项目 

1、交通电子装备产业化项目 

按原募集资金使用计划，该项目拟投入14,955万元，截至2016年3月15日，

该项目已累计投入3,957万元，尚未投入的募集资金10,998万元。该项目募集资金

专户余额853.02万元，未到期银行理财本金11,000万元，节余募集资金11,853.02

万元（不含未到期理财产品收益、账户未结活期存款利息及手续费）。节余募集

资金与尚未投入的募集资金差额为募集资金银行存款累计利息收入、理财产品利

息收入扣除银行手续费支出后的净额。 

2、研发中心项目 

按原募集资金使用计划，该项目拟投入20,996万元，截至2016年3月15日，

该项目已累计投入11,500万元，尚未投入的募集资金9,438万元。该项目募集资金

专户余额460.39万元，未到期银行理财本金10,000万元，节余募集资10,460.39万

元（不含未到期理财产品收益、账户未结活期存款利息及手续费）。节余募集资

金与尚未投入的募集资金差额为募集资金银行存款累计利息收入、理财产品利息
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收入扣除银行手续费支出后的净额。 

公司拟将上述两个项目的节余募集资金合计22,313.41万元（不含未到期理财

产品收益、账户未结活期存款利息及手续费）永久补充流动资金，涉及变更投向

的募集资金总额占2013年度非公开发行募资资金总额的比例是16.90%。 

（三）董事会审议情况  

2016年3月21日，公司第八届董事会第四次会议审议通过了《关于部分募集

资金投资项目结项并将节余募集资金永久补充流动资金的议案》，表决结果是赞

成9票，反对0票，弃权0票。该议案尚需提交公司股东大会审议。 

三、变更募集资金用途的原因  

（一）交通电子装备产业化项目 

1、公司交通电子装备产业化项目符合产业发展趋势 

随着城市的扩张与城镇人口的增加，国民经济与居民收入的持续高增长，我

国汽车的消费量快速增长，道路供给能力不足，供求剪刀差日益扩大，交通拥堵

问题日益严重。轨道交通速度快、运量大，采用地铁或轻轨可以缓解大城市的道

路拥挤、出行难问题。近年来，伴随我国持续加大对轨道交通的投入，轨道交通

装备产业进入黄金发展期，全国轨道交通投资规模每年超过3,000亿，预计到2020

年，我国城际轨道交通和客运专线将达到1.5万公里。 

公司交通电子装备产业化项目主要投向AFC设备、ACC系统、轨道交通专业

通信系统。目前公司已经完成交通电子装备产业化项目的研发和设备的生产制造

平台的建设工作。公司目前已形成从模块到设备，从软件到系统的全系统自主研

发和生产制造的轨道交通自动收费系统完整产业链，成为国内城市轨道交通自动

收费系统整体解决方案的提供商，专用配套设备的主要供应商，参加了北京地铁、

南京地铁、无锡地铁、苏州地铁、武汉地铁、合肥地铁、成都地铁等自动售检票

（AFC）项目的建设。截至2015年12月31日，公司交通电子装备产业化项目投入

募集资金3,957.00万元，2015年实现净利润1,718.88万元，达到预计效益。 

2、PPP模式有望迎来黄金发展期 

轨道交通建设需要大量的资金投入，公共财政面临较大的压力。而PPP 模

式则能更好地引入社会资本和市场机制，促进重点公共领域建设，有助于缓解公

共财政压力，提高公共资源配置效率，PPP模式将成为轨道交通建设的发展趋势。

3 
 



2014年11月，国务院颁布了《国务院关于创新重点领域投融资机制鼓励社会投资

的指导意见》，明确将积极推动社会资本参与市政基础设施建设运营，建立健全

PPP模式，鼓励社会资本投资城镇供水、污水垃圾处理、城市综合管廊、公共交

通等市政基础设施项目。此后，2015年9月，国务院办公厅又发布了《关于在公

共服务领域推广政府和社会资本合作模式的指导意见》，指出要在能源、交通运

输、水利、环境保护、保障性安居工程等公共服务领域，广泛采用PPP模式，吸

引社会资本参与公共产品和公共服务项目的投资、运营管理方面，为全国范围内

推广PPP模式提供了制度保障。随着中央和地方政府的重视和大力推进，未来采

用PPP模式进行基建投资项目建设有望迎来黄金发展期。 

公司交通电子装备产业化项目，将以自身的优势为基础，适时积极地参与

PPP模式的轨道交通建设项目。 

3、补充未来深入参与PPP模式所承接增量业务的资金需求 

目前轨道交通设备参与竞标的企业数量众多，市场竞争激烈，产品的利润空

间有限，轨道交通设备提供商逐渐向PPP模式工程总包转型。在PPP模式下，资

金、设计、建设和运营管理均成为业主考察企业的重要因素。公司作为国内最早

进入城市轨道交通自动售检票系统（AFC）领域的企业之一，通过近年来持续不

断的技术升级和市场开拓，公司已发展成为国内领先的AFC全系统解决方案供应

商，未来希望通过PPP模式承接工程承包类项目。根据公司现有中标情况，交通

电子装备产业化项目现阶段实现的产能已可基本满足订单需求。因此，公司拟终

止实施交通电子装备产业化项目，并将剩余资金永久补充流动资金。 

（二）研发中心项目 

公司研发中心项目主要建设内容为实验室建设和各类研发设备的购置，经过

三年多的研发，研发中心项目取得了阶段性成果，进一步提升公司现有技术水平

和研发实力。公司进一步挖潜内部资源及外部高等院校、科研机构资源，继续开

展技术中心升级项目有关工作，同时利用政府给予的专项补助资金进行研发材料、

研发设备等投入，进一步节省了研发中心建设项目的有关投资支出，基本实现了

该项目原先规划目的，亦能够满足公司生产经营、市场发展和研发战略的需要。

因此，为节约资金，公司拟终止实施研发中心项目，并将该项目剩余募集资金永

久性补充流动资金。 
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基于以上原因，为了提高募集资金的使用效率，降低财务费用，本着股东利

益最大化的原则，公司拟终止上述两个项目的实施，不再向项目投入募集资金，

将节余募集资金合计22,313.41万元（不含未到期理财产品收益、账户未结活期存

款利息及手续费）永久性补充流动资金，用于公司的生产经营，实际金额以转入

自有资金账户当日为准。 

四、变更募集资金用途永久补充流动资金对公司的影响 

本次变更部分募集资金用途永久补充流动资金是公司根据发展战略及产业

发展规划进行的调整，有利于提高公司募集资金的使用效率，降低财务费用，改

善公司经营业绩，符合公司实际经营情况。 

五、保荐机构核查意见  

经查阅并取得相关事项独立董事发表的意见、董事会及监事会相关决议和会

议纪要，本保荐机构认为： 

“本次变更部分募集资金用途永久补充流动资金是公司根据发展战略及产业

发展规划进行的调整，有利于提高公司募集资金的使用效率，降低财务费用，符

合公司实际经营情况；本次募集资金投资项目变更已经公司董事会审议批准，独

立董事、监事会均发表明确同意意见，履行了必要的审批程序，符合《上海证券

交易所股票上市规则》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》等法律

法规的相关规定。该事项尚需提交公司股东大会审议。保荐机构对该事项无异

议。” 

（以下无正文） 
 

5 
 




	（二）拟变更募集资金用途的项目
	1、交通电子装备产业化项目
	2、研发中心项目
	（三）董事会审议情况
	（一）交通电子装备产业化项目
	1、公司交通电子装备产业化项目符合产业发展趋势
	随着城市的扩张与城镇人口的增加，国民经济与居民收入的持续高增长，我国汽车的消费量快速增长，道路供给能力不足，供求剪刀差日益扩大，交通拥堵问题日益严重。轨道交通速度快、运量大，采用地铁或轻轨可以缓解大城市的道路拥挤、出行难问题。近年来，伴随我国持续加大对轨道交通的投入，轨道交通装备产业进入黄金发展期，全国轨道交通投资规模每年超过3,000亿，预计到2020年，我国城际轨道交通和客运专线将达到1.5万公里。
	公司交通电子装备产业化项目主要投向AFC设备、ACC系统、轨道交通专业通信系统。目前公司已经完成交通电子装备产业化项目的研发和设备的生产制造平台的建设工作。公司目前已形成从模块到设备，从软件到系统的全系统自主研发和生产制造的轨道交通自动收费系统完整产业链，成为国内城市轨道交通自动收费系统整体解决方案的提供商，专用配套设备的主要供应商，参加了北京地铁、南京地铁、无锡地铁、苏州地铁、武汉地铁、合肥地铁、成都地铁等自动售检票（AFC）项目的建设。截至2015年12月31日，公司交通电子装备产业化项目投入...
	2、PPP模式有望迎来黄金发展期
	轨道交通建设需要大量的资金投入，公共财政面临较大的压力。而PPP 模式则能更好地引入社会资本和市场机制，促进重点公共领域建设，有助于缓解公共财政压力，提高公共资源配置效率，PPP模式将成为轨道交通建设的发展趋势。2014年11月，国务院颁布了《国务院关于创新重点领域投融资机制鼓励社会投资的指导意见》，明确将积极推动社会资本参与市政基础设施建设运营，建立健全PPP模式，鼓励社会资本投资城镇供水、污水垃圾处理、城市综合管廊、公共交通等市政基础设施项目。此后，2015年9月，国务院办公厅又发布了《关于在...
	公司交通电子装备产业化项目，将以自身的优势为基础，适时积极地参与PPP模式的轨道交通建设项目。
	3、补充未来深入参与PPP模式所承接增量业务的资金需求
	目前轨道交通设备参与竞标的企业数量众多，市场竞争激烈，产品的利润空间有限，轨道交通设备提供商逐渐向PPP模式工程总包转型。在PPP模式下，资金、设计、建设和运营管理均成为业主考察企业的重要因素。公司作为国内最早进入城市轨道交通自动售检票系统（AFC）领域的企业之一，通过近年来持续不断的技术升级和市场开拓，公司已发展成为国内领先的AFC全系统解决方案供应商，未来希望通过PPP模式承接工程承包类项目。根据公司现有中标情况，交通电子装备产业化项目现阶段实现的产能已可基本满足订单需求。因此，公司拟终止实施...
	公司研发中心项目主要建设内容为实验室建设和各类研发设备的购置，经过三年多的研发，研发中心项目取得了阶段性成果，进一步提升公司现有技术水平和研发实力。公司进一步挖潜内部资源及外部高等院校、科研机构资源，继续开展技术中心升级项目有关工作，同时利用政府给予的专项补助资金进行研发材料、研发设备等投入，进一步节省了研发中心建设项目的有关投资支出，基本实现了该项目原先规划目的，亦能够满足公司生产经营、市场发展和研发战略的需要。因此，为节约资金，公司拟终止实施研发中心项目，并将该项目剩余募集资金永久性补充流动资金。
	基于以上原因，为了提高募集资金的使用效率，降低财务费用，本着股东利益最大化的原则，公司拟终止上述两个项目的实施，不再向项目投入募集资金，将节余募集资金合计22,313.41万元（不含未到期理财产品收益、账户未结活期存款利息及手续费）永久性补充流动资金，用于公司的生产经营，实际金额以转入自有资金账户当日为准。
	四、变更募集资金用途永久补充流动资金对公司的影响
	本次变更部分募集资金用途永久补充流动资金是公司根据发展战略及产业发展规划进行的调整，有利于提高公司募集资金的使用效率，降低财务费用，改善公司经营业绩，符合公司实际经营情况。
	五、保荐机构核查意见

