
海通证券股份有限公司关于深圳证券交易所 

《关于对上海新文化传媒集团股份有限公司的重组问询函》 

之专项核查意见 

 

深圳证券交易所创业板公司管理部： 

根据贵部《关于对上海新文化传媒集团股份有限公司的重组问询函》（创业

板许可类重组问询函【2016】第 21 号）（以下简称“《问询函》”）的要求，独立

财务顾问海通证券股份有限公司（以下简称“独立财务顾问”）本着勤勉尽责、

诚实信用的原则，对《问询函》提出的问题进行逐项核查和落实，并回复如下（如

无特别说明，本回复内容中出现的简称均与《上海新文化传媒集团股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨重大资产重组预案（修订稿）》

中的释义内容相同）： 

问题 1、本次交易中，交易对手方倪金马和金玉堂 2016 年、2017 年、2018

年和 2019 年承诺实现净利润分别不低于 14,000 万元、19,000 万元、23,000 万元

和 27,600 万元，而标的公司 2015 年净利润仅为 2,011.93 万元，且 2014 年扣除

非经常性损益后亏损 296.20 万元，承诺业绩与过往业绩差异较大，请你公司： 

（2）结合标的公司过往经营业绩、已签订合同、在拍节目等补充披露承诺

业绩大幅增加的合理性，请财务顾问及会计师就此进行核查并发表明确意见； 

回复： 

一、业绩大幅增加的合理性 

1、过往经营业绩情况 

千足文化自 2007 年设立以来即从事电视栏目制作业务，并在近年将栏目的

经营模式从单纯的节目制作拓展到共同经营模式。千足文化近五年的营业收入快

速增长，特别是采用共同经营模式后，2014 年度和 2015 年度的营业收入同比增



长了 92.77%和 181.50%。从净利润角度来看，千足文化采用节目制作模式时所

能赚取的利润有限，而将经营模式向共同经营拓展并做出相应调整后，2015 年

千足文化归属于母公司股东的净利润已达 2,011.93 万元，盈利能力快速提升。 

从节目制作向共同经营模式转变的过程中，千足文化从电视台等播出平台所

获取的收益已从单纯的委托制作费拓展到了按比例进行广告分成，栏目运营的盈

利能力大大提高。从 2016 年起，千足文化凭借已积累的平台资源和栏目资源进

一步拓展了包盘经营的经营模式，并从《二胎时间》开始进行全面的实践，实现

了栏目经营模式的进一步扩张，大大提升了千足文化进行栏目运营的商业价值。 

2、已签订合同及在拍项目 

截至 2016 年 3 月 20 日，标的公司已签订节目制作合同、广告合同和广告意

向的金额已超过 5 亿元，合同签约金额与 2015 年同期相比大幅增长，与 2015

年全年收入之比超 3 倍。 

其中已经播出和即将拍摄和播出的栏目主要包括： 

序号 栏目名称 经营模式 播出平台及时段         简要介绍 

1 《天作之合》 节目制作 
广东卫视 

每周六晚 21:00 

一档恋爱类真人秀，《天作之合》打破传

统的一对多相亲模式，全新原创多对多交

友模式 

2 《二胎时代》 包盘经营 
北京卫视 

每周五晚 21:00 

一档明星亲子类真人秀，通过主题体验、

任务、状况等形式，近距离真实地记录明

星家庭中孩子的日常生活 

3 《花漾梦工厂》 包盘经营 
山东卫视 

每周日晚 21:00 

一档素人挑战类真人秀，寻找顶级影视人

才 

4 
《战斗吧，男神》

（暂定名） 

包盘经营 

（暂定） 

一线卫视 

预计每周五晚 22:00 
一档明星户外竞技类真人秀 

5 
《加油美少女》（暂

定名） 

共同经营 

（暂定） 

一线卫视 

预计每周六晚 22:00 
一档大型女子团体选秀 

3、承诺业绩大幅增长的合理性 

千足文化于 2007 年设立，过往业绩主要来自于节目制作的收入，自 2014

年将经营模式拓展至共同经营以来，其主营业务收入已从单纯的委托制作费拓展



到了按比例进行广告分成，并实现了大幅增长。随着经营模式的进一步拓展，包

盘经营将成为千足文化栏目运营体系中的重要模式，可以进一步提升栏目运营的

商业价值和盈利能力，提升业绩增长的可实现性。 

与此同时，截至 2016 年 3 月 20 日，标的公司已签订节目制作合同、广告合

同和广告意向的金额已超过 5 亿元，合同签约金额与 2015 年同期相比大幅增长，

与 2015 年全年收入之比超 3 倍，预计 2016 年业绩将大幅增长。随着包盘经营模

式的进一步开发，千足文化将形成节目制作、共同经营和包盘经营三种经营模式

并举的业务结构，进一步稳固千足文化的业务收入，保障业绩承诺期内业绩增长

的实现。 

 

二、财务顾问的核查意见 

独立财务顾问经核查后认为：截至 2016 年 3 月 20 日，标的公司已签订节目

制作合同、广告合同和广告意向的金额已超过 5 亿元，合同签约金额与 2015 年

同期相比大幅增长，与 2015 年全年收入之比超 3 倍，同时随着经营模式的不断

发展，千足文化从节目制作和共同经营进一步拓展到包盘经营，从电视台等播出

平台所获取的收益可以进一步增长，业绩增长与经营模式的进一步拓展与开发相

匹配，具备业绩大幅增长的合理性。 

 

问题 4、交易对手方金玉堂持有的上海觉野信息咨询服务中心 100%股权截

至预案签署之日已转让给无关联第三方，请说明具体情况并请财务顾问核实该

受让方与金玉堂等是否存在关联关系。 

回复： 

一、转让的具体情况 

报告期内，上海觉野信息咨询服务中心（以下简称“觉野信息”）原为金玉堂

100%持有。由于金玉堂拟不再从事相关业务，且受让方俞顺葵有意承继觉野信

息相关资源开展业务，2015 年 11 月，金玉堂与俞顺葵签订《股权转让协议》，

金玉堂将觉野信息全部出资额转让给俞顺葵，作价为人民币 10 万元整。2015 年

12 月，觉野信息就上述投资人变更事宜完成了工商变更登记手续。 



截至本回复出具之日，觉野信息的基本情况如下： 

公司名称 上海觉野信息咨询服务中心 

公司类型 个人独资企业 

住所 上海市崇明县兴工路 18 号 1 号楼 332 室（上海广福经济小区） 

投资人 俞顺葵 

出资额 10 万元 

统一社会信用代码 91310230599778010T 

成立日期 2012 年 7 月 17 日 

经营范围 

商务信息咨询，企业管理咨询，企业形象策划，文化艺术活动策划，

（数码设备、计算机）专业领域内的技术开发、技术转让、技术咨

询和技术服务，设计、制作各类广告，图文设计、制作，电子产品、

通信设备、计算机软硬件的销售。 【依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动】 

二、独立财务顾问核查意见 

独立财务顾问查阅了觉野信息的工商登记资料、俞顺葵出具的承诺函、金玉

堂出具的承诺函和标的公司及其董事、监事、高级管理人员出具的承诺函，并与

金玉堂进行了访谈。 

经核查，独立财务顾问认为，受让方俞顺葵与交易对方金玉堂和标的公司之

间不存在关联关系。 

 

问题 5、请补充披露标的公司与紫光新源科技有限公司、西藏冠嘉联康投资

有限公司往来款的详细情况，说明三家公司之间是否存在关联关系，请财务顾

问核查并发表意见。 

回复： 

一、往来款的具体性质 

标的公司其他应付款余额主要为因业务发展资金需求而从紫光新源科技有

限公司（以下简称“紫光新源”）和西藏冠嘉联康投资有限公司（以下简称“冠嘉

联康”）借入的往来款。根据西藏嘉华出具的说明，上述往来款的具体情况如下： 

2015 年 9 月，西藏嘉华与紫光新源签订《借款协议》，向其借款 1,800 万元，



借款利息为年利率 10%，借款期限为 9 个月，主要系用于解决投资《西游奇遇记》

节目的资金需求。 

2015 年 11 月，西藏嘉华与冠嘉联康签订《借款协议》，向其借款 3,700 万元，

借款利息为年利率 10%，借款期限为 8 个月，主要系用于解决投资《二胎时代》

节目的资金需求。 

除冠嘉联康曾持有西藏嘉华 20%股权、冠嘉联康投资有限公司实际控制人兼

执行董事黄雪霞曾任西藏嘉华董事之外，千足文化、紫光新源、西藏冠嘉之间不

存在关联关系。 

截至本核查意见签署日，由于未到还款期限，上述款项尚未偿还。 

二、往来款的详细情况 

报告期内标的公司与紫光新源和冠嘉联康往来款主要情况如下： 

单位：万元 

   2015 年度 2015 年度 2015 年度 2015 年度 

科目名称 单位客户 款项性质 期初余额 本期增加 本期减少 期末余额 

其他应付款 
紫光新源科

技有限公司 
借款本金 - 1,800.00 - 1,800.00 

其他应付款 
紫光新源科

技有限公司 
借款利息 - 51.00 - 51.00 

其他应付款 

西藏冠嘉联

康投资有限

公司 

借款本金 - 3,700.00 - 3,700.00 

其他应付款 

西藏冠嘉联

康投资有限

公司 

借款利息 - 50.36 - 50.36 

其他应付款 

西藏冠嘉联

康投资有限

公司 

应付股权

转让款 
- 291.19 - 291.19 

 

三、独立财务顾问核查意见 

独立财务顾问查阅了紫光新源、冠嘉联康的现行公司章程、营业执照以及其



出具的承诺函，查阅了标的公司及其股东、董事、监事、高级管理人员出具的承

诺函，查阅了西藏嘉华相关财务资料及其出具的说明，与倪金马进行了访谈。 

经核查，独立财务顾问认为，除冠嘉联康曾持有西藏嘉华 20%股权、冠嘉联

康投资有限公司实际控制人兼执行董事黄雪霞曾任西藏嘉华董事之外，千足文

化、紫光新源、西藏冠嘉之间不存在关联关系。 

 

（本页以下无正文）



 

（本页无正文，为《海通证券股份有限公司关于深圳证券交易所<关于对上

海新文化传媒集团股份有限公司的重组问询函>之专项核查意见》之签章页） 

 

 

 

独立财务顾问主办人：    

 何科嘉  张晓峰 

 

 

 

海通证券股份有限公司 

2016 年 3 月 29 日 
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