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关于许继电气股份有限公司 

盈利预测实现情况的专项审核报告 

 
瑞华核字[2016]01450010 号 

 

许继电气股份有限公司全体股东： 

 

我们接受委托，对后附的许继电气股份有限公司（以下简称“许继电气公司”）

2015 年度的《关于盈利预测实现情况的说明》进行了专项审核。 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 109

号）的有关规定，编制《关于盈利预测实现情况的说明》，并其保证其真实性、

完整性和准确性，提供真实、合法、完整的实物证据、原始书面材料、副本材料、

口头证言以及我们认为必要的其他证据，是许继电气公司管理层的责任。我们的

责任是在执行审核工作的基础上，对《关于盈利预测实现情况的说明》发表审核

意见。 

我们按照《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号——历史财务信息

审计或审阅以外的鉴证业务》的规定执行了审核工作，该准则要求我们遵守中国

注册会计师职业道德守则，计划和执行审核工作以对《关于盈利预测实现情况的

说明》是否不存在重大错报获取合理保证。在执行审核工作的过程中，我们实施

了检查会计记录、重新计算相关项目金额等我们认为必要的程序。我们相信，我

们的审核工作为发表意见提供了合理的基础。 

我们认为，许继电气公司 2015 年度的《关于盈利预测实现情况的说明》在

所有重大方面按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员

会令第 109 号）的规定编制。 

本审核报告仅供许继电气公司 2015 年度报告披露之目的使用，不得用作任

 

通讯地址：北京市东城区永定门西滨河路 8 号院 7 号楼中海地产广场西塔 5-11 层 

Postal Address:5-11/F,West Tower of China Overseas Property Plaza, Building 7,NO.8,Yongdingmen 

Xibinhe Road, Dongcheng District, Beijing 

邮政编码（Post Code）：100077          

电话（Tel）：+86(10)88095588   传真（Fax）：+86(10)88091199 



 

何其他目的。 
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瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）    中国注册会计师： 

中国·北京    中国注册会计师： 

 二〇一六年三月二十九日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

许继电气股份有限公司 

关于盈利预测实现情况的专项说明 

 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 73

号）的有关规定，许继电气股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）编制了

2015 年度的《关于盈利预测实现情况的专项说明》。本专项说明仅供本公司 2015

年度报告披露之目的使用，不适用于其他用途。 

 

一、公司简介 

许继电气股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”，许继电气股份有

限公司及所有子公司以下合称“本公司”）成立于 1993 年 3 月，发起人是许昌

继电器厂，1997 年 4 月经批准发行社会公众股 5,000 万股，发行后股本为 13,800

万股。1999 年 3 月 12 日本公司股东大会通过《1998 年度利润分配方案》，本

公司以 1998 年 12 月 31 日总股本为基数，每 10 股送 5 股，共送 6,900 万股，

于 1999 年 4 月完成。1999 年 9 月，经中国证券监督管理委员会证监公司字

（1999）91 号文复审核准，向全体股东配售 2,942 万股普通股，截至 1999 年

10 月 25 日配股完成。上述送配方案完成后，实际增加股本 9,842 万元，资本公

积 28,770 万元，共计 38,612 万元，此次变更后公司股本为 23,642 万元。2000

年 4 月 20 日，以 1999 年末总股本为基数，每 10 股送 2 股，同时用资本公积每

10 股转增 4 股，此次变更后本公司的总股本为 37,827.20 万元。2013 年 5 月

13 日，以 2012 年末总股本为基数，每 10 股送 3 股，本公司总股本增至 49,175.36

万股。报告期内，公司重大资产重组工作实施完成，公司总股本由 491,753,600

股增至 672,218,206 股。随后，公司实施了以总股本 672,218,206 股为基数，

向全体股东每 10 股派发现金红利 1 元（含税），送红股 3 股（含税），并以资本

公积金向全体股东每 10 股转增 2 股的利润分配方案。利润分配方案实施后，公

司总股本增至 1,008,327,309 股。企业法人营业执照号为 410000100052224，

法定代表人：冷俊，注册地址：许昌市许继大道 1298 号 。 

本公司所属的行业性质为电器机械及器材制造业。本公司主营业务范围为生

产经营配电网自动化、变电站自动化、电站自动化、铁路供电自动化、电网安全

稳定控制设备，电力管理信息系统，电力市场技术支持系统，继电保护及自动控

制装置，继电器，电子式电度表，中压开关及开关柜，电力通信设备（不含无线），

变压器、互感器、箱式变电站及其他机电产品（不含汽车）；承办本企业自产的

机电产品、成套设备及相关技术的出口业务，经营本企业生产、科研所需要原辅



 

材料、机械设备、仪器仪表、零配件及相关技术的进口业务，经营本企业的进料

加工和“三来一补”业务。低压电器生产经营；房屋租赁（凭证经营）。（以上经

营项目国家法律法规须审批的除外）。   

二、重大资产重组方案及审批核准、实施情况 

1、 重大资产重组方案简介 

由许继电气股份有限公司向许继集团有限公司发行股份，购买许继集团下属

电力装备制造主业相关资产，包括：（1）柔性输电分公司业务及相关资产负债；

（2）许继电源 75%的股权；（3）许继软件 10%的股权；（4）上海许继 50%的

股权。同时，许继电气向许继集团以 13.20 元/股的价格定向发行股份募集配套

资金 4.50 亿元，拟用于补充流动资金。 

2、 本次重大资产重组相关事项的审批核准程序 

1）许继电气的决策过程 

（1）2012 年 9 月 26 日，因公司筹划重要事项，有关事项有待进一步论证，

尚存在重大不确定性，为维护投资者的利益，防止公司股价异常波动，经公司申

请，公司股票 2012 年 9 月 26 日起停牌。 

（2）2012 年 10 月 9 日，经公司与有关各方对上述重大事项的论证和协商，

公司拟筹划重大资产重组事宜，因有关事项尚存不确定性，为了维护投资者利益，

避免对公司股价造成重大影响，经公司申请，公司股票自 2012 年 10 月 10 日起

继续停牌。  

（3）2012 年 12 月 4 日，公司召开六届十九次董事会会议，审议通过《关

于公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易具体方案的议案》及相关议

案。  

（4）2013 年 6 月 7 日，公司召开六届二十三次董事会会议，审议通过本

次重大资产重组正式方案的相关议案。  

（5）2013 年 7 月 26 日，公司召开 2013 年第一次临时股东大会，审议通

过本次重大资产重组正式方案的相关议案。  

2）许继集团及下属标的公司的决策过程 

（1）2012 年 11 月 30 日，许继集团执行董事作出决定，同意许继集团以

其所持有的柔性输电分公司业务及相关资产负债、许继电源 75%股权、许继软

件 10%股权、上海许继 50%股权认购许继电气非公开发行的股份。2013 年 6

月 7 日，许继集团执行董事就许继集团以资产和现金认购许继电气非公开发行股

份的具体方案相关事宜作出决定。  



 

（2）2012 年 11 月 30 日，许继电源 2012 年度第三次临时股东会作出决议，

同意许继集团将其持有的许继电源 75%股权转让给许继电气，许继电源的另一

股东许昌立泰实业投资有限公司同意该等股权转让并放弃优先购买权。  

（3）2012 年 11 月 30 日，许继软件 2012 年度第一次临时股东会作出决议，

同意许继集团将其持有的许继软件 10%股权转让给许继电气。许继电气目前持

有许继软件 90%的股权。  

（4）2012 年 11 月 30 日，上海许继 2012 年度第三次临时股东会作出决议，

同意许继集团将其持有的上海许继 50%股权转让给许继电气。许继电气目前持

有上海许继 50%的股权。 

3）国家电网的决策过程  

2012 年 11 月 30 日，许继集团股东国家电网作出决定，同意许继集团以标

的资产和不超过本次交易总金额 25%的现金认购许继电气非公开发行的股份，

授权许继集团执行董事就本次许继集团以资产和现金认购许继电气非公开发行

之股份事宜制定并实施具体方案。  

4）政府相关部门的批准  

（1）2013 年 1 月 4 日，河南省国防科学技术工业局作出《关于许继电源

有限公司改制上市有关问题的批复》，同意许继电源改制上市。  

（2）2013 年 7 月 15 日，国务院国资委作出《关于许继电气股份有限公司

资产重组有关问题的批复》（国资产权[2013]539 号），原则同意许继集团与许继

电气资产重组的总体方案。  

（3）2013 年 11 月 1 日，中国证监会作出《关于核准许继电气股份有限公

司向许继集团有限公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》（证监许可

[2013]1396 号文），同意许继集团与许继电气资产重组的总体方案。 

3、本次重大资产重组相关事项实施情况 

（1）本次购入资产的过户情况 

截止 2014 年 3 月 6 日，本次交易标的许继电源 75%股权、许继软件 10%

股权，上海许继 50%股权已过户至许继电气名下，相关工商变更登记手续已办

理完毕。 

截止 2014 年 3 月 6 日，本次交易标的柔性输电分公司固定资产、存货以及

其他无需办理权属登记过户手续的实物资产及其他资产已经移交给许继电气；柔

性输电分公司业务相关的全部专利及专利申请已经完成专利权人或申请人变更

手续，许继电气成为相关专利及专利申请的专利权人或申请人；本次交易所涉的



 

柔性输电分公司相关人员已经转移至许继电气；许继集团已就柔性输电分公司业

务所涉债权转让事宜向各债务人发出通知，相关债权将转由许继电气享有，相关

债务人应直接向许继电气清偿债务。 

（2）本次非公开发行股份的实施情况 

本次重大资产重组共发行股份 180,464,606 股，本次非公开发行股份已于

2014 年 3 月 19 日在深圳证券交易所上市。 

三、基于重大资产重组的盈利预测及其实现情况 

1、编制盈利预测依据的相关假设前提 

（1）本公司所遵循的国家现行政策、法律以及当前社会政治、经济环境不

发生重大变化； 

（2）本公司所遵循的税收政策不发生重大变化； 

（3）本公司适用的金融机构信贷利率以及外汇市场汇率相对稳定； 

（4）本公司所从事的行业及市场状况不发生重大变化； 

（5）本公司能够正常营运，组织结构不发生重大变化； 

（6）本公司经营所需的原材料、能源、劳务等能够取得且价格无重大变化； 

（7）本公司制定的生产计划、销售计划、投资计划、融资计划等能够顺利执

行； 

（8）无其他人力不可抗拒因素和不可预见因素所造成重大不利影响。 

2、盈利预测的主要指标 

本公司在重大资产重组时，审计机构出具了中瑞岳华专审字[2013]第 2780

号、第 2782 号、第 2788 号、第 2796 号、第 2844 号《盈利预测审核报告》，

预测了 2013 年度、2014 年度所购买的标的资产及本公司的盈利情况。根据上

述《盈利预测审核报告》，2014 年度，该次重大资产重组中所购买的标的资产预

计实现净利润 22,555.62 万元；本公司预计实现净利润 93,129.41 万元，其中归

属于母公司的净利润 63,113.61 万元。 

同时，资产评估机构采用资产基础法和收益法两种评估方法对标的资产进行

了评估，并出具了中企华评报字（2013）第 1092-01号、第 1092-02号、第 1092-03

号和第 1092-04 号《资产评估报告》。本次交易最终选取了收益法评估结果作为

定价参考依据，评估报告中的收益法预测了所购买的标的资产 2013 年至 2017

年的盈利情况。根据上述《资产评估报告》，2015 年度，该次重大资产重组中所

购买的标的资产预计实现净利润 25,416.16 万元。 

3、2014 年-2015 年度盈利预测的实现情况 



 

重大资产重组中所购买的标的资产的盈利预测的实现情况 

项目名称 实际数 预测数 差额 
完成率

(%) 

2014 年净利润 27,495.25 23,008.68 4,486.57 119.50 

2015 年净利润 37,269.41 25,416.16 11,853.25 146.64 

累计完成 64,764.66 48,424.84 16,339.82 133.74  

4、结论 

本公司及标的公司基于重大资产重组的 2015 年度盈利预测利润数与 2015

年度实际实现的利润数之间不存在重大差异。 

 

许继电气股份有限公司 

二○一六年三月二十九日 

 

 


