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特别提示 

一、发行数量及价格 

1、发行数量：271,381,578 股 

2、发行价格：6.08 元/股 

3、募集资金总额：1,649,999,994.24 元 

4、募集资金净额：1,630,624,839.08 元 

二、各投资者认购的数量和限售期 

序号 获配对象名称 最终获配股数（股） 
限售期限

（月） 

1 罗牛山集团有限公司 91,282,894 36 

2 深圳市创新投资集团有限公司 27,302,631 12 

3 鹏华资产管理（深圳）有限公司 27,138,157 12 

4 财通基金管理有限公司 48,190,789 12 

5 东海基金管理有限责任公司 54,276,315 12 

6 华安未来资产管理（上海）有限公司 23,190,792 12 

合计 271,381,578 - 

 三、本次发行股票预计上市时间 

 本次非公开发行新增股份 271,381,578 股将于 2016 年 4 月 13 日在深圳证券交易

所上市。本次发行对象共有 6 名，均以现金参与认购。除控股股东罗牛山集团有限

公司本次认购的股票限售期为自本次新增股份上市之日起 36 个月，其余 5 名投资

者所认购的股票限售期为自本次新增股份上市之日起 12 个月。根据深圳证券交易

所相关业务规则的规定，本次非公开发行新股上市日股价不除权，股票交易设涨跌

幅限制。 

 本次非公开发行完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市规则》

规定的上市条件。 

 四、资产过户及债务转移情况 

 本次发行对象全额以现金认购，不涉及资产过户及债务转移情况。 
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发行人全体董事声明 

 

本公司全体董事承诺本发行情况报告书不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。 

 

 

全体董事签名： 

 

_______________       _______________        _________________ 

徐自力               钟金雄                  胡电铃 

     

 

_______________       _______________        _________________ 

          张  慧               陈日进                  林诗銮 

 

 

_______________ 

童光明                        

 

 

 

 

 

 

罗牛山股份有限公司 

年    月    日 
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释  义 

在本报告中，除非特别说明，下列词语具有如下涵义：  

公司、发行人、罗牛山 指 罗牛山股份有限公司 

股东大会 指 罗牛山股份有限公司股东大会 

董事会 指 罗牛山股份有限公司董事会 

监事会 指 罗牛山股份有限公司监事会 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

《公司章程》 指 《罗牛山股份有限公司章程》 

普通股、A 股 指 指公司发行在外的人民币普通股 

证监会、中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

登记公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

交易日 指 深圳证券交易所的正常营业日 

保荐机构、保荐人、主承

销商、国信证券 
指 国信证券股份有限公司 

律师事务所、北京康达 指 北京市康达律师事务所 

中审亚太 指 中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 

中审众环 指 中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

本报告中部分合计数与各加数直接相加之和在尾数上有差异，该差异是由四舍五入造成的。
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第一节  本次发行的基本情况 

一、发行人基本信息 

公司名称： 罗牛山股份有限公司 

英文名称： Luoniushan Co.,Ltd. 

法定代表人： 徐自力 

公司住所： 海口市人民大道 50 号 

经营范围： 

种养植业；兴办工业；房地产开发经营；建筑装潢工程；农副

畜水产品及饲料加工销售（仅限于分公司凭证经营）；机械汽

车摩托车零件、电子产品、金属材料（专营除外）、化工产品

（专营除外）、家用电器、现代办公用品、文体用品、日用百

货、建筑材料、农副土特产品的销售；交易市场的开发建设；

租赁服务；仓储服务；代收代缴水电费用。（一般经营项目自

主经营，许可经营项目凭相关许可证或者批准文件经营）（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

联系电话： 0898-68581213、68585243 

互联网网址： http://www.luoniushan.com 

二、本次发行履行的相关程序 

（一）本次发行履行的内部决策程序 

2014 年 9 月 15 日，罗牛山第七届董事会第十二次临时会议审议通过了《关于

公司非公开发行股票方案的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全权办理本次非

公开发行股票相关事宜的议案》及其他相关议案。 

2014年10月10日，罗牛山2014年第二次临时股东大会采用现场投票和网络投票

相结合的方式，审议通过上述有关本次非公开发行股票相关事项的议案。 

2015年9月25日，罗牛山第七届董事会第二十次临时会议审议通过了《关于延

长非公开发行股票股东大会决议有效期的议案》、《关于提请股东大会延长授权董事

会全权办理本次非公开发行股票相关事宜有效期的议案》及其他相关议案。 
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2015年10月16日，罗牛山2015年第二次临时股东大会采用现场投票和网络投票

相结合的方式，审议通过上述有关本次非公开发行股票相关事项的议案。 

（二）本次发行监管部门核准过程 

2015 年 9 月 25 日，罗牛山非公开发行股票申请获得中国证监会股票发行审核

委员会的审核通过。 

2015 年 11 月 6 日，发行人收到证监会出具的《关于核准罗牛山股份有限公司

非公开发行股票的批复》（证监许可[2015]2476 号），核准罗牛山股份有限公司非公

开发行不超过 27,227.7227 万股新股。 

（三）募集资金及验资情况 

2016 年 3 月 21 日，发行人向 6 名获得配售股份的投资者发出《罗牛山股份有

限公司非公开发行股票缴款通知书》，通知该 6 名投资者按规定于 2016 年 3 月 23

日前将认购资金划转至保荐人（主承销商）指定的收款账户，截至 2016 年 3 月 23

日，本次发行确定的发行对象均已足额缴纳认股款项。 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）于 2016 年 3 月 25 日出具《验资报告》

【众环验字（2016）170003 号】。经审验，截至 2016 年 3 月 23 日，国信证券已收

到罗牛山非公开发行股票的认购资金共计人民币 1,649,999,994.24 元，上述认购资

金总额均已全部缴存于国信证券在中国工商银行股份有限公司深圳市分行深港支

行开设的账户（账号：4000029129200448871）。 

2016 年 3 月 24 日，保荐人（主承销商）国信证券在扣除承销及保荐费用后向

发行人指定账户（募集资金专项存储账户）划转了认股款。2016 年 3 月 25 日，中

审众环会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《验资报告》【众环验字（2016）170002

号】，根据该报告，截至 2016 年 3 月 24 日止，发行人非公开发行人民币普通股（A

股）271,381,578 股（每股面值人民币 1 元），每股发行价格为人民币 6.08 元，募集

资金总额为人民币 1,649,999,994.24 元，扣除本次发行费用人民币 19,375,155.16 元，

募集资金净额为人民币 1,630,624,839.08 元。其中新增注册资本人民币 271,381,578

元，资本公积人民币 1,359,243,261.08 元。 

（四）股份登记情况 
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本公司已于 2016 年 3 月 31 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任公

司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日的前

一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。 

三、本次发行基本情况 

（一）发行股票种类及面值 

本次发行股票种类为境内上市人民币普通股（A 股），每股面值为人民币 1.00

元。 

（二）发行数量 

根据投资者认购情况，本次共发行人民币普通股（A 股）27,138.1578 万股，全

部采取向特定投资者非公开发行股票的方式发行。除控股股东罗牛山集团认购本次

非公开发行 91,282,894 股外，其他单一投资者认购本次非公开增发股票不超过 6,800

万股。 

（三）发行价格 

本次非公开发行股票的定价基准日为公司第七届董事会第十二次临时会议决

议公告日（即 2014 年 9 月 17 日），发行价格不低于定价基准日前 20 个交易日公司

股票均价的 90%（定价基准日前 20 个交易日股票交易均价＝定价基准日前 20 个交

易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量），即 6.08 元/股。公司

股票在定价基准日至发行日期间如有派息、送股、资本公积金转增股本等除权、除

息事项的，本次非公开发行股票的发行底价将进行相应调整。 

2015 年 3 月 26 日，公司实施了 2014 年度利润分配方案，公司以总股本

880,132,000 股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利 0.2 元（含税），共计派发

现金红利 17,602,640.00 元（含税）。根据公司 2014 年第二次临时股东大会授权，公

司本次非公开发行底价由 6.08 元/股调整为 6.06 元/股。 

2016 年 3 月 17 日，发行人和主承销商根据本次发行的申购情况，对有效申购

进行了累计投标统计，通过簿记建档的方式，按照价格优先、数量优先等原则，最

终确定本次发行的发行价格为 6.08 元/股。本次发行价格高于本次发行底价。 
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（四）募集资金和发行费用 

本次发行募集资金总额 1,649,999,994.24 元，扣除发行费用（包括承销费用、

保荐费用、律师费用、验资费用、发行登记费、信息查询专项服务费等）19,375,155.16

元后，募集资金净额为 1,630,624,839.08 元。 

（五）股份锁定期 

本次非公开发行完成后，罗牛山集团认购的本次非公开发行的股票自发行结束

之日（即在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司完成股份登记之日）36 个月

内不得转让，其余 5 名特定投资者认购的本次非公开发行的股票自发行结束之日起

12 个月内不得转让。获配投资者在锁定期内，委托人、合伙人不得转让其持有的产

品份额或退出合伙。 

四、本次发行对象概况 

（一）发行对象及认购数量 

本次非公开发行按照《罗牛山股份有限公司非公开发行股票认购邀请书》规定

的程序和规则，依据《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票

实施细则》和中国证监会关于非公开发行股票的其他规定，发行人与国信证券根据

簿记建档等情况，按照价格优先、数量优先等原则确定认购获配对象及获配股数。 

本次发行最终价格确定为 6.08 元/股，发行股票数量 271,381,578 股，募集资金

总额为1,649,999,994.24元，股份发行数量未超过中国证监会核准的上限27,227.7227

万股；发行对象总数为 6 名，不超过 10 名。最终确定的发行对象及其获得配售的

情况如下：  

序号 获配对象名称 
最终获配股

数（股） 
获配金额（元） 

限售期限

（月） 

1 罗牛山集团有限公司 91,282,894 554,999,995.52 36 

2 深圳市创新投资集团有限公司 27,302,631 165,999,996.48 12 

3 鹏华资产管理（深圳）有限公司 27,138,157 164,999,994.56 12 

4 财通基金管理有限公司 48,190,789 292,999,997.12 12 

5 东海基金管理有限责任公司 54,276,315 329,999,995.20 12 

6 华安未来资产管理（上海）有限公司 23,190,792 141,000,015.36 12 

合计 271,381,578 1,649,999,994.24 - 
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（二）发行对象的基本情况 

1、罗牛山集团有限公司 

住所：海口市海甸岛东部开发区 6-1 小区 C 座南第四层 

法定代表人：马要武 

注册资本：19,500.6 万元 

公司类型：有限责任公司 

成立日期：1983 年 05 月 23 日 

经营范围：高科技产品的投资，农业综合开发，农业种植和农产品加工，旅游

项目投资，工贸文化项目投资，资产管理（不含金融资产），招商投资咨询。 

2、深圳市创新投资集团有限公司 

住所：深圳市福田区深南大道 4009 号投资大厦 11 层 B 区 

法定代表人：倪泽望 

注册资本：420,224.952 万元 

公司类型：其他有限责任公司 

成立日期：1999 年 8 月 25 日 

经营范围：创业投资业务；代理其他创业投资企业等机构或个人的创业投资业

务；创业投资咨询业务；为创业企业提供创业管理服务业务；参与设立创业投资企

业与创业投资管理顾问机构；在合法取得使用权的土地上从事房地产开发经营。 

3、鹏华资产管理（深圳）有限公司 

住所：深圳市前海深港合作区前湾一路 1 号 A 栋 201 室（入驻深圳市前海商务

秘书有限公司） 

法定代表人：邓召明 

注册资本：4,285.7 万元 
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公司类型：有限责任公司 

成立日期：2013 年 1 月 4 日 

经营范围：特定客户资产管理业务以及中国证监会许可的其他业务。 

4、财通基金管理有限公司 

住所：上海市虹口区吴淞路 619 号 505 室 

法定代表人：阮琪 

注册资本：20,000 万元 

公司类型：有限责任公司（国内合资） 

成立日期：2011 年 6 月 21 日 

经营范围：基金募集、基金销售、资产管理及中国证监会许可的其他业务。【依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 

5、东海基金管理有限责任公司 

住所：上海市虹口区丰镇路 806 号 3 幢 360 室 

法定代表人：葛伟忠 

注册资本：15,000 万元 

公司类型：有限责任公司 

成立日期：2013 年 2 月 25 日 

经营范围：基金募集、基金销售、特定客户资产管理、资产管理和中国证监会

许可的其他业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 

6、华安未来资产管理（上海）有限公司 

住所：中国（上海）自由贸易试验区华京路 8 号 633 室 

法定代表人：顾建国 

注册资本：10,000 万元 

公司类型：有限责任公司 
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成立日期：2013 年 10 月 1 日 

经营范围：特定客户资产管理业务，中国证监会许可的其他业务。【依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】 

（三）本次发行对象与公司的关联关系 

除公司控股股东罗牛山集团参与本次非公开发行股票认购外，其余 5 名发行对

象与发行人、发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高

级管理人员、主承销商、及与上述机构及人员存在关联关系的关联方不存在关联关

系。发行人的实际控制人、控股股东或实际控制人控制的关联人、董事、监事、高

级管理人员、主承销商及与上述机构及人员存在关联关系的关联方亦未通过直接或

间接方式参与本次发行认购。 

（四）发行对象及其关联方与公司最近一年交易情况以及未来交易安排的说明 

2015 年度，公司向本次发行对象之一控股股东罗牛山集团支付担保费用

225,058.44 元；向罗牛山集团关联方海口力神咖啡饮品有限公司采购咖啡 199,482.27 

元、收取餐费 206,324.00 元，向关联方海南力神餐饮管理有限公司收取租金

274,000.00 元，向关联方海南罗牛山食汇信息技术有限公司销售猪肉及蔬菜

1,174,542.85 元、采购产品 902,327.45 元，向关联方上海同仁药业股份有限公司采

购兽药 1,717,637.78 元，向关联方海南罗牛山调味品有限公司收取餐费、环保服务

费 117,125.90 元、采购产品 4,438.70 元。除此之外，公司与发行对象及其关联方最

近一年未发生重大交易。对于未来可能发生的交易，公司将严格按照公司章程及相

关法律法规的要求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。 

（五）本次发售对公司控制权的影响 

本次非公开发行股票后，公司的实际控制人仍为徐自力。本次发行前，截至 2016

年 2 月 29 日，徐自力合计持有发行人 16.61%股份，为公司实际控制人。本次非公

开发行后，徐自力合计持有发行人 20.63%股份。本次非公开发行不会导致公司的控

制权发生变化。公司治理结构、董事及高级管理人员结构也不会发生变化。 

综上，本次发行前后，公司实际控制人未发生变化，公司的控制权状况也未发

生变化。 
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五、本次发行相关机构 

（一）保荐机构（主承销商） 

名称：国信证券股份有限公司 

法定代表人：何如 

办公地址：深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦 

保荐代表人：孙建华、王水兵 

项目协办人：邵鹤令 

经办人员：王水兵 

电话：0755-82130833 

传真：0755-82133303，0755-82130620 

（二）发行人律师 

名称：北京市康达律师事务所 

负责人：付洋 

办公地址：北京市朝阳区幸福二村 40 号楼 C 座 

经办律师：鲍卉芳、周群 

电话：010-50867666 

传真：010-50867998 

（三）审计机构 

名称：中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：郝树平  

办公地址：北京市海淀区复兴路 47 号天行建商务大厦 22-23 层 

注册会计师：雷小玲、吴建成 

电话：010-51716807 

传真：010-51716807 

（四）验资机构 
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名称：中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

负责人：石文先 

办公地址：武汉市武昌区东湖路 169 号 

注册会计师：卢剑、李慧 

电话：027-86770549 

传真：027-85424329
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第二节  本次发行前后公司基本情况 

一、本次发行前后前十名股东情况 

（一）本次发行前，公司前十大股东持股情况 

截至 2016 年 2 月 29 日，公司前十大股东持股情况如下表所示： 

序号 股东姓名/名称 持股数量（股） 持股比例 

1 罗牛山集团有限公司 96,089,444 10.92% 

2 海南远通创融投资管理有限公司 30,156,606 3.43% 

3 海口永盛畜牧机械工程有限公司 27,644,584 3.14% 

4 广州顺康投资有限公司 25,832,527 2.94% 

5 中央汇金投资有限责任公司 20,710,000 2.35% 

6 海南深兴贸易有限公司 14,450,000 1.64% 

7 海南兴牧饲料有限公司 14,450,000 1.64% 

8 海南兴地实业投资有限公司 13,005,000 1.48% 

9 海南耀峯投资管理有限公司 11,050,334 1.26% 

10 海南利晟通投资管理有限公司 9,443,235 1.07% 

合计 262,831,730 29.87% 

股本 880,132,000 100.00% 

（二）本次新增股份登记到账后，公司前十大股东持股情况 

新增股份登记到账后本公司前十大股东： 

序号 股东名称 持股数量（股） 持股比例 

1 罗牛山集团有限公司      187,372,338  16.27% 

2 海南远通创融投资管理有限公司      37,440,919  3.25% 

3 
东海基金—工商银行—鑫龙 176 号资产管

理计划 
37,006,578  3.21% 

4 海口永盛畜牧机械工程有限公司       27,644,578  2.40% 

5 深圳市创新投资集团有限公司       27,302,631  2.37% 

6 
鹏华资产—宁波银行—鹏华资产海通 3 号

资产管理计划 
27,138,157 2.36% 

7 广州顺康投资有限公司 25,832,527  2.24% 

8 
华安未来资产—工商银行—华安资产罗牛

山定增 1 号资产管理计划 
      23,190,792  2.01% 

9 中央汇金投资有限责任公司 20,710,000  1.80% 

10 海南利晟投资管理有限公司      19,491,354  1.69% 
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合计        433,129,874  37.60% 

股本      1,151,513,578  100.00% 

二、本次发行对公司的影响 

（一）股本结构变动情况 

本次非公开发行 271,381,578 股，新增股份登记到账发行前后股本结构变动情

况如下： 

股份性质 
本次发行前 新增股份登记到账后 

数量（股） 比例 数量（股） 比例 

一、有限售条件的流通股 649,605 0.07% 272,031,183 23.62% 

二、无限售条件的流通股 879,482,395 99.93% 879,482,395 76.38% 

三、股份总数 880,132,000 100.00% 1,151,513,578 100.00% 

（二）新增股份登记到账发行前后，公司董事、监事和高级管理人员持有公司

股票情况如下： 

（三）资产结构变动情况 

公司本次非公开发行股票募集资金净额为 1,630,624,839.08 元，公司总资产和

净资产将相应增加，资产负债率将显著下降，公司的资本结构、财务状况将得到改

善，财务风险将降低，公司抗风险能力将得到提高。 

姓  名 职  务 
本次发行前 新增股份登记到账后 

持股数（股） 比例（%） 持股数（股） 比例（%） 

徐自力 董事长 821,415 0.0933% 821,415 0.0713% 

钟金雄 副董事长兼总裁 0 0 0 0 

胡电铃 董  事 14,277 0.0016% 14,277 0.0012% 

张  慧 
董事、财务总监、董

事会秘书 
0 0 0 0 

陈日进 独立董事 0 0 0 0 

林诗銮 独立董事 0 0 0 0 

童光明 独立董事 0 0 0 0 

毛耀庭 监事会主席 0 0 0 0 

王国强 监  事 9,034 0.0010% 9,034 0.0008% 

李天庆 监  事 0 0 0 0 

姚德标 副总裁兼总畜牧师 0 0 0 0 

孔金龙 副总裁 21,415 0.0024% 21,415 0.0019% 

汤  勇 副总裁 0 0 0 0 

李金春 副总裁 0 0 0 0 
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（四）本次发行前后每股净资产和每股收益 

本次发行股票数量为 271,381,578 股,，以 2015 年 12 月 31 日财务数据为基础模

拟，公司本次发行前后每股净资产及每股收益如下： 

单位：元 

项目 发行前 本次发行 发行后 

归属于母公司所有者的净利润 60,829,607.84    60,829,607.84  

股本 880,132,000.00 271,381,578.00 1,151,513,578.00 

资本公积 199,787,723.79  1,359,243,261.08  1,559,030,984.87  

归属于母公司所有者权益 1,721,779,048.23  1,630,624,839.08  3,352,403,887.31  

每股净资产  1.9563   2.9113  

基本每股收益  0.0691   0.0528  

（五）业务结构变动情况 

本次非公开发行募集资金在扣除发行费用后将用于“罗牛山十万头现代化猪场

项目”、“海南农副产品交易配送中心及产业配套项目”和“偿还银行贷款”。本次

发行及募集资金投资项目实施后，公司的主营业务不变。 

（六）公司治理变动情况 

本次发行完成后，公司股本将相应增加，公司将按照发行的实际情况对《公司

章程》中与股本相关的条款进行修改，并办理工商变更登记。《公司章程》除对公

司注册资本与股本结构进行调整外，暂无其他调整计划。 

本次发行完成后，公司的控股股东和实际控制人都没有发生变化，本次发行对

公司治理无实质影响，但机构投资者持有公司股份的比例有所提高，公司股权结构

更加合理，这将有利于公司治理结构的进一步完善及公司业务的健康、稳定发展。 

（七）公司高管人员结构变动情况 

本次发行没有对公司的高级管理人员结构造成影响，公司董事、监事、高级管

理人员没有因本次发行而发生重大变化。 

（八）公司关联交易和同业竞争变动情况 

本次发行前后，公司与控股股东、实际控制人及其关联人之间的业务关系、管

理关系不会发生重大变化，关联交易和同业竞争情况不会发生重大变化。 
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第三节  发行人主要财务指标及管理层讨论与分析 

一、公司主要财务数据及指标 

发行人 2013 年度、2014 年度财务报表经中审亚太会计师事务所（特殊普通

合伙）审计，并出具了中审亚太审字[2014]010588 号、中审亚太审字[2015]010201

号标准无保留意见审计报告。2015 年度财务报表经中审众环会计师事务所（特

殊普通合伙）审计，并出具了众环审字[2016]170021 号标准无保留意见审计报告。 

1、简要合并资产负债表 

单位：万元 

项目 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总额 450,260.16 425,000.71 430,146.80 

负债总额 267,187.89 243,814.36 248,795.13 

股东权益 183,072.27 181,186.35 181,351.67 

归属于母公司股东

权益 
172,177.90 170,663.00 169,130.13 

少数股东权益 10,894.37 10,523.35 12,221.54 

2、简要合并利润表 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 72,999.89 100,581.72 173,155.80 

营业利润 -12,512.44 30.15 1,908.55 

利润总额 7,712.33 8,901.69 5,995.31 

净利润 6,453.98 5,462.21 2,557.37 

归属于母公司所有者的

净利润 
6,082.96 5,098.71 2,466.39 

3、简要合并现金流量表 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流量净额 2,534.93     -2,184.30    18,315.07  

投资活动产生的现金流量净额 -16,813.72 -18,944.88   -4,119.76  

筹资活动产生的现金流量净额 -6,427.93 
       

3,101.41  
  -9,535.08  

现金及现金等价物净增加额 -20,706.72     -18,027.77     4,660.24  

4、主要财务指标 
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项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

流动比率（倍） 1.50 2.31  1.55  

速动比率（倍） 0.64 1.35  0.94  

资产负债率（母公司报表） 52.12% 54.66% 52.38% 

资产负债率（合并报表） 59.34% 57.37% 57.84% 

应收账款周转率（次） 9.66 14.62  35.81  

存货周转率（次） 0.93 1.40  1.97  

每股净资产（元） 1.9563 1.9391  1.9216  

每股经营活动现金流量（元） 0.03  -0.02  0.21  

每股净现金流量（元） -0.24  -0.20  0.05  

扣除非经常性损益前每股收益（元） 
基    本 0.0691 0.0579 0.0280 

稀    释 0.0691 0.0579 0.0280 

扣除非经常性损益前净资产收益率 
全面摊薄 3.53% 2.99% 1.46% 

加权平均 3.57% 3.01% 1.45% 

扣除非经常性损益后每股收益（元） 
基    本 -0.1773 -0.1191 0.0736 

稀    释 -0.1773 -0.1191 0.0736 

扣除非经常性损益后净资产收益率 
全面摊薄 -9.06% -6.14% 3.83% 

加权平均 -9.16% -6.20% 3.81% 

二、管理层讨论与分析 

（一）偿债能力分析 

公司最近三年及一期偿债能力指标如下所示： 

财务指标 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动比率 1.50 2.31 1.55 

速动比率 0.64 1.35 0.94 

资产负债率（母公司） 52.12% 54.66% 52.38% 

资产负债率（合并） 59.34% 57.37% 57.84% 

财务指标 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

利息保障倍数 2.30 4.00 2.65 

报告期各期末，公司资产负债率（母公司）分别为 59.67%、52.38%、54.66%

和 52.12%，公司生产经营基本稳定，但牲猪养殖规模缩小，公司通过产业转型升

级、盘活存量资产等方式，回笼资金，减少管理层级，逐步降低了整体债务规模。 

由于公司资产主要由可供出售金融资产、固定资产、在建工程等非流动资产

构成，非流动资产变现能力相对较差，但是公司持有大东海 A（股票代码：000613）



 

17 

 

以及海口农村商业银行股份有限公司等优质资产。因此，从长期的趋势来看，公

司不存在偿债能力不足的问题。 

（二）营运能力分析 

财务指标 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

应收账款周转率（次） 9.66 14.62 35.81 

存货周转率（次） 0.93 1.40 1.97 

总资产周转率（次） 0.17 0.24 0.40 

报告期内，公司应收账款周转率逐年降低，主要是由于房地产业务的特殊性，

公司收入确认在年度间较不均衡，同时由于猪场关停影响，生猪养殖规模缩减，

收入降低所致。本次募投项目之一十万头现代化猪场建设完成后，公司生猪养殖

将进一步向规模化、科技化发展。 

2013 年度，公司存货周转率、总资产周转率较 2012 年度有较大提高，主要

是由于公司开发的锦地翰城二期 A 区项目于当年度完工，于当年度确认收入并结

转成本所致；2014 年度和 2015 年度，公司存货周转率、总资产周转率逐步下降

主要是由于公司锦地翰城二期 B 区和三期开发进度累计所致。 

未来，公司将继续强化应收账款、存货的管理水平，盘活存量资产，优化调

整资产结构，促使应收账款周转率和存货周转率等资产运营指标逐步提升，资产

运营效率相对稳定。 

（三）盈利能力分析 

1、公司最近三年及一期利润结构 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 72,999.89 100,581.72 173,155.80 

营业利润 -12,512.44 30.15 1,908.55 

利润总额 7,712.33 8,901.69 5,995.31 

净利润 6,453.98 5,462.21 2,557.37 

归属于母公司所有者的净利润 6,082.96 5,098.71 2,466.39 

公司主营业务收入主要来源于畜牧养殖屠宰与食品加工、房地产开发的销

售，其他业务收入来源于主要为房屋及建筑物等物业租赁业务。 
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公司从事的畜牧产业受牲猪价格周期性波动影响，牲猪价格波动将对公司营

业收入规模和盈利能力造成重大影响。鉴于此，公司积极实施产业转型升级战略，

充分利用海南无疫区得天独厚的自然条件和区位优势，始终致力于海南“菜篮子”

工程建设和热带现代农业发展，形成了以畜牧产业为主的良种繁育、畜禽商品生

产、饲料供应、畜禽防疫、屠宰加工、环保利用、科研推广等十大配套体系。公

司在 2012 年度、2013 年度、2014 年度和 2015 年度分别实现营业收入为 85,129.58

万元、173,155.80 万元、100,581.72 万元和 72,999.89 万元，营业收入规模波动较大

但处于稳定水平。 

2013 年度营业收入较上一年增长 88,026.22 万元，主要是由于公司为盘活自

有土地资源实施自主开发建设的“锦地翰城”二期 A 区房地产项目完工交房结转

收入所致。 

2014、2015 年度营业收入逐步下降，主要原因：一是由于公司自主开发建设

的锦地翰城二期 A 区确认收入金额减少；二是由于受环保处罚关停猪场缩减养殖

规模等不利影响，畜牧产业收入持续下滑所致。 

（四）现金流量分析 

1、公司现金流量简要情况 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流量净额 2,534.93 -2,184.30 18,315.07 

投资活动产生的现金流量净额 -16,813.72 -18,944.88 -4,119.76 

筹资活动产生的现金流量净额 -6,427.93 3,101.41 -9,535.08 

现金及现金等价物净增加额 -20,706.72 -18,027.77 4,660.24 

2、经营活动现金流量分析 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

销售商品、提供劳务收到的现金(A) 108,808.01 100,889.21 135,667.43 

营业收入（B） 72,999.89 100,581.72 173,155.80 

比例（A/B） 149.05% 100.31% 78.35% 

购买商品、接受劳务支付的现金（C） 71,886.52 73,190.45 96,860.58 

营业成本（D） 60,018.58 85,723.60 138,926.33 
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比例（C/D） 119.77% 85.38% 69.72% 

公司房地产业务的周期性对现金流影响较大，2013、2014年，由于公司

开发的锦地翰城二期A区交房，前期预收房款确认收入，导致销售商品、提

供劳务收到的现金占营业收入的比例、购买商品、接受劳务支付的现金占营

业成本的比例相对较低。随着锦地翰城二期B区和三期的开盘预售，预收房

款增加，公司销售商品、提供劳务收到的现金占营业收入的比例逐步提高。 

3、投资活动现金流分析 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

收回投资收到的现金 9,698.67 13,346.15 26,915.36 

取得投资收益收到的现金 216.00 951.56 2,926.41 

处置固定资产、无形资产和其他长期

资产收回的现金净额 
2,160.57 6,538.12 2,945.03 

处置子公司及其他营业单位收到的

现金净额 
3,481.50 3,603.99  

收到其他与投资活动有关的现金 181.84   

投资活动现金流入小计 15,738.58 24,439.82 32,786.80 

购建固定资产、无形资产和其他长期

资产支付的现金 
28,052.30 39,707.15 34,053.33 

投资支付的现金  3,677.54 2,853.23 

支付其他与投资活动有关的现金 4,500.00   

投资活动现金流出小计 32,552.30 43,384.69 36,906.55 

投资活动产生的现金流量净额 -16,813.72 -18,944.88 -4,119.76 

报告期内，公司投资活动产生的现金流净额均为负值，主要原因系公司

投资建设罗牛山农产品加工产业园、十万头现代化猪场等项目增加现金流出

所致。 

4、筹资活动现金流分析 

单位：万元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

吸收投资收到的现金  175.00  

其中：子公司吸收少数股东投资收到的

现金 
 175.00  

取得借款收到的现金 13,900.00 50,000.00 48,924.30 
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收到其他与筹资活动有关的现金 20,184.37 13,564.80 8,963.21 

筹资活动现金流入小计 34,084.37 63,739.80 57,887.51 

偿还债务支付的现金 27,333.45 48,461.63 57,244.55 

分配股利、利润或偿付利息支付的现金 11,323.24 11,611.11 9,856.30 

支付其他与筹资活动有关的现金 1,855.61 565.64 321.74 

筹资活动现金流出小计 40,512.30 60,638.39 67,422.59 

筹资活动产生的现金流量净额 -6,427.93 3,101.41 -9,535.08 

2012 年度、2013 年度、2014 年度和 2015 年度，公司筹资活动产生的现金流

量净额分别为 49,942.89 万元、-9,535.08 万元、3,101.41 万元和-6,427.93 万元。公司

筹资活动现金流入主要来自于银行贷款，现金流出主要用于归还到期银行贷款本

金、贷款利息以及向股东分配红利。 
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第四节 中介机构对本次发行的意见 

一、保荐人和发行人律师关于本次发行过程和发行对象合规性的结

论意见 

本次发行保荐机构国信证券股份有限公司认为：罗牛山本次非公开发行股票

的发行过程遵循了公平、公开、公正的原则，符合目前证券市场的监管要求。本

次发行的发行价格、发行数量、发行对象及其获配数量和募集资金数量符合发行

人股东大会决议和《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实

施细则》等有关法律、法规的规定；对认购对象的选择和询价、定价以及股票配

售过程符合公平、公正原则，符合发行人及其全体股东的利益，符合《上市公司

证券发行管理办法》等有关法律、法规的规定。 

发行人律师北京市康达律师事务所认为：罗牛山本次发行已经依法取得了必

要的批准和授权；发行人本次发行的发行过程公平、公正；本次发行的发行对象

合法合规，符合《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司非公开发行股票实

施细则》等相关法律、法规、规范性文件和发行人股东大会决议的规定。  

二、保荐协议主要内容和上市推荐意见 

1、保荐协议主要内容 

罗牛山与国信证券签署了《罗牛山股份有限公司（作为发行人）与国信证券

股份有限公司（作为保荐人）签订的罗牛山股份有限公司非公开发行人民币普通

股（A 股）之保荐协议》，聘请国信证券作为罗牛山非公开发行股票的保荐机构，

负责推荐公司的证券发行，在保荐期间持续督导公司履行规范运作、信守承诺、

信息披露等义务。国信证券指定孙建华、王水兵两名保荐代表人，具体负责罗牛

山本次非公开发行股票的保荐工作。本次非公开发行股票及上市的保荐期间分为

本次非公开发行的股票发行上市期间和持续督导期间，其中持续督导期间为自证

券上市之日起的当年剩余时间及其后一个完整会计年度。 

2、上市推荐意见 

国信证券对发行人所载的资料进行了核实，认为上市文件真实完整，符合要
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求，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏；发行人符合《公司法》、《证券

法》、《上市公司证券发行管理办法》及《深圳证券交易所股票上市规则》等有

关法律、法规和规范性文件的规定，具备上市的条件；发行人建立了健全的法人

治理结构，制定了严格的信息披露制度。 

国信证券愿意保荐发行人本次非公开发行的股票上市交易，并承担相关保荐

责任。 
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第五节 新增股份的数量及上市时间 

 本公司已于 2016 年 3 月 31 日就本次增发股份向中国证券登记结算有限责任

公司深圳分公司提交相关登记材料。经确认，本次增发股份将于该批股份上市日

的前一交易日日终登记到账，并正式列入上市公司的股东名册。本次非公开发行

新增 271,381,578 股人民币普通股，股份性质为有限售条件流通股，将于 2016

年 4 月 13 日在深圳证券交易所上市。 

 本次发行对象共有 6 名，均以现金参与认购。除控股股东罗牛山集团有限公

司本次认购的股票限售期为自本次新增股份上市之日起 36 个月，其余 5 名投资

者所认购的股票限售期为自本次新增股份上市之日起 12 个月。根据深圳证券交

易所相关业务规则的规定，本次非公开发行新股上市日股价不除权，股票交易设

涨跌幅限制。 
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第六节  中介机构声明 

 

 

 

一、保荐人（主承销商）声明 

 

本公司已对发行情况报告书进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述

或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。  

 

 

 

 

项目协办人：                        

                         邵鹤令 

 

 

保荐代表人：                                      

                    孙建华         王水兵 

 

 

法定代表人:                        

                    何  如 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

年  月  日 
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二、发行人律师声明 

 

本所及签字的律师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书与本

所出具的法律意见书不存在矛盾。本所及签字的律师对发行人在本发行情况报

告书中引用的法律意见的内容无异议，确认本发行情况报告书不致因所引用内

容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性

承担相应的法律责任。 

 

 

北京市康达律师事务所（盖章） 

 

 

负责人：                        承办律师：         

       付  洋                                  鲍卉芳 

 

 

承办律师：         

周  群 

 

年     月     日 
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三、审计机构声明 

 

本审计机构及签字注册会计师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况

报告书与本审计机构出具的报告不存在矛盾。本审计机构及签字注册会计师对

发行人在本发行情况报告书中引用的财务报告的内容无异议，确认本发行情况

报告书不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真

实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

负责人：                   郝树平                  

 

 

签字注册会计师：           雷小玲                  

 

 

                           吴建成                  

 

 

 

 

 

 

                               中审亚太会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                                 年   月   日 
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四、验资机构声明 

 

本所及签字注册会计师已阅读本发行情况报告书，确认本发行情况报告书与

本所出具的报告不存在矛盾。本所及签字注册会计师对发行人在本发行情况报告

书中引用的验资报告的内容无异议，确认本发行情况报告书不致因所引用内容而

出现虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相

应的法律责任。 

 

负责人：                    石文先                  

 

 

签字注册会计师：            卢  剑                  

 

 

                            李  慧                  

 

 

 

 

 

 

                                 中审众环会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                                 年   月   日
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第七节  备查文件 

一、备查文件 

（一）国信证券股份有限公司出具的《关于罗牛山股份有限公司非公开发行A

股股票之上市保荐书》和《关于罗牛山股份有限公司2014年度非公开发行股票尽职

调查报告》。 

（二）北京市康达律师事务所出具的《关于罗牛山股份有限公司非公开发行股

票发行过程及认购对象合规性的法律意见书》和《关于罗牛山股份有限公司非公开

发行股票的律师工作报告》。 

（三）中国证监会中国证券监督管理委员会核准文件；  

（四）其他与本次发行有关的重要文件。 

 

二、查阅时间 

除法定节假日之外的每日上午9:00-11:00，下午14:00-16:30。 

 

三、文件查阅地点  

（一）发行人：罗牛山股份有限公司 

办公地址：海南省海口市美兰区国兴大道5号海南大厦农信楼10层 

电    话：0898-68585243、68581213 

传    真：0898-68585243 

 

    （二）保荐机构：国信证券股份有限公司 

办公地址：北京市金融街兴盛街 6 号国信证券大厦 6 层 

电    话：010-88005257 

传    真：010-66211975 
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（本页无正文，为《罗牛山股份有限公司非公开发行股票发行情况报告书暨上

市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

罗牛山股份有限公司 

2016 年 4 月 6 日 
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