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发 行 股 份 购 买 资 产 申 请 文 件 反 馈 意 见 中

有 关 财 务 事 项 的 说 明  

 

大华核字[2016]001827 号 

 

中国证券监督管理委员会： 

由华泰联合证券有限责任公司转来的《中国证监会行政许可项目

审查一次反馈意见通知书》（160220 号，以下简称反馈意见）奉悉。

我们已对反馈意见所提及的江海证券有限公司（以下简称江海证券公

司）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下： 

一、【反馈意见第 16 条】申请材料显示，报告期江海证券融出

资金余额、卖出回购金融资产款余额增长较快。请你公司补充披露：

1）融出资金的资金来源。2）通过卖出回购金融资产融入资金的具体

用途。3）资金融出期限与融入期限的匹配性。4）融资融券、约定购

回等业务发展情况、对江海证券经营风险的影响以及相应内控措施。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。 

回复： 

(一)融出资金的资金来源 

2013 年末、2014 年末及 2015 年末江海证券公司融出资金余额分

别为 80,924.54 万元、325,367.41 万元、361,942.22 万元。报告期

内，江海证券公司的融出资金来源于股东权益资金和外部融资，其中
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外部融资主要包括中国证券金融股份有限公司转融通拆入资金、发行

收益凭证融入资金、发行次级债券借入资金、融资融券收益权转让或

质押融入资金等。具体如下： 

单位：万元 

资金来源 计入报表科目 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

转融通拆入资金 拆入资金  87,300.00 39,300.00 

发行收益凭证 
应付短期融资款 73,403.00 74,811.00  

其他负债 26,312.00   

发行次级债券 其他负债 10,000.00 80,000.00 10,000.00 

融资融券收益权转让或质押 卖出回购金融资产款 239,200.00 49,720.00  

股东权益资金 所有者权益 13,027.22 33,536.41 31,624.54 

合计  361,942.22 325,367.41 80,924.54 

(二)通过卖出回购金融资产融入资金的具体用途 

2013 年末、2014 年末及 2015 年末江海证券公司卖出回购金融资

产款余额分别为 942,574.49 万元、207,200.58 万元、340,680.43 万

元。具体如下： 

单位：万元 

资金来源 资金用途 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

买断式回购 债券逆回购 81,480.43 137,780.58 873,074.49 

其他质押式回购 债券逆回购 20,000.00 19,700.00 69,500.00 

其他 融资融券 239,200.00 49,720.00 - 

合计 340,680.43 207,200.58 942,574.49 

注：江海证券公司将融资融券等业务相关的资产收益权转让或质押给银行或财务公司进行融资，其中

公司保留了所转移的资产收益权上几乎所有的风险和报酬的，将融入资金计入“卖出回购金融资产款——

其他”科目核算。 

(三)资金融出期限与融入期限的匹配性 

2015 年末、2014 年末、2013 年末江海证券公司融出资金的账龄

情况如下： 
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单位：元 

账龄 

2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

金额 
比例

（%） 
金额 

比例

（%） 
金额 

比例

（%） 

1-3 个月 2,200,671,043.53 60.80 2,986,703,254.15 91.80 658,147,158.31 81.33 

3-6 个月 539,732,890.55 14.91 241,849,541.33 7.43 151,098,262.98 18.67 

6-12 个月 879,011,371.23 24.29 25,121,290.80 0.77    

1 年以上 6,931.74      

合计 3,619,422,237.05 100.00 3,253,674,086.28 100.00 809,245,421.29 100.00 

江海证券公司严格控制融出资金期限与融入期限的匹配性，与之

对应的资金来源的期限一般都不短于融出资金期限，如从中国证券金

融股份有限公司转融通拆入资金的期限为 3 个月至 6个月，发行收益

凭证融入资金的期限主要为 6 个月至 18 个月，发行次级债券借入资

金的期限为 60 个月，融资融券收益权转让或质押融入资金的期限为

6 个月至 18 个月。 

江海证券公司通过合理安排融资方案，提前备好头寸，保证业务

顺畅的同时保持较好的资金流动性，流动性风险得到有效控制。 

(四)融资融券、约定购回等业务发展情况、对江海证券经营风险

的影响以及相应内控措施。 

1.融资融券、约定购回等业务发展情况 

江海证券公司目前已开展的信用交易业务主要包括融资融券业

务、约定购回式证券交易业务以及股票质押式回购业务。 

（1）江海证券公司融资融券业务具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年末/ 

2015 年度 

2014 年末/ 

2014 年度 

2013 年末/ 

2013 年度 

融资融券户数（户） 27,067 21,916 6,370 

融资余额 361,942.22 325,367.41 80,924.54 

融券余额  190.39 -    
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项目 
2015 年末/ 

2015 年度 

2014 年末/ 

2014 年度 

2013 年末/ 

2013 年度 

客户总授信规模 13,330,690.70  10,496,379.70   297,026.00  

融资融券利息收入 39,542.04 11,284.49 4,587.90 

期末维持担保比例（%） 262.34 249.81 354.05  

（2）江海证券公司约定购回式证券交易业务具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年底/ 

2015 年度 

2014 年底/ 

2014 年度 

2013 年底/ 

2013 年度 

开展约定购回式证券交易业务营业部家数 43 42 42 

累计签约客户数 81 88 76 

融出资金 210.64 838.14 4,284.76 

（3）江海证券公司股票质押式回购业务具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年底/ 

2015 年度 

2014 年底/ 

2014 年度 

2013 年底/ 

2013 年度 

开展股票质押式回购业务营业部家数 43 42 42 

累计签约客户数 2607 996 30 

融出资金 126,728.87 12,320.34 7,644.37 

2.融资融券、约定购回等业务对江海证券经营风险的影响以及相

应内控措施。 

（1）融资融券、约定购回等业务对经营风险的影响 

融资融券、约定购回及股票质押式回购等业务对经营风险的影响

主要体现在增加了江海证券公司的信用风险与流动性风险。 

①融资融券、约定购回及股票质押式回购等业务的信用风险主要

涉及交易过程中客户提供虚假资料、无法履约或足额偿还负债、持仓

规模及结构违反合同约定、交易行为违反监管规定、提供的担保物资

产涉及法律纠纷等导致损失的风险。 

②融资融券、约定购回及股票质押式回购等业务的流动性风险是

指占用公司资金导致公司流动性不足的风险。 
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（2）对融资融券、约定购回等业务产生的信用风险相应的内控

措施 

①融资融券业务信用风险相应的内控措施 

江海证券公司在信用风险管理方面对融资融券账户实现集中监

控，提前预警，有效防范客户违约风险；实行持续的资格管理、严格

的投资者适当性管理与征信和审批程序。各部门在授权范围内对融资

融券业务的开户、授信、平仓等业务实行分级审批。根据市场变化和

业务发展对可充抵保证金的证券范围和折算率进行定期调整与动态

管理，并安排专人监控资金和证券的使用情况，确保交易结算顺利进

行，提高资金使用效率；建立专门的融资融券回访机制，对融资融券

客户定期回访，重视对客户投诉的跟踪，确保客户投诉问题能够及时

得到处理。在业务交易过程中实施“三级监控”：营业部是一级监控，

负责日常业务中客户的持续跟踪与服务，及时反馈风险隐患并协助业

务风险处置，并按照合同约定方式及时通知客户补足担保物；融资融

券部是二级监控，通过业务管理系统实行逐日盯市制度，指定专人实

时监控客户维持担保比例，对于规定时间内未按要求足额补足担保物

的客户启动强制平仓程序；风险控制部是三级监控，通过独立的风险

监控系统对融资融券业务实施实时监控，对融资融券部的平仓操作进

行实时跟踪，发现任何平仓异常时，要求融资融券部立即予以整改。 

②约定购回式证券交易业务/股票质押式回购交易业务信用风险

相应的内控措施 

江海证券公司对约定购回式证券交易业务/股票质押式回购交易

业务的信用风险进行风险识别，并按照事前、事中、事后流程进行风

险控制：事前控制包括对客户进行业务资质审查，签署相关协议并向
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证券交易所备案，对于备案成功的客户，由融资融券部根据该客户的

业务资质评级和客户账户总资产价值，确定其进行约定购回式证券交

易业务/股票质押式回购交易业务的初始额度；事中监控包括风险控

制部负责监控客户证券账户的交易行为，监控客户履约保障比例情

况。营业部和经纪业务管理总部负责防范客户利用证券交易所获得的

资金从事违法、违规活动。营业部和经纪业务管理总部通过定期客户

回访，及时掌握客户生产、经营、重大投资等可能影响其交易履约资

质的一手信息，并向融资融券部报告以监控客户履约资质变化；事后

控制遵循“灵活处理、公平处置”的原则，包括：违约交易延期与违

约金、交易终止与场外结算、设置违约处置费用、评级调整以及信用

风险报告制度。 

（3）对融资融券、约定购回等业务产生的流动性风险相应的内

控措施 

针对控制融资融券、约定购回等业务产生的流动性风险，江海证

券公司设立了董事会——经理层（风险管理委员会）及首席风险官—

—流动性风险管理部门——融资相关业务部门等四级风险管理架构

体系。其中，董事会承担流动性风险管理的最终责任；经理层负责确

定流动性风险管理组织架构，明确各部门职责分工；首席风险官充分

了解流动性风险水平及其管理状况，并及时向董事会及经理层报告；

计划财务部、风险控制部作为流动性风险管理部门，指定专人负责流

动性风险管理工作。其中计划财务部负责统筹资金来源与融资管理，

监控优质流动性资产状况等。风险控制部负责监测流动性风险限额执

行情况，组织开展流动性风险压力测试，组织流动性风险应急计划制

定、演练和评估，制定流动性风险管理策略、措施和流程等；融资相
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关业务部门将流动性风险因素纳入内部评价以及考核激励等相关制

度中，强化对流动性风险管理。 

(五)核查结论 

经核查，我们认为：①报告期内，江海证券公司的融出资金来源

于股东权益资金和外部融资；②江海证券公司通过卖出回购金融资产

融入资金的具体用途为开展融资融券业务及债券逆回购；③江海证券

公司严格控制资金融出期限与融入期限的匹配性，资金融出期限与融

入期限具有匹配性，流动性风险得到有效控制；④江海证券公司目前

已开展的信用交易业务主要包括融资融券业务、约定购回式证券交易

业务、股票质押式回购业务，对经营风险的影响主要体现在信用风险

和流动性风险，江海证券公司已制定相应内控措施并有效执行。 

二、【反馈意见第 17 条】申请材料显示，“以公允价值计量且其

变动计入当期损益的金融资产”和“可供出售金融资产”两个会计科

目的明细分类中均包含“股票投资”。请你公司：1）补充披露上述“股

票投资”列报在不同会计科目的原因和合理性，以及上述会计处理的

不同对江海证券报告期财务状况和经营成果的影响。2）按照《公开

发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 26 号—上市公司重大资

产重组（2014 年修订）》第三十二条的要求，补充披露可供出售金融

资产的投资目的、对江海证券资金安排的影响、投资期限、投资的可

收回性及减值准备的计提是否充分。请独立财务顾问和会计师核查并

发表明确意见。 

回复： 

(一)上述“股票投资”列报在不同会计科目的原因和合理性，以

及上述会计处理的不同对江海证券报告期财务状况和经营成果的影
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响。 

1.上述“股票投资”列报在不同会计科目的原因和合理性 

《企业会计准则——金融工具确认与计量》中对“以公允价值计

量且其变动计入当期损益的金融资产”和“可供出售金融资产“的定

义如下： 

（1）以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，包括交易性

金融资产和直接指定为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融资产。 

交易性金融资产是指满足下列条件之一的金融资产： 

1）取得该金融资产的目的是为了在短期内出售、回购或赎回； 

2）属于进行集中管理的可辨认金融工具组合的一部分，且有客

观证据表明本公司近期采用短期获利方式对该组合进行管理； 

3）属于衍生金融工具，但是被指定为有效套期工具的衍生工具、

属于财务担保合同的衍生工具、与在活跃市场中没有报价且其公允价

值不能可靠计量的权益工具投资挂钩并须通过交付该权益工具结算

的衍生工具除外。 

只有符合以下条件之一，金融资产才可在初始计量时指定为以公

允价值计量且其变动计入损益的金融资产： 

1）该项指定可以消除或明显减少由于金融资产的计量基础不同

所导致的相关利得或损失在确认或计量方面不一致的情况； 

2）风险管理或投资策略的正式书面文件已载明，该金融资产组

合以公允价值为基础进行管理、评价并向关键管理人员报告； 

3）包含一项或多项嵌入衍生工具的混合工具，除非嵌入衍生工
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具对混合工具的现金流量没有重大改变，或所嵌入的衍生工具明显不

应当从相关混合工具中分拆； 

4）包含需要分拆但无法在取得时或后续的资产负债表日对其进

行单独计量的嵌入衍生工具的混合工具。 

（2）可供出售金融资产 

可供出售金融资产，是指初始确认时即指定为可供出售的非衍生

金融资产，以及除其他金融资产类别以外的金融资产。 

江海证券公司管理层根据上述规定，结合持有“股票投资”的目

的，将所投资股票划分为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金

融资产和可供出售金融资产。其中，将意图短期内出售的“股票投资”

在“以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产”列报，将意

图长期持有（持有期限在一年以上）的“股票投资”在“可供出售金

融资产”列报。 

综上，江海证券公司根据持有目的不同，将“股票投资”分别列

报于以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和可供出售

金融资产科目符合企业会计准则的规定，具有合理性。 

2.上述会计处理的不同对江海证券报告期财务状况和经营成果

的影响 

（1）对财务状况的影响 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产与可供出售

金融资产的持有收益与处置收益均计入投资收益；以公允价值计量且

其变动计入当期损益的金融资产的公允价值变动计入当期损益并在

资产负债表以税后净额体现在未分配利润科目，可供出售金融资产的

公允价值变动计入所有者权益，在资产负债表以税后净额体现在其他
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综合收益科目。 

综上，上述会计处理的不同将影响江海证券公司所有者权益的内

部构成但不影响所有者权益总额。 

（2）对经营成果的影响 

①以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产—股票投

资 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

[1]公允价值变动损益 11,059,603.99 39,077,608.46 -35,214,996.93 

[2]所得税影响 1,889,972.90 10,674,081.94 -9,163,249.97 

[3]税后净额([1]-[2]) 9,169,631.09 28,403,526.52 -26,051,746.96 

[4]当期净利润 854,587,081.09 388,568,681.99 110,081,877.21 

占比([3]÷[4]) 1.07% 7.31% -23.67% 

由上表可知，2013 年度以公允价值计量且其变动计入当期损益

的金融资产—股票投资的公允价值变动占当期净利润的比重较大，如

在可供出售金融资产核算，将较大幅度增加 2013 年度净利润。 

②可供出售金融资产—股票投资 

单位：元 

项目 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

[1]公允价值变动损益 358,179,253.86 56,582,186.04 -9,318,266.38 

[2]所得税影响 89,544,813.47 14,145,546.51 -2,329,566.60 

[3]税后净额([1]-[2]) 268,634,440.40 42,436,639.53 -6,988,699.79 

[4]当期净利润 854,587,081.09 388,568,681.99 110,081,877.21 

占比([3]÷[4]) 31.43% 10.92% -6.35% 

由上表可知，2015 年度可供出售金融资产—股票投资的公允价

值变动占当期净利润的比重较大，如在以公允价值计量且其变动计入

当期损益的金融资产核算，将较大幅度增加 2015 年度净利润。 

综上，上述会计处理的不同对江海证券公司报告期经营成果无
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重大不利影响。 

(二)可供出售金融资产的投资目的、对江海证券资金安排的影

响、投资期限、投资的可收回性及减值准备的计提是否充分。 

1.可供出售金融资产的投资目的、投资期限 

截至 2015 年 12 月 31 日可供出售金融资产情况如下： 

单位：元 

品种 投资目的 投资期限 初始投资成本 公允价值变动 账面价值 

债券 获取固定收益 

3 年 100,210,917.60 2,265,082.40 102,476,000.00 

6 年 50,000,000.00 3,128,200.00 53,128,200.00 

10 年 103,425,746.83 4,938,353.17 108,364,100.00 

小计 253,636,664.43 10,331,635.57 263,968,300.00 

股票 谋求资产增值 1 年以上 138,999,999.60 376,403,173.52 515,403,173.12 

理财产品 
谋求资产增值或谋求稳

定的投资回报 

2 年 20,000,000.00 -3,464.74 19,996,535.26 

3.5 年 130,036,450.00 46,553,548.60 176,589,998.60 

小计 150,036,450.00 46,550,083.86 196,586,533.86 

其他 期货会员资格投资 1 年以上 1,400,000.00   1,400,000.00 

合计 544,073,114.03 433,284,892.95 977,358,006.98 

2.可供出售金融资产投资对江海证券资金安排的影响 

江海证券公司可供出售金融资产投资的资金来源为权益资金，截

至 2015 年 12 月 31 日，江海证券公司可供出售金融资产投资成本为

544,073,114.03 元，所有者权益为 5,063,142,432.61 元，可供出售

金融资产投资成本占所有者权益的比例为 10.75%，占比不高，不会

对江海证券公司资金安排产生不利影响。 

3.可供出售金融资产投资的可收回性 

（1）债券 

江海证券公司债券投资目的主要系获取固定收益。其中 11 兖城

投债经大公国际资信评估有限公司信用评级为 AA，15 国开 01、15 国
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开 10由国家开发银行发行，风险较小，可回收性较强。 

（2）股票 

江海证券公司股票投资目的主要系谋求资产增值。其投资标的迪

马股份（600565）为上海证券交易所上市交易的股票，上海证券交易

所由于其规范性，受关注度较高，无法交易以致无法回收投资本金的

风险较小。 

（3）理财产品 

①江海证券公司购买的光民一号定向资产管理计划的投资目的

主要系谋求稳定的投资回报。该定向资产管理计划由中国民族证券有

限责任公司为管理人、中国光大银行股份有限公司黑龙江分行为托管

人，江海证券投资（上海）有限公司为委托人，投资包括：银行存款、

委托贷款、信托计划、债权资产受益权等法律法规未禁止投资的其他

固定收益类产品，风险较小，可回收性较强。 

②江海证券公司购买的汇添富——优势医药企业定增计划 1 号、

4 号 B 资产管理计划的投资目的主要系谋求资产增值，由汇添富基金

管理有限公司发行，主要投资于国内证券交易所上市的人福医药

（600079）、瑞康医药（002589）非公开发行股票，风险较小，可回

收性较强。 

（4）其他 

其他为期货会员资格投资，分别投资于大连商品交易所、郑州商

品交易所、上海商品交易所，上述交易所属于监管部门搭建的交易平

台，无法回收投资本金的风险较小。 

4.可供出售金融资产的减值准备的计提是否充分 

（1）债券 



                                            大华核字[2016]001827 号 

发行股份购买资产申请文件反馈意见中有关财务事项的说明 

第 13 页 

根据中央国债登记结算公司以及上海清算所报价系统数据，截至

2015 年 12 月 31 日江海证券公司投资的债券以公允价值计量的账面

价值为 263,968,300.00 元，大于初始投资成本 253,636,664.43 元，

无需计提减值准备。 

（2）股票 

股票由于均在公开证券市场上流通，以 2015 年 12 月 31 日公开

证券市场价格计算相应的账面价值为 515,403,173.12 元，大于初始

投资成本 138,999,999.60 元，无需计提减值准备。 

（3）理财产品 

根据资产管理人出具的资产管理计划估值表，截至 2015 年 12 月

31 日江海证券公司投资的资产管理计划以公允价值计量的账面价值

为 196,586,533.86 元，大于投资成本 150,036,450.00 元，无需计提

减值准备。 

（4）其他 

其他为期货会员资格投资，分别投资于大连商品交易所、郑州商

品交易所、上海商品交易所，上述交易所属于监管部门搭建的交易平

台，该投资不存在减值迹象。 

综上，江海证券公司截至 2015 年 12 月 31 日可供出售金融资产

不存在减值迹象，无需计提减值准备。 

(三)核查结论 

经核查，我们认为：1）上述“股票投资”列报在不同会计科目

的原因为江海证券公司管理层根据《企业会计准则——金融工具确认

与计量》，结合“股票投资”的目的，将“股票投资”分为不同类别；

2）上述会计处理的不同将影响江海证券报告期所有者权益的内部结
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构但不影响所有者权益总额，且对报告期经营成果无重大不利影响；

3）截至 2015 年末，江海证券公司可供出售金融资产的投资目的主要

系获取固定收益、谋求资产增值或谋求稳定的投资回报；4）上述投

资的投资期限均在一年以上；5）上述投资不会对江海证券公司资金

安排产生不利影响；6）上述投资的风险较小，流动性较高，可回收

性较强，不存在减值迹象，无需计提减值准备。 

三、【反馈意见第 18 条】申请材料显示，2015 年 9 月末，融出

资金账面价值为 31.9 亿元，2015 年 1 至 9 月对融出资金计提的资产

减值损失为-161.07 万元。请你公司结合融出资金的构成、客户情况、

维持担保比例情况，比对同行业情况，补充披露江海证券融出资金资

产减值损失计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确

意见。 

回复： 

(一)2015 年 12 月 31 日融出资金的构成 

单位：元 

序号 融出金额构成 客户数（户） 占比 融资余额 占总融资比例 平均维保比例 

1 50 万以下 5,191.00 78.04% 775,083,347.93 21.42% 308.50% 

2 50 万-100 万 743.00 11.17% 514,419,230.35 14.21% 268.42% 

3 100 万-300 万 525.00 7.89% 859,300,293.83 23.74% 258.44% 

4 300 万-1000 万 153.00 2.30% 735,829,307.72 20.33% 243.35% 

5 1000 万以上 40.00 0.60% 734,790,057.22 20.30% 232.97% 

合计   6,652.00 100.00% 3,619,422,237.05 100.00%   

从融出资金本金构成看，江海证券公司各层次融出资金客户融资

余额占融资总余额的比例在 14%-24%之间，分布相对均匀；各层次融

出资金客户数量占比相对分散，以中小客户为主，融资余额在 50 万

元以下的客户数量占比为 78.04%。 
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(二)2015 年 12 月 31 日客户情况 

单位：元 

序号 融出金额构成 客户数（户） 融资余额 资产情况占比 

1 机构客户 5.00 39,423,889.90 1.09% 

2 个人客户 6,647.00 3,579,998,347.15 98.91% 

合计   6,652.00 3,619,422,237.05 100.00% 

从客户类别情况看，江海证券公司融出资金客户中，个人客户为

6,647 户，占比 98.91%，机构客户仅 5户，客户分散程度较高，融出

资金发生损失的风险相对分散。 

(三)维持担保比例情况 

序号 维持担保比例情况 客户数（户） 占比 

1 130%以下 2.00 0.03% 

2 130%-150% 39.00 0.59% 

3 150%-200% 956.00 14.37% 

4 200%-300% 3,363.00 50.55% 

5 300%以上 2,292.00 34.46% 

合计   6,652.00 100.00% 

根据江海证券公司《融资融券盯市监控和强制平仓管理细则》中

规定：“公司对客户信用账户资产的维持担保比例设置警戒线，当维

持担保比例低于 150%时，进入风险提示警戒状态，当维持担保比例

低于 130%时，进入强制平仓警戒状态。” 

从维持担保比例情况来看，江海证券公司维持担保比例低于130%

的客户 2 户，占比 0.03%，涉及融资余额 7.52 万元；维持担保比例

130%-150%的客户 39 户，占比 0.59%；维持担保比例 150%以上的客户

6,611 户，占比 99.38%。江海证券公司维持担保比例在 200%以上的

客户占大部分，该部分客户融资余额占比较大。故江海证券公司融资

客户总体维持担保比例较高，客户出现大额不良债权的可能性很小。 
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(四)江海证券公司融出资金减值准备的计提政策及资产减值损

失情况 

根据中国证券监督管理委员会下发的会计部函【2015】（87 号）

《关于证券公司会计核算和信息披露有关问题的通知》中“对于证券

公司因开展融资融券、约定购回、股票质押等业务而产生的债权，应

结合担保情况、强制平仓措施等具体项目条款以及客户信用状况等因

素，判断相关债权是否存在减值迹象，合理计提减值准备”的要求，

江海证券公司从 2014 年末开始，对融出资金计提减值准备。 

江海证券公司融出资金计提减值准备会计政策如下： 

在资产负债表日，公司对融出资金按照融出对象单项进行减值测

试，经测试确实存在违约情况和存在违约迹象的，按其未来现金流量

现值低于其账面价值的差额，确定减值损失，计提坏账准备；对单项

测试未减值的融出资金，按照融出资金扣除货币保证金后余额的0.2%

计提减值准备。 

江海证券公司报告期内融出资金信誉良好，维持担保比例低于

130%的客户仅 2户，涉及融资余额 7.52 万元。2014 年度、2015 年度

融出资金计提减值准备 620.78 万元和 605.95 万元。江海证券公司融

出资金计提减值准备的会计政策是谨慎、合理的。 

(五)比对可比同行业上市公司融出资金计提减值准备情况 

单位：万元 

序号 可比上市公司 
2015 年 6 月 30 日* 

融出资金余额 减值准备计提政策 

1 东北证券* 1,879,254.08  不计提 

2 山西证券* 1,338,299.59  不计提 

3 太平洋* 703,171.99  不计提 

* 可比同行业上市公司 2015 年度财务数据尚未公告，因此上表以已经公告的 2015 年 6 月 30 日数据列示。 

由上表可知，可比同行业上市公司融出资金未计提减值准备。 
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江海证券公司 2015 年末融出资金余额 361,942.22 万元，根据融

出资金计提减值准备的会计政策，对期末融出资金计提减值准备

605.95 万元，减值准备计提金额占融出资金余额的比例为 0.17%。 

与可比同行业上市公司相比，江海证券公司融出资金计提减值准

备的会计政策是谨慎、合理的。 

(六)核查结论 

经核查，我们认为截至 2015 年 12 月末江海证券公司融出资金客

户相对分散，维持担保比例较高，因此发生损失的可能性较低；与可

比同行业上市公司相比，江海证券公司融出资金计提减值准备的会计

政策是谨慎、合理的。 

 

 

专此说明，请予察核。 

 

大华会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师： 

中国·北京 

 

中国注册会计师： 

 

 二〇一六年三月二十八日 
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