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致：希努尔男装股份有限公司 

 

北京市金杜律师事务所（以下简称 “本所”）接受希努尔男装股份有限公司

（以下简称“希努尔”或“上市公司”）委托，担任希努尔发行股份及支付现金购买星

河互联控股（北京）有限公司 100%股权并募集配套资金（以下简称 “本次交易”）

项目的专项法律顾问。 

2015 年 12 月 25 日，本所就希努尔本次交易出具了《北京市金杜律师事务所关

于希努尔男装股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易之法律意见书》（以下简称“《法律意见书》”）。 

2016 年 1 月 7 日，深圳证券交易所中小板公司管理部出具《关于对希努尔男装

股份有限公司的重组问询函》（中小板重组问询函（需行政许可）[2015] 第 73 

号）（以下简称“《重组问询函》”）。 

本所现就《重组问询函》对《希努尔男装股份有限公司发行股份及支付现金购

买资产并募集配套资金暨关联交易报告书》提出的需要本所律师发表意见的部分出

具本专项法律意见书（以下简称“本法律意见书”）。  

本法律意见书的出具已得到本次交易相关各方的如下保证： 

1、其已向本所提供为出具本法律意见书所要求其提供的原始书面材料、副本

材料、复印材料、说明承诺函或证明； 

2、其提供给本所的文件和材料真实、准确、完整、有效，并无任何隐瞒、遗

漏、虚假或误导之处；文件材料为副本或复印件的，其均与正本或原件一致。 

对于出具本法律意见书至关重要而又无法得到独立证据支持的事实，本所依赖

有关政府部门、本次交易有关各方或其他有关机构出具的证明文件出具法律意见。 

本法律意见书仅供希努尔为本次交易之目的使用，不得被任何人用于其他任何

目的。本所同意将本法律意见书作为希努尔对《重组问询函》的回复材料，随其他

材料一起上报。 

本所同意希努尔在其为本次交易所制作的相关文件中按照中国证监会的审核要

求引用本法律意见书的相关内容，但其作上述引用时，不得因引用而导致法律上的

歧义或曲解。本所有权对上述相关文件的相关内容再次审阅并确认。 
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除本法律意见书另有定义外，《法律意见书》中有关用语释义同样适用于本法

律意见书。 

本所及经办律师依据《中华人民共和国证券法》、《律师事务所从事证券法律

业务管理办法》及《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》的规定，按照律

师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具本法律意见书如下： 

一、请独立财务顾问、律师结合交易前后股权结构变化和股东实际持股情

况，依据《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定，对本次交易是否构成

借壳发表专业意见。（反馈问题 1） 

（一）本次交易方案的介绍 

本次交易中，希努尔以发行股份及支付现金为对价，向喀什星河、文曲星创

投、韦京汉、段雪坤、杨利军等 20 名交易对方购买其合计持有的标的资产星河互

联之 100%股权，交易价格合计 1,100,000 万元。同时，为提高本次重组绩效，增强

重组完成后上市公司盈利能力和可持续发展能力，上市公司拟向新郎希努尔、王金

玲（新郎希努尔总经理、持股 9.68%之股东）、翔风和顺等 10 名特定投资者非公

开发行股份募集配套资金总额不超过 691,000 万元。 

上述发行股份及支付现金购买资产、向特定对象发行股份募集配套资金互为条

件，共同构成本次交易不可分割的组成部分；其中任何一项未获得所需的中国证监

会的批准或核准，则本次交易自始不生效。 

（二）本次交易前后上市公司控制结构情况 

1、本次交易完成前后上市公司股本结构  

本次交易完成前后，上市公司股本结构如下表所示： 

名称 

本次重组前 本次新增股数 本次重组后 

股份数（万

股） 
股份比例 

股份数（万

股） 

股份数（万

股） 
股份比例 

新郎希努尔 7,768.9447 24.28% 2,500.0000 10,268.9447 7.81% 

新郎国际 3,092.8000 9.67% - 3,092.8000 2.35% 

山东新郎欧美尔

家居置业有限公

司 

360.0000 1.13% - 360.0000 0.27% 
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王桂波 22.3300 0.07% - 22.3300 0.02% 

王金玲 - 0.00% 500.0000 500.0000 0.38% 

翔风和顺 - 0.00% 28,605.1136 28,605.1136 21.76% 

达孜县正道咨询

有限公司 
3,280.0000 10.25% - 3,280.0000 2.50% 

赛拓实业 - 0.00% 5,000.0000 5,000.0000 3.80% 

喀什星河 - 0.00% 21,437.4601 21,437.4601 16.31% 

文曲星创投 - 0.00% 11,583.9019 11,583.9019 8.81% 

韦京汉 - 0.00% 426.1363 426.1363 0.32% 

段雪坤 - 0.00% 71.0227 71.0227 0.05% 

杨利军 - 0.00% 426.1363 426.1363 0.32% 

朔盈投资 - 0.00% 7,102.2727 7,102.2727 5.40% 

嘉兴铭慧 - 0.00% 2,982.9545 2,982.9545 2.27% 

程顺云和 - 0.00% 1,278.4090 1,278.4090 0.97% 

征金投资 - 0.00% 1,278.4090 1,278.4090 0.97% 

管大聚沅 - 0.00% 852.2727 852.2727 0.65% 

盛世圣金 - 0.00% 757.1177 757.1177 0.58% 

瑞华投资 - 0.00% 710.2273 710.2273 0.54% 

盛世利金 - 0.00% 674.7159 674.7159 0.51% 

中科恒富 - 0.00% 529.1193 529.1193 0.40% 

前海开源 - 0.00% 524.5311 524.5311 0.40% 

鄢盛华 - 0.00% 283.9191 283.9191 0.22% 

盛世裕金 - 0.00% 106.5340 106.5340 0.08% 

陈笑 - 0.00% 35.5113 35.5113 0.03% 

星睿投资 - 0.00% 3,948.8636 3,948.8636 3.00% 

方怀月 - 0.00% 2,130.6818 2,130.6818 1.62% 

盛世禄金 - 0.00% 1,420.4546 1,420.4546 1.08% 

北京华瑞科 - 0.00% 2,130.6818 2,130.6818 1.62% 

上海程翔 - 0.00% 2,130.6818 2,130.6818 1.62% 

上市公司其他中

小投资者 
17,475.9253 54.61% - 17,475.9253 13.30% 

合计 32,000.0000 100.00% 99,427.1281 131,427.1281 100.00% 

 

2、本次交易完成后，上市公司实际控制人未发生变更 
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本次交易前，上市公司的总股本为 32,000 万股，王桂波及其一致行动人新郎

希努尔、新郎国际、山东新郎欧美尔家居置业有限公司、王金玲合计持有上市公司

35.14%的股本，王桂波为上市公司实际控制人。 

本次交易中，发行股份及支付现金购买资产、向特定对象发行股份募集配套资

金互为条件，共同构成本次交易不可分割的组成部分。本次交易完成后，公司总股

本将增至 131,427.1281 万股，王桂波及其一致行动人合计持有上市公司 32.60%的

股权，王桂波仍为上市公司实际控制人。 

本次交易完成后，星河互联目前的实际控制人徐茂栋将通过喀什星河将持有上

市公司 16.31%股权，与王桂波及其一致行动人持股比例差异为 16.29%。 

综上所述，本次交易完成后，王桂波及其一致行动人合计持股比例为

32.60%，超过其他股东，王桂波仍为上市公司实际控制人。 

（三）本次交易不构成借壳上市 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第十三条规定，借壳上市是指“自控

制权发生变更之日起，上市公司向收购人及其关联人购买的资产总额，占上市公司

控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例

达到 100%以上”的交易。本次交易前后，上市公司实际控制人未发生变更，均为王

桂波。 

为更好的确保本次交易完成后上市公司控制权不发生变化，公司实际控制人王

桂波已经出具了承诺： 

“在本次重大资产重组完成后 12 个月内，本人及本人的一致行动人不转让本

次重大资产重组完成前持有希努尔的股份；在本次重大资产重组完成后 36 个月

内，本人及本人的一致行动人不转让本次认购希努尔募集配套资金发行的股份。” 

本次募集配套资金的认购方北京翔风和顺股权投资中心（有限合伙）、翔风和

顺合伙人翔风和顺合伙人新郎希努尔（北京）投资咨询有限公司、拉萨为尚投资咨

询有限公司、翔风和顺合伙人直接或间接控股股东新郎希努尔集团股份有限公司以

及翔风和顺的实际控制人王桂波共同出具承诺： 

“自希努尔男装股份有限公司 2016 年重大资产重组完成后的 36 个月内，翔风

和顺目前的合伙人、出资结构或控制结构不发生任何变化。” 

为更好的确保本次交易完成后上市公司控制权不发生变化，交易对方徐茂栋已

经出具了承诺： 
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“（1）在本次重大资产重组完成后的 36 个月内，本人及本人控制的企业不会

以任何方式直接或间接增持希努尔股份（但因上市公司以资本公积金转增股本等被

动因素增持除外）；不会单独或与他人共同谋求希努尔第一大股东或控股股东地

位。 

（2）在本次重大资产重组完成后的 36 个月内，本人及本人控制的企业不会谋

求或采取与其他交易对方一致行动或通过协议等其他安排，与其他交易对方共同扩

本人能支配的希努尔表决权的数量。  

（3）在本次重大资产重组完成后的 36 个月内，本人不会与任何第三方签署可

能导致本人及或/本人控制的企业成为希努尔第一大股东或控股股东的一致行动协

议或其他任何协议。” 

综上，本所认为，本次交易不构成借壳上市。 

二、根据《报告书》，本次配套募集资金发行股份的认购对象之一翔风和

顺，成立于 2015 年 11 月，出资额为 500 万元，实际控制人为王桂波。翔风和顺本

次认购资金为 40 亿元，占配套募集资金总额的 58%。请补充披露： 

（1）翔风和顺本次认购的资金安排，包括但不限于实际拟出资人及其资金来

源、相应的出资金额等，并请独立财务顾问核查并发表专业意见； 

（2）本次交易完成后，请结合公司股权结构、治理结构、经营决策程序等因

素，补充披露认定王桂波为实际控制人的判断依据及合理性，并请独立财务顾问

发表专业意见； 

（3）翔风和顺主要经营业务为投资管理、资产管理、投资咨询、经济贸易咨

询，请结合星河互联的业务模式说明本次重组完成后，上市公司与实际控制人及

其关联企业之间是否存在同业竞争或者关联交易，如存在，请补充披露同业竞争

或者关联交易的具体内容和拟采取的具体解决或规范措施，并请独立财务顾问、

律师发表专业意见； 

（4）王桂波通过希努尔集团认购本次配套募集资金金额为 3.52 亿元，通过翔

风和顺认购 40 亿元。请补充披露王桂波选择通过翔风和顺认购本次配套募集资金

的原因、背景，认购资金的具体来源以及翔风和顺普通合伙人和有限合伙人之间

的权利义务关系、利益分配等情况，并补充披露王桂波如何保持上市公司控制权

稳定的具体措施、未来是否存在股权转让的计划以及相应时间表，并请独立财务

顾问发表专业意见。（反馈问题 2） 
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（一）翔风和顺与星河互联业务差别 

根据《重组报告书》及星河互联说明，星河互联作为一家国内领先的互联网联

合创业平台，主要通过与创业执行团队共同从无到有、共同创建互联网公司。根据

翔风和顺的《营业执照》，翔风和顺的经营范围为投资管理、资产管理、投资咨询

等；根据新郎希努尔、翔风和顺出具的说明，翔风和顺未来将作为新郎希努尔下实

施专业化管理的股权管理平台，除持有上市公司股票外将主要作为其他下属控股企

业的持股主体；翔风和顺不会从事互联网联合创建业务。 

综上，翔风和顺与星河互联的业务存在差别；翔风和顺与星河互联不存在同业

竞争的情况。 

（二）上市公司控股股东、实际控制人避免同业竞争的承诺函 

上市公司控股股东新郎希努尔、实际控制人王桂波分别出具了《关于避免同业

竞争的承诺函》，承诺如下： 

① 本次交易完成后，本公司/本人将不从事与上市公司相竞争的业务。本公司/

本人将对其他控股、实际控制的企业进行监督，并行使必要的权力，促使其遵守本

承诺。本公司/本人及本公司/本人控股、实际控制的其他企业将来不会以任何形式

直接或间接地从事与上市公司相竞争的业务。 

② 在上市公司审议是否与本公司/本人及本公司/本人控制的下属企业存在同业

竞争的董事会或股东大会上，本公司将按规定进行回避不参与表决。 

③ 如上市公司认定本公司/本人或本公司/本人控股、实际控制的其他企业正在

或将要从事的业务与上市公司存在同业竞争，则本公司/本人将在上市公司提出异

议后自行或要求相关企业及时转让或终止上述业务。如上市公司进一步提出受让请

求，则本公司/本人应无条件按具有证券从业资格的中介机构审计或评估后的公允

价格将上述业务和资产优先转让给上市公司。 

④ 本公司保证严格遵守中国证券监督管理委员会、证券交易所有关规章及

《公司章程》等公司管理制度的规定，与其他股东一样平等地行使股东权利、履行

股东义务，不利用控股股东的地位谋取不当利益，不损害上市公司和其他股东的合

法权益。 

（三）上市公司控股股东、实际控制人规范关联交易的承诺函 
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上市公司控股股东新郎希努尔、实际控制人王桂波分别出具了《关于规范关联

交易的承诺函》，承诺如下： 

①本公司/本人将充分尊重上市公司的独立法人地位，保障上市公司独立经

营、自主决策； 

②本公司/本人保证本公司/本人以及本公司/本人控股或实际控制的其他公司或

者其他企业或经济组织（不包括上市公司控制的企业，以下统称“本公司/本人的关

联企业”），今后原则上不与上市公司发生关联交易； 

③如果上市公司在今后的经营活动中必须与本公司/本人或本公司/本人的关联

企业发生不可避免的关联交易，本公司/本人将促使此等交易严格按照国家有关法

律法规、上市公司章程和中国证券监督管理委员会的有关规定履行有关程序，与上

市公司依法签订协议，及时依法进行信息披露；保证按照正常的商业条件进行，且

本公司/本人及本公司/本人的关联企业将不会要求或接受上市公司给予比在任何一

项市场公平交易中第三者更优惠的条件，保证不通过关联交易损害上市公司及其他

股东的合法权益； 

④本公司/本人及本公司/本人的关联企业将严格和善意地履行其与上市公司签

订的各项关联协议；本公司/本人及本公司/本人的关联企业将不会向上市公司谋求

任何超出该等协议规定以外的利益或者收益； 

⑤如违反上述承诺给上市公司造成损失，本公司/本人将向上市公司作出充分

的赔偿或补偿。 

上述承诺在本公司/本人对上市公司能够产生较大影响的期间内持续有效且不

可变更或撤销。 

经核查，本所认为，本次交易后，上市公司与实际控制人及其关联企业之间不

会新增同业竞争的情况。 

三、根据《报告书》，星河互联股权结构中曾出现代持情形，请补充披露股

权代持产生的原因、目前的股权结构是否清晰、是否存在纠纷、是否对本次重组

造成重大影响；并请独立财务顾问、律师就星河互联历史沿革中存在的股权代持

情形是否合法合规、是否彻底清理、是否存在潜在纠纷、是否对本次重组构成法

律障碍发表专业意见。（反馈问题 5） 

（一）股权代持的具体情况 
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徐茂栋在 2009 年 7 月至 2012 年 11 月期间和 2013 年 3 月至 2014 年 5 月期间将

其持有星河互联的股权委托他人代持，具体情况如下：  

时间 代持情况 

2009 年 7 月至 2010 年 1 月 
李克凤代徐茂栋持有星河互联 3 万元出资 

优势源泉代徐茂栋持有星河互联 97 万元出资 

2010 年 1 月至 2012 年 12 月 傅淼代徐茂栋持有星河互联 100 万元出资 

2013 年 3 月至 2014 年 5 月 
王安亮代徐茂栋持有星河互联 60 万元出资 

李友来代徐茂栋持有星河互联 40 万元出资 

 

根据各方出具的《确认函》，星河互联设立后，徐茂栋因个人原因先后委托上

述各方代为持有星河互联的股权；李克凤及优势源泉持有星河互联股权的资金来源

系由徐茂栋提供；傅淼、王安亮、李友来取得星河互联股权时未实际支付对价。 

（二）星河互联历史沿革中存在的股权代持情形是否合法合规、是否彻底清

理、是否存在潜在纠纷 

1、代持情形合法合规 

根据《最高人民法院关于适用〈中华人民共和国公司法〉若干问题的规定

（三）》第二十五条的规定，“有限责任公司的实际出资人与名义出资人订立合

同，约定由实际出资人出资并享有投资权益，以名义出资人为名义股东，实际出资

人与名义股东对该合同效力发生争议的，如无合同法第五十二条规定的情形，人民

法院应当认定该合同有效”。 

根据徐茂栋、李克凤、傅淼、李友来、王安亮的身份证明文件和相关说明，徐

茂栋、李克凤、傅淼、李友来、王安亮均为具有完全民事行为能力和民事权利能力

的中国公民，不存在重大违法违规行为，也不存在因在政府部门或其他任职单位规

定不得直接持有星河互联股权的情形。 经查询全国企业信用信息公示系统并根据

优势源泉说明，优势源泉为在中国注册设立的有限责任公司，不存在不得直接持有

星河互联股权的情形。 

根据徐茂栋及相关代持人说明，上述代持情形不存在以合法形式掩盖非法目

的、违反法律、行政法规的强制性规定等《合同法》五十二条规定的情形。 

综上，本所认为，星河互联历史沿革中存在的股权代持情形合法合规。 

2、代持情形已彻底清理，不存在潜在纠纷 
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根据星河互联的工商查询档案，星河互联历史上代持的解除已经过星河互联股

东（会）审议通过并办理了工商变更登记；同时，根据相关方出具的《确认函》，

相关各方和徐茂栋之间的代持关系已经彻底解除，解除代持过程中的股权转让相关

事宜不存在任何争议、纠纷或潜在纠纷。  

根据全国企业信用信息公示系统的查询结果，星河互联全体股东的持股情况已

完成工商登记；根据星河互联全体股东出具的承诺函，各方确认不存在通过协议、

信托或任何其他方式代他人持有星河互联股权的情形，所持有的星河互联股权不涉

及任何争议、仲裁或诉讼；不存在因任何担保、判决、裁决或其他原因而限制股东

权利行使之情形，不存在被质押、冻结等限制性情形。 

综上，星河互联历史沿革中存在的股权代持情形已彻底清理，不存在潜在纠

纷。 

经核查，本所认为，星河互联历史沿革中存在的股权代持情形合法合规，目前

已经彻底清理、不存在潜在纠纷；星河互联历史沿革中存在的股权代持情形不会对

本次重组构成实质性法律障碍。  

本法律意见书正本一式六份。 

（以下无正文，为签字页） 
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（此页无正文，系《北京市金杜律师事务所关于深圳证券交易所<关于希努尔男装

股份有限公司的重组问询函>之专项法律意见书》之签字页） 
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