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重要声明 

招商证券股份ᴹ限ޜਨ˄ԕл简〠“招商证券”˅编制ᵜ报告的内容及信息均
来源于发行人对外ޜᐳ的ǉ瀚蓝⧟境股份ᴹ限ޜਨ 2015ᒤᒤ度报告Ǌ等相关ޜ

开信息披露文Ԧǃ第й方中介机构出ާ的у业意㿱ԕ及发行人向招商证券提供的

ަ他ᶀ料Ǆ招商证券对ᵜ报告中ᡰ包含的相关引述内容和信息ᵚ进行独立验证，

也н就该等引述内容和信息的真实性ǃ准确性和完整性֌出任何保证或᢯担任何

䍓任Ǆ 

ᵜ报告н构ᡀ对投资者进行或н进行某亩行Ѫ的᧘荐意㿱，投资者应对相关

һ宜֌出独立判断，而н应将ᵜ报告中的任何内容据ԕ֌Ѫ招商证券ᡰ֌的᢯诺

或声明Ǆ在任何情况л，投资者依据ᵜ报告ᡰ进行的任何֌Ѫ或н֌Ѫ，招商证

券н᢯担任何䍓任Ǆ 
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第一节  本期ޢ司债券概要 

 

一ǃṨ准文Ԧ及Ṩ准规模 

2011 ᒤ 6 ᴸ 21 日，瀚蓝⧟境股份ᴹ限ޜਨ˄曾用਽“南海发展股份ᴹ限ޜ
ਨ”，ԕл简〠“瀚蓝⧟境”ǃ“ޜਨ”或“发行人” ਆ˅得中国证券监督管理委员会发
行ޜਨ债券Ṩ准文Ԧ，Ṩ准文ਧѪ证监许ਟᆇ[2011]981 ਧ，获准发行н超过人

民ᐱ 6.5亿元ޜਨ债券˄ԕл简〠“ᵜ期债券”或“ᵜ期ޜਨ债券” Ǆ˅ 

Ҽǃ债券਽〠˖2011ᒤ南海发展股份ᴹ限ޜਨޜਨ债券Ǆ 

йǃ债券简〠及ԓ码˖11发展债ǃ122082Ǆ 

四ǃ发行规模˖人民ᐱ 6.5亿元Ǆ 

五ǃ票面金额和发行ԧ格˖ᵜ期债券面值 100元，ᒣԧ发行Ǆ 

ਨ债券期限Ѫޜǃ债券期限˖ᵜ期ޝ 5ᒤ˄䱴第 3ᒤᵛ投资者回୞选择权ǃ

发行人赎回选择权及к调票面利率选择权 Ǆ˅ 

七ǃ债券形式˖ᵜ期ޜਨ债券Ѫ实਽制记账式ޜਨ债券Ǆ 

ǃ债券利率˖ᵜ期债券票面利率ޛ 5.65%Ǆᵜ期ޜਨ债券ᆈ续期前 3ᒤ的票

面利率固定нਈǄ在ᵜ期债券ᆈ续期内第 3ᒤᵛ，如发行人行使к调票面利率选

择权，ɯ 被回୞部分债券在债券ᆈ续期ਾ两ᒤ的票面利率Ѫ债券ᆈ续期前 3ᒤ票

面ᒤ利率࣐кк调基点，在债券ᆈ续期ਾ两ᒤ固定нਈ 若̠发行人ᵚ行使к调票

面利率选择权，ɯ 被回୞部分债券在债券ᆈ续期ਾ两ᒤ票面利率ӽ维ᤱ原ᴹ票面

利率нਈǄᵜ期债券采用单利按ᒤ计息，н计复利，逾期н另计利息Ǆ 

九ǃ起息日˖ᵜ期债券的起息日Ѫ 2011ᒤ 7ᴸ 7日 

十ǃ付息日˖ᵜ期债券的付息日Ѫ 2012ᒤ㠣 2016ᒤ⇿ᒤ的 7ᴸ 7日，2015

ᒤ和 2016ᒤ的应付利息随ᖃᒤᵜ金的兑付一起支付Ǆ如遇法定节假日或休息日，

则亪延㠣ަਾ的第 1个工֌日˗⇿⅑付息款亩н另计利息Ǆ 

十一ǃ兑付日˖ᵜ期债券设置提前还ᵜ条款，分别于 2015ᒤ 7ᴸ 7日兑付

ᵜ期债券剩余ᵜ金的 30%˗2016ᒤ 7ᴸ 7日兑付剩余ᵜ金的 70%Ǆ但若发行人

行使赎回权，或债券ᤱᴹ人行使回୞权，ᴥ 期债券的兑付日Ѫ 2014ᒤ 7ᴸ 7日Ǆ

如遇法定节假日或休息日，则亪延㠣ަਾ的第 1个工֌日 亪̠延期间兑付款亩н
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另计利息Ǆ 

十Ҽǃ计息期限˖ᴥ 期债券的计息期限自 2011ᒤ 7ᴸ 7日起㠣 2016ᒤ 7ᴸ

6日→，逾期部分н另计利息Ǆ 

十йǃ还ᵜ付息的期限和方式˖ᴥ 期ޜਨ债券按ᒤ付息，利息⇿ᒤ支付一⅑，

若发行人在第 3ᒤᵛ行使赎回权，ᡰ赎回债券的票面面值࣐第 3ᒤ利息在兑付日

2014ᒤ 7ᴸ 7日一起支付Ǆ若债券ᤱᴹ人在第 3ᒤᵛ行使回୞权，ᡰ回୞债券

的票面面值࣐第 3ᒤ的利息在投资者回୞支付日 2014ᒤ 7ᴸ 7日一起支付Ǆ  

若发行人᭮ᔳ赎回权ф债券ᤱᴹ人᭮ᔳ回୞权或行使部分回୞权，则ᵜ期债

券剩余ᵜ金采用提前偿还方式，即在债券发行完∅ਾ第 4ᒤ偿还剩余ᵜ金 30%，

第 5ᒤ偿还剩余ᵜ金 70% ⇿̠ᒤ还ᵜ时按债权登记日在托管机构਽޼к登记的各

债券ᤱᴹ人ᡰᤱ债券面值占ᖃᒤ债券ᆈ续余额的∄例进行分配˄ ⇿਽债券ᤱᴹ人

ᡰਇ偿的ᵜ金金额计算ਆ位到人民ᐱ分位,小于分的金额忽略н计 Ǆ˅ᵜ期债券兑

付日Ѫ 2015ᒤ㠣 2016 ᒤ⇿ᒤ的 7ᴸ 7日˄如遇法定节假日或休息日,则亪延㠣

ަਾ第 1个工֌日 Ǆ˅ᵜ⅑债券ᵜ金的兑付通过登记机构和ᴹ关机构办理Ǆᵜ金

兑付的ާ体һ亩将按照国家ᴹ关规定,由发行人在中国证监会和к海证券交易ᡰ

指定的媒体к发ᐳ的兑付ޜ告中࣐ԕ说明Ǆ 

十四ǃ发行人赎回选择权 发̟行人将于ᵜ期债券第 3个计息ᒤ度付息日前的

第 30个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体к发ᐳ关于是否行使赎回选

择权的ޜ告，若决定行使赎回权利，ᵜ期债券将被视Ѫ第 3ᒤ全部到期，发行人

将ԕ票面面值࣐最ਾ一期利息向投资者赎回全部ޜਨ债券Ǆ赎回的支付方式оᵜ

期债券到期ᵜ息支付相਼，将按照ᵜ期债券登记机构的ᴹ关规定统计债券ᤱᴹ人

਽单，按照债券登记机构的相关规定办理Ǆ若н行使赎回，则ᵜ期债券将继续在

第 4ᒤǃ第 5ᒤᆈ续Ǆ 

十五ǃ发行人к调票面利率选择权 若̟发行人在ᵜ期债券第 3个计息ᒤ度付

息日前的第 30个交易日，在中国证监会指定的信息披露媒体к发ᐳ关于᭮ᔳ行

使赎回的ޜ告，将਼时发ᐳ关于是否к调ᵜ期债券票面利率ԕ及к调幅度的ޜ告，

发行人ᴹ权决定是否在ᵜ期债券ᆈ续期的第 3ᒤᵛк调ᵜ期债券ਾ2ᒤ的票面利

率，к调幅度Ѫ 0㠣 100个基点，ަ中一个基点Ѫ 0.01%Ǆ若发行人ᵚ行使利率

к调选择权，则ᵜ期债券ਾ续期限票面利率ӽ维ᤱ原ᴹ票面利率нਈǄ 

十ޝǃ投资者回୞选择权 发̟行人发出关于是否к调ᵜ期债券票面利率及к

调幅度的ޜ告ਾ，投资者ᴹ权选择在ᵜ期债券第 3个计息ᒤ度付息日将ަᤱᴹ的

ᵜ期债券全部或部分按面值回୞给发行人Ǆᴥ 期债券第 3个计息ᒤ度付息日即Ѫ
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回୞支付日，ޜਨ将按照к海证券交易ᡰ和债券登记机构相关业࣑规则完ᡀ回୞

支付工֌Ǆޜਨ第一⅑发出关于是否к调ᵜ期债券票面利率及к调幅度的ޜ告之

日起 3 个交易日内，行使回୞权的债券ᤱᴹ人ਟ通过指定的交易系统进行回୞

申报，债券ᤱᴹ人的回୞申报㓿确认ਾн能撤销，相应的ޜਨ债券份额将被冻结

交易˗回୞申报期н进行申报的，则视Ѫ᭮ᔳ回୞选择权，继续ᤱᴹᵜ期债券并

接ਇк述关于是否к调ᵜ期债券票面利率及к调幅度的决定Ǆ 

2014 ᒤ 5 ᴸ 23 日,ޜਨ发出在ᵜ期债券ᆈ续期第 3 ᒤᵛк调票面利率

75 个基点㠣 6.40%ਾ,投资者ᴹ权选择在ᵜ期ޜਨ债券第 3 个计息ᒤ度的付息

日, 即 2014 ᒤ 7 ᴸ 7 日,将ަᤱᴹ的债券全部或部分按面值(含ᖃ期利息)回

୞给ޜਨǄṩ据中国证券登记结算ޜਨк海分ޜਨ对回୞申报的统计,ᵜ⅑回୞

申报ᴹ效回୞申报数䟿Ѫ 20,380张，回୞金额Ѫ 203.8万元Ǆޜਨ已于 2014 ᒤ 

7 ᴸ 7 日对ᵜ⅑ᴹ效申报回୞的“11发展债”ޜਨ债券实施了回୞Ǆ 

十七ǃ发行时信用㓗别及信用评㓗机构˖㓿中诚信证券评估ᴹ限ޜਨ˄ԕл

简〠“中诚信评估”˅综合评定，发行人的ѫ体信用等㓗Ѫ AA，ᵜ期债券的信用

等㓗Ѫ AAǄ 

十ޛǃ最新跟踪信用㓗别及评㓗机构˖㓿中诚信评估评定，ޜਨѫ体信用等

㓗Ѫ AA+，评㓗展望稳定，ᵜ期债券的信用等㓗Ѫ AA+Ǆ 

十九ǃ债券ਇ托管理人˖招商证券股份ᴹ限ޜਨǄ 
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第ӂ节  发行人 2015年ᓜ经营和䍘务情况 

 

一ǃ发行人基ᵜ情况 

ਨ于ޜ 1992ᒤ 10ᴸ 7日㓿广东省股份制试点联ᇑ小组ǃ广东省㓿济体制改

革委员会“粤股ᇑ˄1992˅65 ਧ”文批准ᡀ立，由广东省南海ᐲ发展集团ޜਨԕ
ަ属л的 5家ާ独立法人资格的企业Ѫ发起人，ԕ定向募集方式设立而ᡀ，并于

1992ᒤ 12ᴸ 17日在南海ᐲ工商行᭯管理局ਆ得注޼ਧѪ 4406821507371的ǉ企

业法人营业执照ǊǄ 

ਨ于ޜ 1993ᒤ 5ᴸ 21日㓿中国证券交易系统ᴹ限ޜਨ“中证交кᐲ[1993]9

ਧ”文批准਼意ޜਨ定向募集法人股 4,500 万股在中国证券交易系统ᴹ限ޜਨ的

全国电子交易系统кᐲ流通Ǆ 

1999 ᒤ 11 ᴸ，南海ᐲ供水集团ᴹ限ޜਨ˄⧠已更਽Ѫ“֋山ᐲ南海供水集
团ᴹ限ޜਨ”˅ԕ᢯担债࣑方式ਇ让南海ᐲ发展集团ޜਨᤱᴹ的ޜਨ 7,609.45 万

股国ᴹ法人股，ᡀѪޜਨ的᧗股股东，ޜਨӾԕ䍨易Ѫѫ的㓿营格局转ਈѪԕ㓿

营自来水的生产ǃ供应及路桥投资Ѫѫ的企业Ǆ 

ਨ于ޜ 2000ᒤ 11ᴸ 27日㓿中国证券监督管理委员会“证监发行ᆇ[2000]159

ਧ”文ǉ关于Ṩ准南海发展股份ᴹ限ޜਨޜ开发行股票的通知ǊṨ准，利用к海
证券交易ᡰ交易系统，采用向原 NET 流通法人股股东定向配୞和к网定ԧ发行

方式向社会ޜ开发行人民ᐱ普通股股票 6,500 万股，并于 2000ᒤ 12 ᴸ 25日在

к海证券交易ᡰкᐲǄ 

ṩ据中国证券监督管理委员会证监发行ᆇ[2000]159 ਧ文ǉ关于Ṩ准南海发

展股份ᴹ限ޜਨޜ开发行股票的通知Ǌ和中国证券监督管理委员会证监发行ᆇ

[1999]136 ਧ文ǉ关于广东省ᤲ牌企业流通法人股清理方案的批复Ǌޜਨ内部职

工股 306.966 万股和原 NET 系统法人股 6,435 万股分别于 2003 ᒤ 12 ᴸ 8 日和

2003ᒤ 12ᴸ 26日起кᐲ流通Ǆ 

ਨޜ 2006ᒤ第一⅑临时股东大会决议通过ǉ南海发展股份ᴹ限ޜਨ股权分

置改革方案Ǌ，ޜਨୟ一非流通股东֋山ᐲ南海供水集团ᴹ限ޜਨѪ使ަᤱᴹ的

股份获得流通权，ԕ向流通股股东䘱出股票和⧠金的方式֌Ѫ对ԧ安排Ǆަ 中股

票对ԧ方式Ѫ˖ԕ方案实施股权登记日ޜਨ总股ᵜ 20,851.42 万股ǃ流通股

13,241.97万股Ѫ基数，由֋山ᐲ南海供水集团ᴹ限ޜਨ向流通股股东⇿ᤱᴹ 10
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股䘱出 1.3股股票，共䘱出 17,214,556股股票Ǆ2006ᒤ 5ᴸ 19日方案实施ਾ国

ᴹ法人股߿㠣 5,887.9952万股，流通股增㠣 14,963.4216万股Ǆ 

2008ᒤ 4ᴸ 25日ޜਨ召开 2007ᒤ度股东大会，决议通过 2007ᒤ度资ᵜޜ

〟转增股ᵜ方案，ԕ 2007ᒤ 12ᴸ 31日总股ᵜ 20,851.42万股Ѫ基数，向全体股

东⇿ 10股转增 3股，共转增股份 6,255.4251万股，ޜਨ股份总数增㠣 27,106.8419

万股Ǆ 

2011ᒤ 5ᴸ 10日召开的 2010ᒤ度股东大会决议通过 2010ᒤ度ᒤ度利润分

配方案，ԕ 2010 ᒤ 12 ᴸ 31 日总股ᵜ 27,106.8419 万股Ѫ基数，向全体股东⇿

10 股派发股票股利 2 股，共增࣐股份 5,421.3684 万股，ޜਨ股份总数增㠣

32,528.2103万股，全部Ѫ无限୞条Ԧ流通股份Ǆ 

2012ᒤ 3ᴸ 26日召开的 2011 ᒤ度股东大会决议通过 2011ᒤ度利润分配方

案，ԕ 2011ᒤ 12ᴸ 31日总股ᵜ 325,282,103股Ѫ基数，向全体股东ԕ资ᵜޜ〟

金按⇿股转增 0.5 股的∄例转增股ᵜ，共增࣐股份 162,641,052 股，ޜਨ股份总

数增㠣 487,923,155股，全部Ѫ无限୞条Ԧ流通股份Ǆ 

ṩ据ޜਨ 2011ᒤ 12ᴸ 15日召开的 2011 ᒤ第й⅑临时股东大会决议和中

国证券监督管理委员会证监许ਟ[2012]761 ਧǉ关于Ṩ准南海发展股份ᴹ限ޜਨ

非ޜ开发行股票的批复Ǌ，ޜਨ于 2012 ᒤ 8 ᴸ 7 日向南海᧗股ޜਨ非ޜ开发

行人民ᐱ普通股˄A 股˅91,319,726 股，⇿股面值 1 元Ǆᵜ⅑非ޜ开发行股票

自发行结束之日起й十ޝ个ᴸ内н得转让Ǆޜਨ股ᵜ增㠣 579,242,881股Ǆ 

ਨޜ 2013ᒤ 11ᴸ 1日召开的 2013ᒤ第Ҽ⅑临时股东大会决议通过了ޜਨ

更਽的议案，ޜਨ਽〠由“南海发展股份ᴹ限ޜਨ”ਈ更Ѫ“瀚蓝⧟境股份ᴹ限ޜ
ਨ”Ǆޜਨ证券简〠自 2013ᒤ 12ᴸ 10日由“南海发展”ਈ更Ѫ“瀚蓝⧟境”，证券
ԓ码 600323нਈǄ 

ṩ据ޜਨ 2014ᒤ 2ᴸ 25日召开的 2014ᒤ第一⅑临时股东大会ᇑ议通过的

重大资产重组һ亩相关议案，ޜਨ拟ԕ发行股份及支付⧠金方式购买创冠⧟保

˄香港˅M 限ޜਨᤱᴹ的创冠⧟保˄ 中国˅M 限ޜਨ˄ ԕл简〠“创冠中国” 1˅00%

股权，ԕ及ԕ发行股份方式购买֋山ᐲ南海城ᐲ建设投资ᴹ限ޜਨᤱᴹ的֋山ᐲ

南海燃气发展ᴹ限ޜਨ˄ ԕл简〠“燃气发展ޜਨ” 3˅0%股权，并募集配྇资金Ǆ

2014ᒤ 8ᴸ，ᴥ ⅑重大资产重组获国家商࣑部批复਼意Ǆ2014ᒤ 10ᴸ获得中国

证监会ᴹ条ԦᇑṨ通过Ǆ 

ṩ据中国证券监督管理委员会证监发行ᆇ[2014]1336ਧ文ǉ关于Ṩ准瀚蓝⧟
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境股份ᴹ限ޜਨ向创冠⧟保˄ 香港˅M 限ޜਨ等发行股份购买资产并募集配྇资

金的批复 Ǌ，ޜਨ向创冠⧟保˄香港˅ᴹ限ޜਨ发行 91,019,417 股ǃ向֋山ᐲ

南海城ᐲ建设投资ᴹ限ޜਨ发行 46,534,611股购买相关资产，⇿股 1元Ǆᴥ ⅑非

ਨ股ᵜ增㠣ޜ个ᴸ内н得转让Ǆޝ开发行股票自发行结束之日起й十ޜ

716,796,909 股Ǆ截㠣ᵜ报告发出日，ޜਨ已累计支付创冠香港股权转让款 16.5

亿元，ަ中˖发行股份支付 7.5亿元，支付⧠金对ԧ 9亿元，剩余 2亿元待䗮到

相关付款条Ԧ时޽Ҹ支付Ǆޜਨ于 2015 ᒤ 2 ᴸ 9 日完ᡀ配྇融资的发行及股

份登记工֌,ԕ 15.05 元/股的ԧ格共发行 49,467,109 股股票Ǆᴥ ⅑非ޜ开发行股

票自发行结束之日起十Ҽ个ᴸ内н得转让Ǆޜਨ股ᵜ增㠣 766,264,018 股Ǆ 

ਨ于ޜ 2015ᒤ 12ᴸ 21日召开的 2015ᒤ度第一⅑临时股东大会ᇑ议通过关

于非ޜ开发行股票的议案Ǆޜਨ拟非ޜ开发行股票数䟿н超过 77,824,266股Ǆަ

中，燃气ᴹ限ޜਨԕަᤱᴹ燃气发展ԧ值 23,000万元的股权认购 19,246,861股，

к海惟冉出资 60,000 万元认购 50,209,205 股，赛富通泽出资 10,000 万元认购

8,368,200股Ǆ该һ亩已㓿广东省国资委Ṩ准Ǆޜਨ于 2016 ᒤ 2ᴸ 22 日收到中

国证券监督管理委员会关于к述非ޜ开发行股票出ާ的ǉ中国证监会行᭯许ਟ亩

目ᇑ查反馈意㿱通知书Ǌ˄153797 ਧ˅Ǆ截㠣ᵜ报告披露日，ޜਨ↓о相关中

介机构按照к述通知书的要求准备ᴹ关ᶀ料，并将在规定期限内报䘱中国证监会

行᭯许ਟᇑ查部门Ǆᵜ⅑交易尚需获得中国证监会Ṩ准Ǆޜਨ㓿营范围˖自来水

的生产及供应˗供水工程的设计ǃ安装及ᢰ术咨询˗销୞供水设备及相关物资˗

路桥及信息网络设施的投资˗ᡯ地产㓿营˗ԕл亩目仅限设立分支机构㓿营˖污

水及废物处理设施的建设ǃ设计ǃ管理ǃ㓿营ǃᢰ术咨询及配྇服࣑˗销୞污水

及废物处理设备及相关物资Ǆ 

Ҽǃ发行人 2015ᒤ度㓿营情况 

2015 ᒤ，中国㓿济处于结构ॆ调整和发展转型的新常态时期，㓿济发展动

力ᤱ续Ӿ传统增长点转向新的增长点，各路资金〟极涌向⧟保行业Ǆ᭯ 府的投资，

社会资ᵜ的涌入，ԕ及ᐲ场各企业的行动，促使⧟保行业既蓬勃发展又竞ҹᔲ常

激烈Ǆ预计在ᵚ来的十数ᒤ中，⧟保行业将逐渐辐射国民㓿济全行业链条，ᡀѪ

нਟ动摇的强大㓿济支柱之一Ǆ 

2015 ᒤ，ޜਨ制定了十й五战略规划，明确了“综合⧟境服࣑领跑者”的战
略定位，继续聚焦⧟境服࣑产业，开启全国发展之旅Ǆޜਨ围绕发展战略оᒤ度

㓿营计划，ԕ“整合提高ǃ亪畅高效ǃ全新启航”Ѫ指ሬ思想，坚ᤱ“䍓任ǃ诚信ǃ
合֌ǃ创新”的㓿营理念，ԕ䍒࣑ǃ发展ǃ竞ҹ力提升й大目标Ѫሬ向，内强管
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理，外拓业࣑，ਆ得了较好的ᡀ绩Ǆ对内，强ॆ“总部+һ业部”的集团管᧗模式，
总部着重打造“战略管理ǃ投融资管理ǃ䍒࣑管理和人力资源管理”四大中心，һ
业部进一↕明确“䘀营管理中心ǃ利润中心”的定位，做实做强˗对外，面对激烈
的ᐲ场竞ҹ，一方面明确ԕ并购合֌Ѫѫ要手段，ᤱ续ራ᢮并跟踪合䘲的并购标

的，报告期内完ᡀ对֋山ᐲй水区ඳ圾填埋场亩目的收购，并于 2016 ᒤ初完ᡀ

餐厨ඳ圾处理和ඳ圾焚烧发电两亩并购合֌案，另一方面启动非ޜ开股票发行，

将引入知਽战略投资人，Ѫޜਨᵚ来ᤱ续发展打基础Ǆ 

2015 ᒤ，ޜਨᤱ续᧘进ԕ“城ᐲ好管家ǃ行业好ި范ǃ社区好邻居”ѪṨ心
的社会䍓任及品牌建设，ޜਨ的社会䍓任理念和实践获得广泛好评Ǆޜਨ䘎续两

ᒤᖃ选中国固废行业十大影响力企业ǃ中国水业最ާ社会䍓任服࣑企业，荣获董

һ会建设特别䍑献྆等荣誉Ǆ 

2015 ᒤ度，ޜਨ实⧠营业收入 33.57 亿元，਼∄增长 37.85%˗ᖂ属于母ޜ

ਨ股东的净利润 4.03亿元，਼∄增长 30.51%˗基ᵜ⇿股收益 0.53元，਼∄增长

8.16%˗࣐权ᒣ均净资产收益率 少߿∄਼，9.81% 3.79个百分点Ǆ 

报告期内各业࣑ѫ要生产数据如л˖ 

单位˖立方米或吨 

分行业或分产品 
生产䟿˄或处理䟿˅ 销୞䟿˄或结算䟿˅ 

2015ᒤ 2014ᒤ 2015ᒤ 2014ᒤ 

供水˄立方米˅ 378,695,650 379,102,823 387,041,106 363,833,455 

污水处理˄立方米˅  165,742,988 170,501,973 201,483,301 205,245,282 

固废处理     

ަ中˖ඳ圾焚烧˄吨˅ 3,085,260 663,267 3,373,662 1,062,539 

ඳ圾转䘀˄吨˅ 1,061,336 959,905 1,061,336 959,905 

污泥处理˄吨˅ 114,703 93,075 114,703 93,075 

餐厨ඳ圾处理 2,830 —   

飞灰处理˄吨˅ 35,033 32,934 35,033 32,934 

燃气供应     

ަ中:天然气 321,190,000 268,120,000 315,340,000 256,650,000 

液ॆ石油气 19,590 24,764 20,027 25,527 

供水业࣑˖报告期内供水业࣑ᴹᡰ扩张，䘀营ᒣ稳Ǆ随着报告期内大沥镇和

西樵镇供水整合工֌的完ᡀ，ޜਨ全面完ᡀ了南海区供水整合工֌，供水产能䗮

到 136 万立方米/日，基ᵜ实⧠了全南海供水区域的全覆盖，供水模式Ӿ原来的

批发Ѫѫ转ਈѪ零୞到户，Ѫ南海区实⧠安全优质供水ǃ਼ 城਼ԧ਼服࣑提供了

基础和保障Ǆ2016 ᒤ，ޜਨ将启动南海第Ҽ水厂四期工程亩目˄25 万立方米/
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日 ，˅继续扩大ޜਨ的供水产能，强ॆ南海区的供水安全保障ǄǄ 

污水处理业࣑ 报̟告期内ޜਨ属л各污水处理厂保ᤱ稳定生产状态，ਇ到污

水处理增值税᭯策ਈॆ的影响，污水处理收入਼∄л降Ǆ针对ޜਨ污水处理厂多

分散的特点，ޜਨн断完善污水处理䘀营管理的大中᧗系统，提升管᧗效率Ǆ↔

外，ޜਨ拟ਇ托䘀营南海区污水管网的䘀营管理，进入轻资产的污水管网系统䘀

营ᐲ场，打造ޜਨ污水处理业࣑板块厂网一体ॆ的创新䘀营模式Ǆ 

固废处理业࣑˖尽管增值税᭯策ਈॆ对固废处理收入造ᡀ一定负面影响，但

由于ޜਨ原ᴹ业࣑规模扩大及合并创冠中国报表等原因，报告期内固废处理业࣑

大幅增长，已ᡀѪޜਨ盈利增长的Ṩ心动力Ǆ南海固废处理⧟保产业园全面落ᡀ，

ਨ将保ᤱަ高标准的建设及䘀营管理，Ѫ行业树立标杆ޜ 创̠冠中国的报表合并，

大幅增࣐了固废处理的营业收入和利润Ǆޜਨ高度重视创冠中国的融合о管理，

通过整理内部规范ǃ投入ᢰ改提升焚烧效率ǃ优ॆ䍒࣑管理ԕ及࣐强о地方᭯府

沟通ǃ᧘动ඳ圾收集等多亩措施，力促并购ਆ得预期ᡀ效，但由于廊坊亩目ਇ到

ᶁ民阻挠等外部原因∄原计划᧘䘏一ᒤ才投入䘀营，㠤使创冠中国 2015 ᒤ度业

绩没ᴹ䗮到᢯诺的 10,504.69万元，实䱵净利润Ѫ 9,169.13万元，扣除非㓿常性

损益ਾѪ 9,059.22 万元，业绩᢯诺完ᡀ率Ѫ 86.24%Ǆ创冠中国及创冠廊坊ᤱ续

地о地方᭯府及各方〟极沟通协调，在ᖃ地᭯府的大力支ᤱл，廊坊亩目已于

2015ᒤ 7ᴸ进ඳ圾调试，2016ᒤ 1ᴸ确认收入，⎸除该亩н利影响因素Ǆ创冠

中国ަ他在䘀营亩目均完ᡀ预期利润目标Ǆ2016 ᒤ，创冠中国将在继续管理好

已䘀营亩目的਼时，࣐快新建和扩建亩目的进度，包括大䘎ඳ圾焚烧亩目ǃ福清

ඳ圾焚烧Ҽ期亩目ǃ黄石ඳ圾焚烧Ҽ期亩目，并᧘进孝感ඳ圾焚烧亩目ǃ贵阳ඳ

圾焚烧亩目的前期工֌Ǆ↔外，ޜਨ将〟极᧘进哈尔滨餐厨ඳ圾亩目ǃ漳州ඳ圾

焚烧发电亩目的建设进程Ǆ 

燃气供应业࣑˖报告期内燃气业࣑ਆ得超预期业绩，营业收入和净利润均创

历史新高Ǆѫ要得益于南海区Ѫ限制高污染高能耗而强᧘清洁能源使用的ᴹ力᭯

策ԕ及气源采购ԧ格的л降，਼时，也得益于燃气发展强ॆ管理，〟极᧘进并全

面完ᡀ了南海区燃气管网敷设工֌Ǆ2016 ᒤ，由于销୞端ԧ格进一↕л降，燃

气业࣑的收入和业绩都将面临一定的л行压力，ޜਨ将通过开发新ᇒ户及内部管

理挖潜，努力߿少业绩л滑影响Ǆ 

йǃ发行人 2015ᒤ度䍒࣑情况 

ṩ据发行人 2015ᒤ度䍒࣑报告，ѫ要䍒࣑数据如л˖ 



 ˅ਨ债券ਇ托管理һ࣑报告˄2015ᒤ度ޜ

 
12 

1ǃ合并资产负债表ѫ要数据  

单位˖元  

亩 目 2015ᒤ12ᴸ31日 2014ᒤ12ᴸ31日 增߿率 

资产合计 12,359,284,013.28 10,979,848,200.39 12.56% 

负债合计 7,445,435,756.77 7,291,490,699.54 2.11% 

ᡰᴹ者权益˄或股东权益˅ 4,913,848,256.51 3,688,357,500.85 33.23% 

股ᵜ 766,264,018.00 716,796,909.00 6.90% 

2ǃ合并利润表ѫ要数据 

单位˖元  

亩 目 2015ᒤ12ᴸ31日 2014ᒤ12ᴸ31日 增߿率 

营业收入 3,356,967,216.10 2,435,295,905.79 37.85% 

营业利润 497,673,015.84 454,011,960.64 9.62% 

利润总额 575,506,028.83 467,393,867.86 23.13% 

ᖂ属于кᐲޜਨ股东的净利润 402,901,796.76 308,712,042.65 30.51% 

ᖂ属于кᐲޜਨ股东的扣除非

㓿常性损益的净利润 373,803,254.23 

 

242,343,692.68 

 

54.25% 

3ǃ合并⧠金流䟿表ѫ要数据 

单位˖元 

亩 目 2015ᒤ12ᴸ31日 2014ᒤ12ᴸ31日 增߿率 

㓿营活动产生的⧠金流䟿净额 1,262,658,086.96 829,204,495.73 52.27% 

投资活动产生的⧠金流䟿净额 -1,682,224,511.44 -1,066,706,111.62 -57.70% 

筹资活动产生的⧠金流䟿净额 945,927,543.61 356,644,653.79 165.23% 
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第三节  发行人募集资金使用情况 

 

一ǃᵜ⅑债券募集资金情况 

㓿中国证券监督管理委员会证监许ਟ[2011]981ਧ文Ṩ准，ޜਨ于 2011 ᒤ 7

ᴸ 7 日㠣 2011 ᒤ 7 ᴸ 13 日ޜ开发行了 6.5 亿元ޜਨ债券Ǆṩ据发行人于 2011

ᒤ 7 ᴸ 5 日ޜ告的ᵜ期ޜਨ债券募集说明书相关内容，发行人拟将ᵜ期债券募

集资金中㓖 0.93 亿元用于偿还ޜਨ的银行借款，剩余资金将用于补充ޜਨ流动

资金Ǆ 

Ҽǃᵜ⅑债券募集资金实䱵使用情况 

报告期内,ޜਨ已按照募集说明书中的㓖定使用募集资金Ǆ截㠣 2015 ᒤ 12 

ᴸ 31 日，ޜਨ已按照募集说明书中列明的募集资金使用计划，将资金用于优ॆ

 ਨ债࣑和补充流动资金，募集资金已全部使用完∅Ǆޜਨ债࣑结构ǃ偿还ޜ
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第四节  债券持ᴿ人会议召开的情况 

 

报告期内，ᵚ发生享召开债券ᤱᴹ人会议的һ亩，ᵚ召开债券ᤱᴹ人会议Ǆ 
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第五节  本期ޢ司债券跟踪评级情况 

 

ᵜ期ޜਨ债券的信用评㓗机构中诚信评估于 2016ᒤ 4ᴸ发ᐳ了ǉ南海发展

股份ᴹ限ޜਨ 2011ᒤޜਨ债券跟踪评㓗报告˄2016 Ǌ˅，该报告ѫ要内容如л˖ 

一ǃ基ᵜ㿲点 

䘁ᒤ来，随着创冠⧟保˄中国˅ᴹ限ޜਨ˄ԕл简〠Ā创冠中国ā˅ 和南海

燃气发展ᴹ限ޜਨ˄ԕл简〠Ā燃气ޜਨā˅ 的并入，ޜਨ已逐↕由广东省֋山

ᐲ南海区重要的ޜ用һ业ᒣਠ发展ᡀѪ全国性的综合⧟境服࣑商Ǆ2015 ᒤ，ޜ

ਨޜ用һ业业࣑范围进一↕拓宽，区域ප断优势н断得到巩固，ф业࣑范围逐↕

向全国领域拓展，目前固废业࣑已遍ᐳ广东ǃ福建ǃ湖ेǃ䗭宁ǃ河े和贵州等

省ᐲ，供水业࣑也已覆盖南海区全区Ǆޜਨ全ᒤ各板块业࣑䘀营良好，收入规模

逐↕增长，并保ᤱ较好的盈利能力和获⧠能力Ǆ但਼时，中诚信证评也关注到ޜ

ਨᵚ来ާᴹ较大的资ᵜ支出压力ǃޜਨ大部分业࣑销୞区域ᆈ在一定局限性ǃ区

外资源的拓展能力ᴹ待࣐强等Ǆ 

Ҽǃ跟踪评㓗结果 

中诚信证评к调ᵜ⅑ޜਨ债券信用等㓗Ѫ AA+，к调ޜਨѫ体信用等㓗

AA+，评㓗展望调整Ѫ稳定Ǆ 
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第ޣ节  负䍙处理与本次ޢ司债券相关Ӂ务专人的਎动情

况 

 

发行人指定的负䍓处理оᵜ⅑ޜਨ债券相关һ࣑у人Ѫ汤玉云，2015 ᒤ度

к述人员ᵚ发生ਈ动情况Ǆ 
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第七节  本期ޢ司债券本息偿付情况 

 

ǉ募集说明书Ǌ㓖定，ᵜ期债券的付息日Ѫ 2012ᒤ㠣 2016ᒤ⇿ᒤ的 7ᴸ 7

日，2015ᒤ和 2016ᒤ的应付利息随ᖃᒤᵜ金的兑付一起支付Ǆ如遇法定节假日

或休息日，则亪延㠣ަਾ的第 1个工֌日˗⇿⅑付息款亩н另计利息Ǆ 

报告期内，发行人已按㓖定足额ǃ按时完ᡀ债券利息支付Ǆ 
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第ޡ节  本期ޢ司债券担保人资信情况 

 

ᵜ期债券Ѫ无担保债券Ǆ 
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第九节  其他情况 

 

一ǃ对外担保情况 

截→ 2015ᒤ 12ᴸ 31日，发行人担保总额˄ 包括对子ޜਨ的担保 Ѫ˅ 15,469.78

万元，占ޜਨ最䘁一期㓿ᇑ计净资产的 3.15%Ǆ 

Ҽǃ⎹及的ᵚ决诉讼或仲裁һ亩 

——л属子ޜਨ创冠⧟保(晋江)ᴹ限ޜਨ(ԕл简〠“创冠晋江”)相关ᵚ决诉讼˖ 

2013ᒤ 6ᴸ 18日，㣿州科德ᢰ研ᴹ限ޜਨ向晋江ᐲ人民法院提起诉讼，要

求创冠晋江支付拖⅐的工程款 2,201,500.00 元和利息 55,037.00 元˄合计

2,256,537.00元 ，˅并᢯担全部诉讼䍩用Ǆ2013ᒤ 8ᴸ 2日，创冠晋江提起反诉，

认Ѫ被告应支付工期延误䘍㓖金 932,400.00元，支付维修䍩 64,770.00元，要求

被告支付䘍㓖金和维修䍩用合计 997,170.00元，并继续履行合਼完ᡀ缺陷整改及

工程验收义࣑Ǆ该案于 2013ᒤ 9ᴸ 18日第一⅑开庭ᇑ理，2014ᒤ 4ᴸ 11日第

Ҽ⅑开庭ᇑ理Ǆ庭ᇑ中，创冠晋江向法院提出对原告ᢰ改的工程质䟿进行鉴定的

要求，创冠晋江在法院要求的期限内向法院提交书面鉴定申请书，之ਾ法院委托

福建东南产品质䟿ਨ法鉴定ᡰ进行鉴定Ǆ2015 ᒤ 8 ᴸ，鉴定机构ǉ䘰案函Ǌ表

示“因ᖃһ人ᵚ能按ᡁᡰ要求对设备进行恢复，鉴定工֌н能继续，案Ԧ䘰回”Ǆ
目前案Ԧ↓处于法院ᇑ查过程中Ǆ 

——֋山ᐲ南海燃气发展ᴹ限ޜਨ(ԕл简〠“燃气发展”)相关ᵚ决诉讼˖ 

֋山ᐲ南海ᐲ᭯工程ᴹ限ޜਨԕ支付工程һ故赔偿款Ѫ由,于 2014 ᒤ 6 

ᴸ 14 日向֋山ᐲ南海区人民法院提起诉讼，请求判Ԕ֋山ᐲ南海区狮山ᐲ᭯工

程ᴹ限ޜਨǃ广州ᐲᐲ᭯工程监理ᴹ限ޜਨ及燃气发展支付原告工程һ故赔偿款 

193.48 万元，֋山ᐲ南海区人民法院于 2014 ᒤ 9 ᴸ 1 日进行了开庭ᇑ理，

目前案Ԧ↓处于法院ᇑ理过程中Ǆ 

йǃ相关ᖃһ人 

2015ᒤ度，ᵜ期ޜਨ债券的ਇ托管理人和资信评㓗机构均ᵚ发生ਈ动Ǆ 




