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华泰联合证券有限责任公司关于 

洛阳隆华传热节能股份有限公司 

现金及发行股份购买资产 2015 年度业绩承诺实现情况的核查意见 

 

华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）作为洛阳隆华传热

节能股份有限公司（以下简称“隆华节能”或“上市公司”）现金及发行股份购买杨

媛等 21 名交易对方合计持有的北京中电加美环保科技股份有限公司（现已更名

为“北京中电加美环保科技有限责任公司”，以下简称“中电加美”）100%股权的

独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财

务顾问业务管理办法》的相关规定，及《信息披露业务备忘录第 21 号 — 业绩

预告及定期报告披露》的要求，对杨媛等 21 名交易对方作出的关于中电加美 2015

年度业绩承诺实现情况进行了核查。具体情况如下：  

一、业绩承诺情况 

根据隆华节能与杨媛等 21 名交易对方于 2013 年 6 月 27 日签署的《洛阳隆

华传热节能股份有限公司与宁波华建风险投资有限公司、中国风险投资有限公司、

北京嘉华创业投资有限公司、北京中海创业投资有限公司、北京中海思远投资管

理中心（有限合伙）、宁波加美博志投资管理中心（有限合伙）、北京中海盈创投

资管理中心（有限合伙）及杨媛、樊少斌等 14 名自然人发行股份及支付现金购

买资产协议》（以下简称“《发行股份及支付现金购买资产协议》”），杨媛等 21

名交易对方承诺：中电加美在 2013 年、2014 年、2015 年（以下简称“承诺期”）

逐年实现的净利润分别不低于 4,500 万元、5,500 万元、6,500 万元，净利润指中

电加美按照中国会计准则编制且经具有证券、期货业务资格的会计师事务所审计

并出具标准无保留意见的合并报表中扣除非经常性损益后归属于母公司股东的

税后净利润。 

上市公司在承诺期内应聘请经交易对方认可的具有证券、期货业务资格的会

计师事务所对中电加美 2013 年度、2014 年度、2015 年度实际实现的净利润情况
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出具《专项审核报告》，以确定在上述承诺期的各年度中电加美实际实现的净利

润。 

如中电加美在承诺期内未能实现承诺净利润，则核心层股东（包括：杨媛、

樊少斌、戴云帆、王建强、吴召坤、郭银元、朱保成、谢长血、魏长良、郭同华）

及宁波加美博志投资管理中心（有限合伙）（以下简称“宁波加美博志”）应以当

年应补偿金额为基数按照其在本次交易中所获对价占核心层股东及宁波加美博

志本次交易所获交易对价总额的比例确定其单方应补偿金额，并在承诺期内各年

度《专项审核报告》出具且收到上市公司要求其履行补偿义务通知后的三十个工

作日内，向上市公司支付补偿。对于承诺期内累计应补偿金额超过核心层股东及

宁波加美博志在本次交易中所获对价总额的部分，则超出部分应由除核心层股东

及宁波加美博志以外的其他股东按照在本次交易中所获对价占该等股东所获对

价总额的比例承担相应的补偿责任，并在收到上市公司要求其履行补偿义务通知

后的三十个工作日内，向上市公司支付补偿。但协议各方就所承担的上述补偿责

任互不承担连带责任。 

当年应补偿金额=（截至当期期末累积承诺净利润数-截至当期期末累积实现

净利润数）÷承诺期内各年的承诺净利润数总和×本次交易作价－已补偿金额。 

如交易对方当年需向上市公司进行补偿，则交易对方的每一方可以分别选择

以下方式履行补偿义务：（1）现金补偿，即全部以现金方式支付补偿款；（2）

股份补偿，即全部以本次交易中取得且尚未转让的标的股份进行补偿，以标的股

份补偿后仍不足的部分再以现金补偿；（3）现金补偿和股份补偿相结合的方式，

即就当年应补偿金额部分以现金进行补偿，剩余部分则以本次交易中取得且尚未

转让的标的股份进行补偿，现金补偿和股份补偿的具体比例可由交易对方自行决

定。 

2015 年 1 月，核心层股东及宁波加美博志分别出具《承诺函》，承诺中电加

美根据《滨海县区域供水和县城污水处理厂迁建工程建筑施工、设备供应及安装、

清水联动工程 PC 总承包合同》（以下简称“《BT 合同》”）承担滨海县区域

供水和县城污水处理厂迁建项目中的部分工程所产生的净利润将不计入中电加

美 2014 年度、2015 年度根据《发行股份及支付现金购买资产协议》承诺净利润
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的考核范围。如扣除前述滨海县区域供水和县城污水处理厂迁建项目中的部分工

程所产生的净利润后，中电加美 2014 年度、2015 年度实际实现的扣除非经常性

损益后的净利润低于《发行股份及支付现金购买资产协议》项下 2014 年度、2015

年度的承诺净利润额，则其将根据《发行股份及支付现金购买资产协议》严格履

行盈利预测补偿义务，并就该等义务承担相应责任。 

二、2015 年度业绩承诺完成情况 

根据北京兴华会计师事务所有限责任公司（以下简称“兴华会计师事务所”）

出具的《关于洛阳隆华传热节能股份有限公司盈利预测实现情况的专项审核

报告》（[2016]京会兴鉴字第 14020001 号），兴华会计师事务所认为：隆华节

能《关于北京中电加美环保科技有限公司 2015 年度盈利预测实现情况的说明》

在所有重大方面按照《上市公司重大资产重组管理办法（2014）》（中国证券

监督管理委员会令第 109 号）的规定编制，公允反映了中电加美 2015 年度盈

利预测的利润预测数与利润实现数的差异情况。 

根据兴华会计师事务所出具的《关于洛阳隆华传热节能股份有限公司盈利

预测实现情况的专项审核报告》（[2016]京会兴鉴字第 14020001 号），中电加美

2015 年度实际实现扣除非经常性损益和滨海县区域供水和县城污水处理厂迁

建 BT 项目的利润后归属于母公司股东的净利润为 5,546.87 万元，低于承诺

净利润 953.13 万元，完成比例为 85.34%。 

中电加美 2013 年度、2014 年度、2015 年度实际实现扣除非经常性损益和

滨海县区域供水和县城污水处理厂迁建 BT 项目的利润后实现归属于母公司股

东的净利润分别为 4,856.14 万元、5,595.71 万元、5,546.87 万元，合计为

15,998.72 万元。中电加美三年累计低于承诺净利润 501.28 万元，完成比例

为 96.96%。 

三、华泰联合证券对业绩承诺的实现情况的核查意见 

通过核查隆华节能与杨媛等21名交易对方签署的《发行股份及支付现金购买

资产协议》、核心层股东及宁波加美博志出具的《承诺函》以及兴华会计师事务

所出具的《关于洛阳隆华传热节能股份有限公司盈利预测实现情况的专项审核报
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告》，华泰联合证券认为：本次现金及发行股份购买资产涉及的中电加美2015

年度实际实现的净利润低于交易对方对其的业绩承诺水平，且2013年、2014年、

2015年三年累计实际实现的净利润低于业绩承诺水平，核心层股东应根据《发行

股份及支付现金购买资产协议》对上市公司进行补偿。 
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（本页无正文，为《华泰联合证券有限责任公司关于洛阳隆华传热节能股份

有限公司现金及发行股份购买资产 2015 年度业绩承诺实现情况的核查意见》之

盖章页） 
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