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中中信信证证券券股股份份有有限限公公司司  

关关于于富富奥奥汽汽车车零零部部件件股股份份有有限限公公司司以以新新增增股股份份换换股股吸吸收收合合

并并原原富富奥奥汽汽车车零零部部件件股股份份有有限限公公司司暨暨关关联联交交易易  

之之 22001155 年年度度盈盈利利预预测测承承诺诺实实现现情情况况的的核核查查意意见见  

中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”、“本独立财务顾问”）作为

富奥汽车零部件股份有限公司（原名“广东盛润集团股份有限公司”，以下简称

“上市公司”）以新增股份换股吸收合并原富奥汽车零部件股份有限公司（以下

简称“原富奥股份”）暨关联交易的独立财务顾问，根据《上市公司重大资产重

组组管理办法》及深圳证券交易所的相关规定，对本次重大资产重组相关注入资

产的盈利预测承诺实现情况进行了核查，出具核查意见如下： 

一、盈利预测承诺情况 

根据上市公司与吉林省亚东投资管理有限公司（以下简称“亚东投资”）、吉

林省天亿投资有限公司（以下简称“天亿投资”）、中国第一汽车集团公司（以下

简称“一汽集团”）2012 年 2 月 8 日签署的《盈利预测补偿协议》、2012 年 7

月 11 日签署的《盈利预测补偿协议的补充协议》，本次重大资产重组相关注入资

产的盈利预测承诺情况如下： 

（一）利润预测数 

中联资产评估集团有限公司于 2011 年 12 月 31 日出具了《广东盛润集团股

份有限公司以新增股份换股吸收合并富奥汽车零部件股份有限公司项目资产评

估报告》（中联评报字［2011］第 1108 号，以下简称“《评估报告》”），对采用

收益法评估结果定价的原富奥股份六家下属公司（以下简称“六家公司”）股权

对应的 2012 年－2015 年的净利润及原富奥股份 2012 年－2015 年可获得的商

标使用费净收益分别进行了预测。 

1、六家公司净利润预测情况 
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单位：万元 

公司名称 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

一汽法雷奥公司 5,877.24 6,255.52 6,255.52 6,255.52 

采埃孚富奥公司 9,862.50 10,237.03 10,237.03 10,237.03 

天合富奥安全公司 17,207.34 18,054.59 18,054.59 18,054.59 

克虏伯富奥转向柱公司 6,303.00 6,142.20 6,142.20 6,142.20 

富奥电装公司 14,246.12 12,902.06 12,902.06 12,902.06 

塔奥金环公司 5,582.61 5,836.34 6,521.38 6,521.38 

注：“一汽—法雷奥汽车空调有限公司”简称“一汽法雷奥公司”，“采埃孚富奥底盘技术（长

春）有限公司”简称“采埃孚富奥公司”，“天合富奥汽车安全系统（长春）有限公司”简称

“天合富奥安全公司”，“蒂森克虏伯富奥汽车转向柱（长春）有限公司”简称“克虏伯富奥

转向柱公司”，“天津富奥电装空调有限公司”简称“富奥电装公司”，“长春塔奥金环汽车制

品有限公司”简称“塔奥金环公司”。 

2、商标使用费净收益预测结果 

单位：万元 

项  目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

商标使用费净收益 3,973.00 4,079.33 2,655.11 2,587.53 

（二）盈利预测差异的确定 

在本次重大资产重组经中国证监会审核通过并实施完毕后的会计年度及之

后连续两个会计年度（2013－2015 年度，以下简称“补偿期”）内，上市公司

进行年度审计时应分别对六家公司股权所对应的当年扣除非经常性损益的实际

净利润数（以下简称“实际净利润数”）与《评估报告》中六家公司股权所对应

的预测净利润数（以下简称“预测净利润数”）的差异情况及上市公司应收取的

天合富奥安全公司、天合富奥商用车转向器（长春）有限公司（以下简称“天合

富奥转向公司”）当年商标使用费净收益数额（以下简称“商标使用费实际净收

益数”）与《评估报告》中商标使用费预测净收益数的差异情况进行审核，并由

负责上市公司年度审计的会计师事务所对差异情况出具专项审核意见（以下简称
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“专项审核意见”）。 

（三）补偿方式 

为保证本次重大资产重组后六家公司股权对应的盈利切实可靠及上市公司

能够足额收取商标使用费，切实保障上市公司及其广大股东的利益，亚东投资、

天亿投资、一汽集团作出如下承诺： 

1、如果在相关会计年度内经负责上市公司年度审计的会计师事务所审计确

认的六家公司股权对应的实际净利润数不足预测净利润数，亚东投资、天亿投资、

一汽集团将以现金方式补足。 

2、如果在相关会计年度内经负责上市公司年度审计的会计师事务所审计确

认的商标使用费实际净收益数未达到《评估报告》中的预测净收益数，亚东投资、

天亿投资、一汽集团将以现金方式补足。 

（四）盈利预测补偿的操作原则 

在补偿期内，采取逐年分别补偿的方式，具体如下： 

1、操作方法 

在每年负责上市公司年度审计的会计师事务所出具专项审核意见后，如发生

“（三）补偿方式”中所述的需补偿情形，上市公司应在专项审核意见出具后的

十个工作日内将补偿通知及专项审核意见提交给亚东投资、天亿投资、一汽集团。

亚东投资、天亿投资、一汽集团应在上市公司相应年度报告公告之日起十个工作

日内以现金方式将补偿金支付至上市公司指定的账户，并计入上市公司的资本公

积。 

2、补偿的计算方法 

（1）六家公司的利润补偿计算方法 

六家公司当年现金补偿的总金额 

＝（一汽法雷奥公司预测净利润数－一汽法雷奥公司实际净利润数）×51% 
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＋（采埃孚富奥公司预测净利润数－采埃孚富奥公司实际净利润数）×49% 

＋（天合富奥安全公司预测净利润数－天合富奥安全公司实际净利润数）×

40% 

＋（克虏伯富奥转向柱公司预测净利润数－克虏伯富奥转向柱公司实际净利

润数）×40% 

＋（富奥电装公司预测净利润数－富奥电装公司实际净利润数）×40% 

＋（塔奥金环公司预测净利润数－塔奥金环公司实际净利润数）×20% 

＝六家公司股权对应的预测净利润数－六家公司股权对应的实际净利润数 

六家公司股权对应的预测净利润数合计如下： 

单位：万元 

项  目 2012 年 2013 年 2014 年 2015 年 

六家公司股权对应的预测净利润数合计 24,049.12 24,213.27 24,350.28 24,350.28 

（2）商标使用费的补偿计算方法 

商标使用费当年现金补偿的总金额＝商标使用费预测净收益数－商标使用

费实际净收益数 

在上述两种补偿的计算方法下，对六家公司当年现金补偿的总金额和商标使

用费的当年现金补偿总金额分别审核、分别补偿，不得互相弥补；六家公司当年

现金补偿总金额为零或负数的，当年无需就此补偿；商标使用费的当年现金补偿

总金额为零或负数的，当年无需就此补偿；以前年度已补偿的金额不再收回，也

不得用于弥补以后年度需补偿的金额。 

3、亚东投资、天亿投资、一汽集团对补偿金额的分担方式 

对于依据上述计算方法分别确认的当年补偿金额，亚东投资、天亿投资、一

汽集团按照 19.7%、31%、49.3%的比例进行分担。 

4、补偿金额的调整 
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上市公司本次重大资产重组完成后，如发生地震等自然灾害、战争等社会异

常事件等不可抗力事件导致六家公司及天合富奥转向公司发生重大经济损失、经

营陷入停顿或市场环境严重恶化，进而导致六家公司股权在补偿期内所对应的实

际净利润数小于预测净利润数或上市公司应收取的商标使用费实际净收益数不

足预测净收益数的，各方可根据公平原则并结合实际情况进行协商减免亚东投

资、天亿投资和一汽集团应给予上市公司的补偿金额。 

二、盈利预测承诺实现情况 

根据中瑞岳华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《富奥汽车零部件股份

有限公司审计报告》、《关于富奥汽车零部件股份有限公司盈利预测实现情况的专

项审核报告》及相关文件，本次重大资产重组相关注入资产的 2015 年度盈利预

测承诺实现情况如下： 

1、六家公司净利润预测实现情况 

单位：万元 

公司名称 

2015 年度 

预测数 

2015 年度 

实际数 
差额 完成率 

一汽法雷奥公司 51%股权 3,190.32 256.81 -2,933.51 8.05 

采埃孚富奥公司 49%股权 5,016.14 7,201.68 2,185.54 143.57 

天合富奥安全公司 40%股权 7,221.84 11,465.48 4,243.64 158.76 

克虏伯富奥转向柱公司 40%股权 2,456.88 4,670.87 2,213.99 190.11 

富奥电装公司 40%股权 5,160.82 6,064.35 903.53 117.51 

塔奥金环公司 20%股权 1,304.28 -61.46 -1,365.74 -4.71 

合  计 24,350.28 29,597.73 5,247.45 121.55 

注：上表所示净利润预测数和实际数均指相应公司对应股权的部分，且净利润实际数指扣除

非经常性损益后的净利润数。 

2、商标使用费净收益预测实现情况 
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单位：万元 

项  目 

2015 年度 

预测数 

2015 年度 

实际数 
差额 完成率 

商标使用费净收益 2,587.53 5,673.98 3,086.45 219.28 

注：商标使用费净收益为扣除相关税费后金额。 

综上所述，本次重大资产重组注入上市公司的六家公司股权所对应的 2015

年扣除非经常性损益的实际净利润数超过同一口径预测净利润数，商标使用费

2015 年实际净收益数超过同一口径预测净收益数，已达到盈利预测水平；截至

本核查意见出具日，尚未出现亚东投资、天亿投资、一汽集团因注入资产实际净

利润达不到预测净利润而需要对上市公司进行补偿的情况。 




