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	中国民族证券有限责任公司
	关于利欧集团股份有限公司发行股份及支付现金
	购买资产并募集配套资金
	一次反馈意见相关事宜的核查意见
	第一部分  反馈回复

	1.申请材料显示，本次交易拟采用询价方式募集配套资金总额不超过72,500万元，发行价格不低于定价基准日前20个交易日公司股票交易均价的90%，即16.20元/股。请你公司结合近期上市公司股票市价，补充披露募集配套资金的可行性及募集资金失败的补救措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	2.申请材料显示，本次交易中徐佳亮和徐晓峰获得的现金对价合计31,379万元，占业绩承诺金额的比例为135.59%。请你公司结合本次交易现金支付对价和交易对方的利润补偿承诺，补充披露本次交易现金对价比例设置的原因，及对未来上市公司经营稳定性、核心团队稳定性的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	3.申请材料显示，对于超额完成业绩承诺指标的部分，上市公司同意将其中50%的金额（税前），由智趣广告以现金方式向交易对方及/或由交易对方确认的公司员工进行奖励。请你公司补充披露上述业绩奖励安排是否超过本次交易作价的20%，是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	4.申请材料显示，手游文化子公司迹象信息通过股权投资实现现金注入智趣广告前，手游文化通过另一下属公司上海宏秦将其向第三方采购的20,968,326.41元媒体资源平价转让给智趣广告，进而实现对智趣广告的资金支持。申请材料同时显示，报告期智趣广告与上海宏秦存在以下关联交易：1）按照协议价结算的采购业务20,968,326.41元。2）按照协议价结算的提供劳务业务100万元，2015年4月17日双方终止了该项业务合作，相关款项已退回。请你公司补充披露：1）上述交易安排的背景、原因，与手游文化拟投入的1...
	5.申请材料显示，智趣广告主要为广告主提供媒介代理服务和精准营销服务，先后成为神马搜索、腾讯、百度、顺网、新浪等主流互联网媒体的重要代理商。请你公司补充披露：1）智趣广告成为百度、顺网、新浪等主流互联网媒体的重要代理商的依据。2）智趣广告取得的代理商资质和级别情况，代理合同的时间期限和续签情况，是否存在续签风险及对智趣广告的影响。3）智趣广告是否存在对重要代理商的依赖及对智趣广告报告期业绩和评估值的影响。请独立财务顾问、律师、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	6.申请材料显示，最近三年上市公司先后收购了长沙天鹅、漫酷广告、上海氩氪、琥珀传播、万圣伟业、微创时代等公司，截止目前，商誉账面价值为76,210.02万元。根据备考财务报表，本次交易完成后上市公司将新增商誉73,722.37万元。请你公司补充披露：1）上市公司最近三年资产重组相关资产运营情况及承诺履行情况。2）本次交易备考财务报表中智趣广告可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	7.申请材料显示，智趣广告2014年8月开始承接业务，其业务尚处于起步阶段，2015年1-9月，业绩大幅增长。本次交易收益法评估预测智趣广告2015-2018年营业收入增长率分别为647.42%、162%、30%、30%，净利润增长率分别为1,035.1%、293.95%、30%、30%。请你公司结合市场竞争、核心竞争力、客户拓展情况、议价能力及返点比例变化趋势、合同可续性及广告代理级别的可续性、主要竞争对手情况等，补充披露智趣广告未来年度营业收入、净利润预测依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核...
	8.请你公司结合智趣广告2015年业绩完成情况、在手合同或订单、目前业务拓展情况等，补充披露智趣广告未来持续盈利能力及业绩预测的可实现性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	9.请你公司结合智趣广告发展阶段、业务特定风险及近期市场可比交易折现率情况，补充披露本次交易选取的折现率的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	10.申请材料显示，智趣广告注册的game4a.com域名已于2016年2月20日到期。请你公司补充披露上述域名期限届满后的延展安排及对智趣广告生产经营可能产生的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
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