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B3 2015 4 /20154 12 H 31 H 2014 4201442 12 A 31 H
BWImA | Bdgia | BAZE | BWRA | BILERA | BRE
7 R A 31,158.16 | 25,196.45 | 19.13% | 20,650.24 | 18,059.32 | 12.55%
HARIRS 1,013.65 531.24 | 47.59% 680.16 365.42 | 46.27%
b o B ;Z 20.03% 13.62%
28
ﬁ%ﬁ@ -1,097.49 518.70
OAt4iET
TN R 3 SR ) B als P AR 5 Fe AR T - WAL TITG
B 2015 FEF/2015 4 12 A 31 H 2014 “EF/20144E 12 A 31 H
BN | BlpiAk | BRE BB | BlbEAk | BRI
Py 14,641.27 12,065.53 | 17.59% 9,122.77 7,686.46 15.74%
AR S 820.43 438.81 | 46.51% 610.49 | 358.932 41.21%
S BRR 19.13% 17.34%
ZEEY &
B 33.52 -235.73
@ L
FEWMN T 3 S IR R 28 B U1 ) sl PR A T 25 Fa AR 1
AT JITT
KO3 2015 £ 2014 £
BN | BkEiAk | BRIER B | Bl ERE
FEmEHE
Fi AR RS 193.22 92.43 | 52.16% 3.00
ZEA BRI 52.16%
g:‘ - %z;;ﬁ 34.75 -34.20
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2) HEESLTT
TIN5 R B W AE& I S Fabrtn T - AL TITG
3NN 2015 4E | 2014 4FJ




BA N | BlgA | BRIER | BB | BlkEA | BRE
P A - - - - - -
HARR S 2,193.05| 1,670.05| 23.85% | 1,632.75 724.96 | 55.60%
rr s BRI R 23.85% 55.60%
Soleaat 68.63 -162.04
Rei
OJE '] HHk
FEN SR 43 2R ) B als PR AR 25 Fe AR i AL JIUG
B 2015 4EBF 2014 4EBF
BAIRN | BWEAE | BRIZE | BN | Bk EA ERZR
PR - - - - - -
HiAR RS 424.78 124.01 | 70.81% 357.52 81.76 | 77.13%
ZRE BRI 70.81% 77.13%
ZE 4
- 15.04 -22.42
@) MEa
TN R 3 SR W) B ar P AR 5 FeFR 0 - WAL TITG
O K 2015 4EBF 2014 4ERF
BN | BMkEA | BRIZFE | Bl | Baklik | BRIER
PR - - - -
H AR5 19.35 14.01 | 27.61% -
LA BRIE 27.61%
eI 4
SRR L1
(2) RERICEATE M E =M ER R
2015 £ 2014 45
LES WEE Bk | BRE | HEE o | gk | R
(&) (&)
Autodesk T FfE#E
AT 4 R 5P 53,446 | 28,083.82 | 22,526.47 | 19.79% | 46,284 | 20,368.16 | 17,595.76 | 13.61%
i
Autodesk R4
A 4 R 505 1,743 3,894.77 3,108.79 20.18% 2,329 962.24 828.98 13.85%
i
2D WEEX )
AR b 59 193.22 92.43 52.16% - - -
THERS
&t 55,248 | 32,171.81 | 25,727.69 | 20.03% | 48,613 | 21,330.40 | 18,424.74 | 13.62%
FIRWNEDSHE (HR) Z BRI AR RGN 2 —. RERIuH
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2. FHREEAH AT RER TR BERERBAREE, H
e Ve EE 2 N =R L %3 A MR I ES N LS

[F&]
RAERITUIRIERERE H A I M S E P00 R -

i H 2015 £ 2014 4 JF ZHER
RN 32,171.81 21,330.40 50.83%
Bl A 25,727.69 18,424.74 39.64%
J 1A 9% 3,888.32 3,413.92 13.90%
b INE| 2,001.69 -1,051.87 290.30%

i H 2015 £ 2014 £ JF BN
e [ 20.03% 13.62% 6.41%
JHIE) B FH 2 12.09% 16.00% -3.92%
R R 6.22% -4.93% 11.15%

M ERFTLUE Y, RAERIT 2015 435 AR 2014 SFG T BT, 454G
ARG B R E RS TR0 KT A TR B TS 8 & AR
R B AR LA B A _ETH AR 2 2R T R

R AAAE (FZED) 2B IR A RSB 22— RERITTHAE I
(D Filr A £ A IFIV 55 5 ¥ DAAb 78 .

3. WHEEEHENA. BEHAABRANESE LB T RS
BAIBOIFLE TR, T 2016 SEHITHER] 410 XK ER .

QEIE=D

HERALJ7 EENE BIM SRR LSS, BIM SRRSO 5 TR a4 i
JARIBOAR RSS2k 55 1 E A 5y TR T8 2R, BIM Tidgitaiit
TSN B, SIDWETTIZTBA L, BRI/ 2 4R — €A 5R, JF
HIRZ N BT R i T BERRESI AT BIM Tz sz, 2015 4F K4
BIM 17373 #ig K, BRI T AN N, HIBRSL T BRI DU AN 42

HIRSLJT GO AR HTHEMN . BRG] EES L R

Az T30

RAHH 2014 4E 2015 4¢




RPN 1,275.24 1,748.92
=l % A 470.91 259.14
B A EN R H 0.3693 0.1482
B2 H 355.80 444.48
R SE N 27.90% 25.20%

M ERFTUUE 1, B2 A TR, Ui B B 7 3R A5 T 7 vl IR R 4R
THER, TACTRAEE R T TH T SCAWI AR B3 o5 B O LU A2
50%3% 40 FEAIR 2 £ 15%. 531 9% FIBE A WO BRI 1 KT 38K, (R B2 ) o
BEBRNMLLEIZE D L) 36%, T FEEZ) 25%.

#il% 2016 4F 3 A 31 H, BB 5 AT RIR AL T 20T R o i A TS
Clifid 2015 RN VAT, R, AR YE TIRSZ 7 B HE N ZEE A, 2016
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(1) Autodesk = il FIAUEETER ROWM AT EER ROWRAL Lu
ATFAEAT BOW BV R AFSABUE 1 H P T SRR AE A AR RIERAG /K A VE R A%

FIRUM, BREAE BOARBED A RRAS 2 AN BT, 5 58 K 1R D BE AT BE 9 ) S F g
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AR B A& 45 Autodesk FE HY (11— Rl (K04R8 FIBUR LD K, H P AT
DARYE T sROE B K — AR —HF 4. = AENRATT, AR00%
IEJE VAT HARZE AL, TOVEARERAE P AT . 2015 -4 2 2016 4R 12 A AUT
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WAL RICHG T, 2015 FERE R IGHHERF AL 20,675 &, HiH
AR ARG 1,153 &, 5 5.5%; LA SRR 19522 &, |5
k. 94.5%.

(2) HHERHIT BRIP4 R
2015 ¢, HA BOHKIIT BRIV EAR

FERHRR i 14E 2 4 34
B 5 1,070 22 56
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(3) B RO b -~ 248 I <R FR
Autodesk F BB AT BH— I, WA T RIRID TR — K. 207 AT LA 6 ER
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SERERR A FY12 FY13 FY14 FY15 FY16
EH 19,800 15,831 16,287 14,641 -
PAR - 11,835 10,724 18,159 16,770
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	一、关于标的公司估值与业绩承诺
	1、预案显示，标的公司东经天元主要业务为Autodesk分销商和增值服务开发商，自身并无独立的生产、研发能力，请以数据量化方式补充披露东经天元的核心价值以及收购东经天元的原因。
	2、媒体披露弘高创意（002504）2015年7月与盖德集团达成意向，以2亿元获得盖德集团51%股权，2014年盖德集团未经审计净利润4080万元，对应市盈率约为9.6倍。此次你公司以明显高于其他公司的对价收购盖德集团两家子公司80%的股权，请补充说明交易定价是否公允。
	3、请补充披露对交易标的东经天元的股权采用评估方法，如采用收益法评估，请补充披露收益法进行评估的计算过程，评估过程中与收入预测相关的假设、计算过程中所采用的指标的基期数据、后续预测变动比例情况及所采用关键指标的合理性。同时，请补充披露东经天元与同行业公司的市盈率对比及估值的合理性说明。
	4、标的公司互联立方账面净资产-0.045亿元，你公司预案中对其预估值0.7亿元。请补充披露公司采用的评估方案，如使用收益法评估，请补充披露收益法进行评估的计算过程，评估过程中与收入预测相关的假设、计算过程中所采用的指标的基期数据、后续预测变动比例情况及所采用关键指标的合理性。请将标的公司与同行业公司的市盈率或其他指标对比，说明估值的公允性。
	5、请在重大风险提示部分，结合付款节奏对业绩承诺补偿违约的风险做进一步风险提示。
	6、请补充披露标的公司东经天元和互联立方未来三年的业绩承诺是否单独计算，如任一标的公司未达到相应年份承诺业绩，而两家标的公司净利润合计数达标，是否触发业绩承诺补偿。
	二、关于主营业务发展情况及财务数据
	1、请你公司按照公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组（2014年修订）要求，披露标的公司及子公司按收入类型分类的最近两年及一期毛利率、经营性现金流净额等主要财务指标。同时，请补充披露东经天元各产品的销售量和毛利率。
	2、请补充披露标的公司东经天元的最近两年的毛利率稳定，但净利润波动较大，请补充披露净利润波动较大的原因。
	3、请结合管理费用、营销费用情况补充披露互联立方最近两年盈利情况持续下滑，而2016年预计盈利410万元的原因。
	4、请补充披露东经天元及其子公司向国内客户销售的Autodesk产品中存在有效期的订阅和不存在使用权有效期授权的比例；存在有效期的，请披露销售产品的平均订阅有效期，不存在有效期的产品请补充披露国内客户更新Autodesk新版本的平均年限。
	5、请补充披露标的公司东经天元代理的Autodesk产品在国内是否存在非授权使用的情况，如存在相关情况，请补充披露非授权使用对标的公司业绩可能产生的影响，及标的公司拟采取的措施。
	6、请补充说明Autodesk是否存在改变销售模式，设立中国子公司，将其产品直接在国内销售的可能；如存在可能性，请在重大风险提示部分增加Autodesk改变销售模式的风险。同时，请在重大风险提示部分补充，Autodesk产品售价变动、市场占有率下降、更新频率降低对标的公司的风险。
	7、请补充披露在2015年12月31日前，盖德集团向东经天元出售Autodesk产品的关联交易是否公允。同时，请补充编制假设最近两年盖德集团以与Autodesk结算价向东经天元出售Atuodesk相关产品时，东经天元最近两年的备考财务报表。
	8、请补充披露盖德集团拥有Autodesk大陆AEC行业总代理权的总期限及剩余期限。东经天元成为总代理授权预计总期限，并对东经天元在获得授权后无法续期的风险在重大风险提示中提示。同时，请补充披露Autodesk总代理权获取的流程和重要障碍。
	三、其他相关问题
	1、请补充披露标的公司少数股权的后续安排。
	2、标的公司东经天元历史沿革对时间的描述有明显错误，请更正。




